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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Fxpresado en dolares)

A los sefiores accionistas de:
AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.AL

He auditado los estados financieros adjuntos de AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA
S.A., que comprenden los estados de srtuacion fmanciera al 31 de diciembre de 2017 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

I.a gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparaciin v presentacion razonable de los
estados financercs de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacedn Financiera NIF. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementaciin y manfenimuento de controles mtemos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes, causados por fraude o emror; la seleccidn v aplicacidn de politicas contables
apropiadas v la determinaciin de estimaciones contabhles razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del anditor

Mi responsailidad es la de expresar una opimion sobre estos estados financieros basado en la
auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales
requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea planificada y reahizada la auditora
pars obtener cerfeza razonable de si los estados financieros estén hbres de errores materiales.

Unn auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de asdnoria
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del jumcio del auditor, que incluyendo la evaluacion de los nesgos de
error material en los estados financieros debido a fraude o ermor al efecuar esta evaluaciin de
ricsgn, ¢l auditor toma en consudernciin Jos controles internos relevantes, para la preparacion y
presentacson razonpble de los estados fnancieros, con el fn de disediar procedimientos de
auditoria de acverdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniin
sofwe la efecinadad del control ntemo de la Compaiia, Una auditoria también comprende ln
evaluacion de gue las politicas comtables whlizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por Ia perencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciin
general de los estados financieros. Considero que la auditoria reahzada provee una base
razonable para expresar una opindn.
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
{Expresado en dilares)

(CONTINUACTON)

Opinion

En mi opimién, los refendos estados financreros, mencuonados en ¢l primer parrafo presenian
razomablemente, en Indos los aspectos importantes, la situmcion financera de AGROGANADERA
ESPINOSA CHIRIBOGA 5.4, al 31 de diciembre de 201 7, los resultados de sus operaciones v sus
flwyos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha de acuerdo con Nonnas [mermacionales de
Informacion Financwera - NITF.

Quita, 23 de ahril del 2018

Regstro Macional de Firmas Auditoras aniiro Al M,
SC - RNAE 057 Licencia No. 20327




AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2017

{Expresado en délares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Muotas 2m7 le
Efectivo v unidades de efectivo 3 384640 554 BBO)

Cuentas por cobrar comeérciales v

otras cuentas por cobwrar 4 1. 742 021 1510026
Inventarios: 5 22751 17 738
Pagos anticipados (] 390 457 154,774
Total active corriente 2,639 469 2337418
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones 7 67.384 AT 877
Propiedad, planta v equipo ] 2384770 2 183 847
Activos biolopicos 9 | 24% 949 | 340 619
Total active no corriente 3.702.103 3.572.343
TOTAL ACTIVOS 6.341.972 5,999,761

Yer notas a los estados financieros




AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA SA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 20017

i Exprsade en dilars)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE Notas 2017 2016
Préstumos y sohregiros bancurios n il 167 467
Porcion comente del pasivo largo placo i3 a7 626 2R
Cuoentas por pagar comerciales v
OIras Coonias por pagar n | 446 267 1 316540
Provisiones 1 |47 604 T4 900
Total pasive corriente 1867408 1,783, 088
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos busicarios 13 | 145 881 1. 217541
Prestamos de sccionistas 4 42 ol 52000
Jublacion patrowal v desahucio 15 W 011 1 4 270
Total pasive no corriente PRTLN LN 1967761
PATRIMONIO (17 237 480 1158912
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 61972 5.9, 761

Ver nolas a los estados linancieros
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AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA SA.
ESTADOD DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL PERIODO DEL 1o, DE ENERO AL 31 DE NCSEMEBRE DEL 2017

{Expresados en dolares)

INGRESOS Seman 7 2016
Ventas 17 7 402 091 5 939178
COSTOS:

Cowto de ventns ] 6018973 5,390,599
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1383 118 548477
UASTOS:

Gasdos de ventas v admumistracion " LT b 2000
Castos. Gnancieros » I 742 ITLI29
Tonal gastos 107 o Bie 33K
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

s ingresps | 24 T2 205 BTG
Dros epresos 7300 12 380
Total otros - mete I8 447 787 316

UTILIDAD DEL EJERCICK) ANTES DE PARTICTPACHIN

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 310A50 -3
Participacion de trabajadores b3 ] 48 578 o
Enpuesio s s rents ] <Ol 905 4] 158
UTILIDAD NETA DEL FJERCKH) 114358 —41.7Td}

e

Andres Fecudero




AGROGANADERA ESFINDSA CHIRIBRGA 5S4
ESTADMY DE CAMBEMOS EN EL FATHINONH)
MR KL FFERCTOHD TERMINADD FL 31 DE DICTEMBRE DEL 2817

(Espreagdos e dolmre
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Pardeds del s=rogio 11 T3 41 M3
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Utihdad nets deol epercico 14 s 114 ¥

PATRIMONE I DICTEMBRE 3017 250 W 27088 LI¥LWT 115084 ] Il 4 dan L6758
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AGROGANADERA ESPINDSA CHIRIBOGA SAL
ESTAIM) DE FLLJOS DE EFECTIVO
FOR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1017

(Expresados en dolures)
FLUJD DE EFECTIVO EN ACTIDADES OPERATIVAS Notss 7 2016
Linlidmd - Pérdida del gjerncio smies de impoestos 214 568 -J3

CARGOS A RESULTADOS DEL AND QUE NGO REPRESENT AN
DESEMEBSOS8 D) FMONDOS

Depreciacion de la propiedad, plants v eguipo 218 M43 246166
Amawtizacion de activies teoltmcos L] 31 %0 322 (K
Jahulacon patronsl v desabucio % pilih I0 X%

TH0 6T ™HLT9

-

EFECTIVO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documeniod v cuenias por cobwar L] 271 994 215 9§
lnventarios ] -0 11 %t
Pagin anncipadaos S - aR 58 K13
[hﬂ:_!ﬂun!mwm ]} 1=48 263 176
Provisiones [+ ] TI TS -T.1¥1

-1 68 06 812

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS TRE. 479 1204840
Adgquisiciones y retlros en la propiedad, planta v equipo - neto 2 419 266 007 443
Adquimciones v retlros en activos biologicos - meso L 22051 240 60T
Patrimoneo aguste «5 . TO0 o |

SBES L4514
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES BF INVERSION

Prestumion bancarios largo pleo recibidos 13 00, My 1450600
Cancelucitn de prestumos bancarios largo plazo 13 221906 107066
Préstamos hancarios corto plaso 167 467 131 505
Inverwiomes =% 507 o

EFECTIVO PROVENTENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO <208 &%) e 529

AUMENTONETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -0 240 152234
EFECTIVO NETO AL TNICTO DEL ETERCICIO 554 KR0 A012 a5
EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCH IO AN B SE4NND

Anidies Escudeia




AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresadas en dolares)

1. INFORMACION DE LA COMPANIA

AGROGANADERA ESPINGSA CHIRIBOGA 5.A es una compafifa constituids en la clodad de
Quitn, capital de la Repiblica del Ecuador el 22de junio de 1999, inscrita en registro
mercantil de la Latacunga el 21 de octubre de 1999, Su abjeto cansiste en la slembra,
cultive y camercializacion de productos agricolas y florfcolas en especial las flores para el
COMercio @xrarior,

1. PRINCIFALES FOLITICAS CONTABLES

Declarackin de complimiento
Los estados financeeros han sido preparados de conformidad con Normias Internacionales de
Informaciin Financiera - NITF

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hustonico, El costo historico
esta basado generalmente en el valor razenable de la contraprestanion entregada 4 cambae de benes
O SETVICIOS.

El valor razoneble es el precio que se recihini por vender un active o el valor pagado para transfens
LM pasivo anire partecipines de un mereado en I fecha de valorsendn, mdependientemente de 11 esie
precio es directarmente observabie o esimado otihzando ofra téenica de valoracion. Al estimar el
vitlor razonghle de un activo o un pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuents al fijar
el precio del scnvo o el pasivo a la fecha dé medicidn. El valor razomahble 8 efectos de medicion o de
revelacion de los estados fmancienos con excepoitn de las medicsones que tenen algones smmilimsdes
com &l valor razonable, mles como el vilor neto de realizackm o el valor en uso,

Las prmcipales polincas contebles adoptadas por la Compaiiia 5o detallin o conmbmucacion

Efectivo y equivalentes de efective-

Puaru fines del estado de Mujos de efectrvo, el efectivo y equivalentes de efectivo comesponden a los
sildos de caps v bancos disponsbles (sin resmiceiones), depdatos & mversiones con vencimiesios
menores 4 tres meses desde b fecha de adquisicion El efective y equivalentes de efectivo se registran
eni el balance peneral & su valor nomimal




Cuentas por cobrar comercinles ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinabies {jue 7o benen cotizacion en gl

mercado activo. La Compafia mantiene en estn calegoria o las coentas por cobrar comerciales v otras
cusentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son activos financieros no dervados cuyos cobros son fijos o determinshies,
que no 5 negoctan on un mercado activo ¥ que son distmtos de los que la enbdad tenga b intencidn
de vender mmediatamente o en un futuro pricumo,

Las perdidas ongmadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son reconocidas en el estado de
garmn s v pérdidas en la cuenta “Provision para cuenias de dudosa cobmnzn.

Las cuentns por cobwar son expresadas a su valor nominal, netas de s “Provision para cuentas de
dudesa cobranza"

La provisidn pars cuentas de dudosa cobmnza sc establece 1 existe evidencia objetiva de que la
Compadfiia no podri recuperar los montos de las deudas de scuerdo con los términos ongimales de |
WENTR

Bajo én cuentmg-

Lin activo financiero se da de baja en cuentas cusndo se determman que existen les sigwentes
CINCIMSIENCIAS

Cue los derechos contractuales hayan expirado por lo que los flugos de efectivo a recibir no van a ser
recuperables

Qe se hiya asumido la obligecion de pagar por parte del benefic oo sm una demom, 8 traves de un
acucrdo de ransferencia

Fimalmente que se hayon trinsfendo todos los riesgos v beneficios mherenies a la propiedad del sctive

Imventarios-

Los mventsnos de msumos, summetros, matersales v orepuestos estan regstmdos ol costo de
adguiscion valorados en base al método promedio ponderado de control de inventanos y ne superan
s valor de reposicidn

La provision pard obsolescencia v lento movimiento de inventaros de insumos, suminisiros,
matersles 5o carga o los resulindos del epercicio,

Prapiedad Planta y equipos
Loz activos correcapondientes g propicdad planta y equipo, se valoes ol cosbe ieous s depoos sseion

acutmilada Adicionalmente, se registran pérthdas por detenioro en caso de exstir,

Ung transferencin omeal del Superdvit de Revaluscion de los Activos a uitilidades scumulsdas se
realiza en cormespendencia & la depreciscion del monto revaluado  Ademis, la depreciscion
acurnulada & la fecha de revalunacidn es slimmada contra & valor bruto en bbro del sctivo v &l monto
neto es cormegido al monto revialuado del active. En el momento de disposicion, cualguier reserva de
revaluscion relecionada con el activo particular que estd siendo vendido es transferida & utilidades
peurmuladas.




El gosto de adguisicion meluye los costos riecesarios para poner en uso el activo tales como- Impuestos
indirectos no recuperables, costos de importacion v otros costos relacionados con ubscacion del netivo
en ol lugar v en las condiciones necesarias para su operacion.

Los costos de mejoras que represenian un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los reguasitos de reconocerio como activa,

Los gastos de reparacion v mentenimiento se cargan a lu cuenta de resubtados del perindo en que se
mcumen

La compafiia ha sdoptado como politica de capimlizacion de activos fijos a aguellas compras cuyo
valor sea supernor ogual 3 1S § [ 000

La Compaiiia deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento en que los biengs
esthn en condiciones de uso.  Los gastos por deprecincion se cargan 2 los resultados del afio v se
calculan bajo ol método de linea recta v las tasas de depreciacion estan basadas en In vida probable de
ios bienes de acuerdo & 5u uso, como Sigue.

Edificios e mstalaciones 2540, magumarg agricola 10-15, sistema de niego 10, equipos de
fumigacion  Refrigeracion, electneos 10, mvernaderos 20, tras plisticas 1, muebles y equipo de
oficing 10, equipes de computo 3 y vehiculos 5-10

Todos los activos fiyos se deprecian por el método de lnea recta

Lavida ubil v e metodo de depreciscion seleceionado son revisados v gjustedos <1 fuers necesanio, &
la fecha de cada balance genernl para asegurar que el método y el periedo de o depreciscidn ses
cansistentes com el benaficin scondmico v (a8 expectativas de vida de las poertidas de propeedad plants
yaquipos. Los edificios @ msmlaciones tienen valores residuales que oscilan enire ¢l 10% v 20% v
para los vehiculos se ha determinado un 15 % del costo de compra de valor residus! en consideracion
de que estos activos podrian ser vendidos al final de su vida atil. El resto de activos de propiedad
plants v equipo no tienen valor residual por cuanto no es polibioa de la compafiia venderlos al final de
su vida il

D igusl forma se splican procedimientos pars evaluar cualguier mdicio de deterioro de valor de Jos
sutivos fijos. Frente a la existencin de activos de propiedad planta v equipo, cuyoes valores exceden
su valor de mercado o capaoidad de genemcion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo

Activos Bloldgicos-

Liss plantacsones estin constiiudes por planias d& varias variedsdes de rosas v son valoradas por el
métode del coste menos la amortizacion acumubada v cualquier pérdida acumulada por deterioro. El
Coste: et constindo bdsscamente por los costos de cultio duremie 6 meses, que es el tempo de
madurecion de la planta, més los costos de vernas e injerios v los costos de regaling

La politica de valuscién de plantsciones adoptada por la compaflia es como sigie




Valuacidn de plantacioncs en etapa pre-productiva;

El nempo en el que Ins plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetatrvo es de 6
MEses,

Las plantsciones en proceso mcluyen el Costo de Cultive del afio comiente y por el tempo de
maduracion de las plantas que es de 6 meses, mis el costo de reproducciin de las plantas &l cual
inchuve el Costo de Yemas e Inpertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultive del afio comiente seré determinado al 31 de dicwmbre de cada
afio, valor en base al que se ajustardn las nuevas plantaciones del afio. { Termmadas v en proceso). Se
debers documentar el costo del cultive determinado partendo del balince de comprobacion donde se
mngluyen los costos de la compafia

El costo unitario de cultive se determinara dividiendo el costo del cultivo (glohal) para & inventario
finul al 31 de dicsembre de cods aflo de plantas en procese v en produccién.

Costo de Yemas ¢ Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos comespondent & log costos renles histricos
meurridos en cada afio, pamn lo cual se [levarin los registros acalianes necesarios en base a los que se
determinari los cossod incurridos

Las plantaciones en esta efapd no estan sujetas a depreciacion, sin embargo s existe evidencia clara
de que dscha planacién ne serivexatosa el costo de la misma deberd ser dado de baja en su totalidad,

Valuacidn de Plantaciones en etnpa productiva:

Las Flantaciones &n Producciim serin vilusdas en base al método del costo utilizado para la
valoracion de plantes en-etapa pre productiva v durante los & meses pntes determmados. Luege de ese
periodo deberan ser transfendas & Plimtaciones en Produceion, fecha a partir de 1a cual se amorisinn
en fines recla duranie siele afics.

[ a amartizaciin de [as plantaciones en etapa productiva es en linea recta v se amortizs por el beimpo
de vida it estimado de dicho sctivo el cunl ha sido estimudo en sicle aflos de scuerdo a la experiencia

histones de produccidn de las plantas
Deterioro:

Las Plantaciones en Produccitn deberin-ser sometidas & evalunciones permanentes de deterioro
procesoe que consistira en delermnar g las planisciones se encuentran en condiciones acepiables de
produccron { canindad v calidod) v ademds 51 1a flor gue produce bene un nivel adecaado de aceplagidn
en el mercado (precio v cantidad). Fmalmente, osti evaluscion serd determumada por una comisiin
permanentemente estahlecida para el efecto v que La integranén los siguientes fimewonarios. El Gerente
General, v el Gerente de Produceiin




Deterivro del valor de activos no corrientes-

La Compafita, en cada cierre anual realizn una evoluncion de ko existéncia de indicios de posible
deteriorn del valor de los activos no comentes, §1 exasten tales mdicios, ks Compafiia estima el valor
recuperable del activo, siendo éste el menor entre ¢ valor rczonable, menos los costos de ventis y el
valor en uso. Decho valor en uso s& determing medmnte el descuento de Tos flujos de caje Tuturos
estimados  Cuando ¢l valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto comable, se
considern qué existe deteriorn del valor

Las pérdidas por deterioro del valor, s¢ reconocen en el estado de resultados micgrales.

Pasivos scumulados

Participasion o rabajadores

La partscrpacidn o trabajadores corments, es medida como ¢l importe esperndo 0 pagar o los
emptlendos, se calculan en base al estado firnancwero de s Compafiia, de acuerdo con normas legales,
La partcipacion trabajadorés se carga a resulindos v se calenla splicando el 15% sobre la wiilidad
contahbe

Oiros beneficios lnborales

Los otros beneficwos Inborales comprenden décmmo tercern y cuarts remuneracion, v fondos de reserve
los mismos gue son sbumilsdos mensunlmente hesta la feche obligstons de page de pego, goce (para
el caso de vacaciones) o housdackin ongimuda por [ fermmaceon de la relacion laborml

FROVISIONES

Se roconoce una provissan solo cuando o Compafiin tene una obbgacion presente (beial o implicita)
como resultado de un evento pazado, es probable gue se regnernn recursos pass conceler la obligacson
Y sU impore puede ser estmado en forma razonable,

Las provisiones sé revisan cadn perlodo v s¢ ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga 4
ln fecha del estado de situacién financiesa, Cuando el efecto del valor del dinero en ¢l bempo es
imporanie. El monto de la provisidn es €l valor presente de los desembolsos qué se esper incurmr
para cancelarks

THILIGACHINES MR BENEFICIOS POST EMPLED

La Compadiin mantiene benofigos por concepto de ubilocion patronal y desahwew, defmdos por las
leves laborales ecustorianas v se registran con cargo a resultados del glemcicio ¥ su pasivo representa
el valor presenie de la oblhigacion a la fecha del estado de sitweciom fimanciera, v gue se determina
mmualmenic en base 8 estudios sciunmales renlizados por un perito mdependiente, usando o metodo
die umdad de credito provectado, El valor presente de la obligncson de beneficio defimdo se determing
desoontando los flwos de sahda de efectivo estimados usando la tass de interés determmado por el
perito

Las supsosiciones para determenar el estudio actusrml mcluoyen determinaciones de tasas de descuento,
varmciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad. genero. afios de servicio, meremenio
en ¢l monn minimo de las pensiones jubilares; entre otros. Debido al largo plazo que carscteriza a la
reserva para obhgaciones por beneficios de retiro, la estimaciin esth sujeta 8 varscones que podrian
sor mportantes.  El efecto, positive o negativo sobre las reservas derrvadas por cambios en las
esumBcknes, se registra direcmmente en resulindos




Reconocimiento de ingresos,

La Compafia reconoce los mgresos cusndo of monto puede ser medsdo en forma fable, ¢s probable
gque los beneficios scondmicos fluyan hacwu la Compafiia v se cumplan con los eriterios especificos
por-cads tipo de ingreso descritos mibs adelante. Sc conzidera que el monto de los ingresos no pueda
ser medide confiablemente hasta que todas las contingencins relacionadas con ls ventn hayan sido
resuelias La Compaflin basa sus estmados en resultados: historicos. considerando el tipo de
tramsaceion v condiciones especificas de cads acuerdo

Las ventas son reconocidas netss del impuesto general a lns ventas v descuentos, cusndo se ha
entregado el bien v se han transfendo todos sus nesgos v beneficios mberentes

Costo de Produccitn ¥ Poscosechn

El costo de produccidn de la flor vendida corresponde a los costos de culive v costos de pos-cosecha
{embalaje v empague) incurridos durante todo el gjercicio econdmico, Los costos de cultivo mchiven
coston drectos de surmmastros, resmplazo de plisticos de mvemaderos, maternles v mano de obra y
eostoy generales de produccidn. Los costos de pos-cosecha meluyen los costos de mano de obm,
surmmstros v costos genemles de produscesdn

Impuesio s la rents-
El gasto por impuesto a las utihidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto s Ie renta cormiente

EVENTDS POSTERIORES

l.os eventos posteriores al clerre del ejereacio que proveen informacicn adicional sobre 18 sinsmcidn
financiera de la Compaftia & la focha del balince general (evenitos de ajusie) son registrados en los
estados financieros. Los eventos posteriores imporiantes que no son eventos de ajuste son presentados
informativamente en nedas o los estados Ananc ieros

Estimaciones y supnestos contables significativoa

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que |3 gerencw debs renlizar
jUigios, estimaciones y suposiones conlables que afectan los mmpories de mygresos, gastos, activos
y pasivos mfirmados y bn revelacion de pasivos contingentes al ciere del periodo sobre 2l que se
mfoorma. En este sentido, la mcertidumbre sobre tibes suposiciones v estimac sones podria dar lugar
en el fturo & resultados que podrian requert de ajustes a los mmpories en libros de los actives o
pasivos afectados

Estimaciones y supnsicinnes-

Las: suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuenies claves de estimbciones de
mecertidumbres a la fecha de cierre del penods sobre ¢l que se mforma, que tienen un alto nesgo de
Degsionar Bjustes signifieatives. sobre fos impories en hbros de bos activos v 1oy pasivos. duranie ¢
proxmma gjercigin, s¢ descnben 4 continuacwin. | La Compafiis ha bassdo sus supomciones v
estimagiones considerando los parémetros disponsbles al momento de la preparacidn de los estados
financieros. Sin embargs, s circunstancias v 1ns suposiciones actuales sobre los aconte¢imientos
fisturos podrian varar debido o cambios en of mereado o o crcunsiancias que surjen mas alla del
control de Is Compafiia Esos cambios sz refleian en lds suposiciones en ¢l momento en gue ollos
OcurTen




Estimacion para enentas dudosss de cuentas por cobrar comerciales:

La provision para cuentas de cobranza dudnsa se establece g1 exisie evidencia objetiva de que In
Compafiia no podri recuperar los monios de las dewdas de acuerdo con los térmmos ongmales de ia
venta Para 1al efecto, la Gerencia de ls Compafiia evahia periodicamente la suficiencia de dicha
provision v por politics provisions las cuentns por cobrar con vengumientos moyvores o 360 dins. Lo
provison para cuentas de dudasa cobranza se registis con cargo a resulindos del ejercicso en que se
determine s necesidod

En opimidn de In Gerenoin Ins Compfiis, este procedimento permite estimar razonablements [n
provisson para cuentas de cobranzs dodosa, con ln nalidad de cobrr adecundamente el nesgo de
perdida en las cuentas por cobrar segin las condscones del mercado ecustonano

Estimacifn parn inveastarios de lento movimienio, en mal estado ¥ obsoletn:

La obsolescencin v lento movimienio, de estos inventarios se determing en base g la rotacion de
mventarios. Agquelios mventanos con saldos mayores a un afie, e axceso es provistonado: como
nventarios de bento movimiento cuva provison se realua unn vez al afio luegoe de ima evaluaewin
individual de cada caso La obsolescencis os determmada en base a un informe especifico de acuerdo
a i realidid de obsoletteneia de los items que &6 enouentran en sitiacion de obsolescenci

Vida itil de maguinsria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida (i1l se basan prmcipalmente en lus provecciones de uso Tularo de los
activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que bs vida aul de los activos deberia
dismimurse, se deprecin ¢l exceso entre £l valor en bibros neto v el valor de recuperaciin estimado,
de scuerdo a bo vida Gtil resiante revisads. Faclores tales como los cambios en ¢! uso planificado de
los distintos sctivos podrian hacer que la vida (il de los activos se viera disminuida

Deterioro del valor de los activos no leancieros:
La Compariia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

creunstoncias mdican’ que el valor en bbros de un active podria mo ser recuperable. Frenic a fa
exisioncia de activos, cuyoes valores exceden su valor de mercado o capacidad de generocion do
\Ngresos netos. se prachcan ojusics por detenoro de valor con carge a los resultados del periodo

Impuesios-
Aum enando la Compafiia conmdern que sus estimaciones en matena mbulntia son prodertes,

conservadoras v aplicadas en forma consstente en los periodos reportados, pueden surg
discrepancias con el orgamismo de confrol tribulano (Servicko de Rentas Intemas), en s
interpretacion de normas, que pudieran requernt de ajustes por impueston on e futuro

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determing mediante valugciones
actuariales. Las valuaciones sctusnales snplican varms suposicionies que podrian diferr de los
scontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el fure.




Estan saporiagones i huyen ls determmacion de i mas de descuento los awneriton saberwmles ituro,
loa mdices de mormiisd ¥ bod sumentos fufords de s ponoones. Las obligacones por beneficnos
defmmdon las supovanones se revisan § cada fecha de caerme del peniado sobre ¢f que se mforma

Prov s
|La deserminacyin de la canoidad @ provisionar esté hasads en Lo mepor sstimacson de los desombolsos
e et Necess o pagsr o B oorrespondienie oblgsoon, Iomandoe en cormaderackn loda |a

mrformacsin dispomoble 2 ka fecha del penode, meluyendo la opeudn de experios independcnies tabes
Lo asrsores epales v comauliores

Activas Blalbghcos valuados al costo:

En el process de aphcacian de politcas conmbles, la gerenca ha realumdo los siguientes juscios gque
refutan el hecho de que los sctivos beoldmcos puedan ser medidos al valor rsenable concluvendo
ijut los mmmnos deben ser medidos sobee ln base del costo:

Pt um lade bs gerencia ha determmado que no existen priecios de mercado o valores disponibles pars
dicho scnvo hiolégico, y por otro lade los méwdes alternativos del valor justo del active Ioligios
se concluye que son claraments poco confisbles. Esta conclusion se detalln i contmiunewn

L nctivos eoldgcos que mantione la compafin se encuentran divididos en 2 etapas las misman qui
st definen o connmuseie:

Etapa pre-productiva: Etupa en i cual el tallo se encoentran en crecimienin ¥ todavia no ha
dado produccidng

Para petivos buologieos en elapa pre-productiva results imprictico medir el valor meonable debido o
ipue ul estar kis plantas en proceso de crecimmento no se bene evidencia clare de que porcentaie de los
miamms va o legar a su madures (no se puede usar informacion historics debido a que las condioiones
climidicus ¥ suelo pueden varmr entre ung plantacion v otra) por tal motive s medserbn del costo
results ser la mejor aproxemscain del valor reonable.

Etspn productive: Etupa en Is cuul ln plants ha alcanzado su madurscién v se encogntrs
productiva:

Uon respecto a los sctivos baoddgicos en elaps productive, spixande o grarguia e determinagion
ide| valor meonable, hemos conclundo que no existe un mercado sctivy que Pomts da o sdenon
fuble parm vahur las planiacones ex stentes. Por otro bado, revisado & metodo de Mhajos descontados
como alternativa para la determmacion del vainr raronable hemes conckudo que con la miormacion
achsl gue dispone la compafiia resuba ser clarmmente pooo confiabie usar este woncs pars meds ¢
xtivo mokbgis concluyende asi la vailuacwon del mosmo sobwe une haae de coso Lod sigusentes
fugrim las comuderacines evaluadas pera extos fioes

Precio de vents esperado El precio de venis ssperado de s rosas &3 moy voliiti] considerando que
it cutan directamente relaconadas con gosios ¥ tendencees del mercado Por epemplo b Compatiia
pudo haber sembrado rosss de un color o cehdad gue no necessnamento sorin domandadan en
CRTCR W DORRSTWAES




Flupos de fondos esperados de ingresos v egresos La provecown de miresas v egreso s& debe hasar
N 05 mejres supnesios que considers ln admimistiraceon los memos que deben ser conservadors

Ante esti situacwm se ha conswderado que para poder hacer dichi estimacidn se requiere combinar
muchas varables gue son inciertas debido a falta de mformacton relacionada con las expectativas de
i o frapaso gue se bene,

Adwionialmente, existe un alto margen de nesgos asociado con In base de valoracion del proceso de

desprrolle necésana para poder obtener los productos agricolas esperados. esto imphea que las
planmeiones al ser muy sensibles a cambios pueden requenr mayores costos de mantenimiento de
mano de obre, quimicos v otros costos relacionados.

Participaciin a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio v s¢ calcula aplicando el
| % sobre ln utilidad contable.

Impuesto o la renta-

El gasto por impuesto 8 las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la renta
comriente como los impuestos diferidos amortizados cada afo,

De acuerdo con la Ley de Régimen Tribotario Interno, la utlidad impositiva de la
Compaiiia esta gravada con ¢ 22 %. Adicionalmente se establece un pago minimo de
impuesto a la renta en base a siguientes porcentajes total de activos el 0,49,
patrimonle 0.2%, total ingresos 0,4% y total egresos 0,2%. el valor a pagar sera el de
mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con la ley de Compafifas, de Ia utilidad liquida anual debe transferir
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta s5ea igual al
50% del capital soctal, dicha reserva no es disponible para el pago de participaciones
en cfectivo, pudiendo ser capitalizada.

Sltuacién tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados fInancleros, a
partir del ejercicio 2015.




13- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo se demllan como sigoe:

1] 2016
Cajn general 56586 145393
Bancos nacionales 321202 190742
Bancos extenor 76852 186714
Orress valores notas de crédito (SR1) 0 300
Total AN4.640 554,580

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se resumsen Como Sigue.

m7 2016

Cuentas por cobrar comerciales - Chentés G020 79 926

Criras cugntas por cobrar:

Compafias relacionadas  (a) 49| 267 3174071
Anticipos a proveedores M 020 T90B2
Anticipos y prestamos cmpleados 82479 169173
Vanoa 212061 183 374
Prowvision cuentas de dudaso coben (b SAGRM A00EO0

Total 1.742.021 1.510.026

u) Enel presente ejercicio se efectuaron prestamos por § 174,196 por lo que su saldo al
cierre del ejercicio se presenta par $ 317,072 '

by La provision de coentas de dudoso cobro que se efectud con cango a los resulindos
del presente ejercicio fue por on valor de § 9.020,

- INVENTARIOS

Los saldos de inventanios se detallan como sigue:

207 2004
Insumos agricolas 14,315 [ 032
Hermuomiening menosres H A36 T 704
Total L1781 17,758

6~ PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de los pagos anticipados s¢ detalian como sigue:

P[] W6
Credito tributario a favor (TVA) B2 095 206176
Impuestos anticipados renia v retenciones 60364 48 598
Totnl Ja3360 254774

7.~ INVERSIONES

Livs saldos de las inversiones corresponden a inversiones en ln Compafiia relacionada
EL ORDERD por 5 67 384, cn ¢l presemie gjercicio s incramemio § 19.507.




8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimienio de este rubro en el presente gercicio, se detallan como sigue

ACTIVOS 014 ADICIONES RETIRDS [BFHECIACKON 2003
Terrenos #37 Bo6 0 457 860
Construcciones en curso i B3 165 B3 163
Invernaderos 1.0%1 776 f | 081 776
Cortinas plasticas 201 %80 22 D] 324 780
Construcciongs y adecuaciones 161.525 117288 B78 813
Instalaciones, maquinariz v equpo 71,701 13 180 S84 B4
Muchles, enseres v eq.de oficina (D0 285 6426 106711
Vehiculos 2060 RA3 3427 204 2710
Suman 3137580 246385 3632 262
DEPRECIACION

Invernaderos 970 457 H2.544 1003 036
Cortinas plasticas 141044 56506 197640
Construcciones vy adecuaciones |50 683 J0RID 230493
Instalaciones, maquinaria y equipo 414 208 I3648 447853
Muebles, enseres v eq.de oficing 67358 12824 80192
Vehiculos 130,375 10103 140478
Suman | Bed 16T a (1] 2A5.525 2.099.652
TOTAL - NETD 1.51 1. 70% 246386 ] -L35.515 1.512.5T)

En el ejercicio antenor se efectuaron adquisiciones por § 106,418, La depreciacion que se
cargo a los resultados del ¢jeroicio fue por & 287,780,

9.- ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de este rabro en el presente ejercicio, se detallan como sigue:

ACTIVDS i ADICIONES. RETIROS AMORTFACKIN  Higd

Plantas 2173, | 64 I1TRERS -]|234) 2238714

Cultivos en proceso 51272 33.132 84 404
2274 438 212031 -11234] g 234 1148

AMORTIZACION

Plantas 95T B2 -39 237 02608 1211 192

TOTAL- NETOD 1.256.617 212021 -53.104 JUZ.608 1.112.926

En el epercicio antenior se efectuaron adquisiciones por § 25% 660, refiros por § - 24 925
La amortizacion que se carpo 4 los resultados del ejercicio fue por $ 299,780,




10.- PRESTAMOS ¥ SOBREGIROS BANCARIOS

El resimen de los préstamos y sobregros o3 como g
2017 014

Prestamos v sobregiros bancanios ('] 167467

- CUENTAS COMERUIALES POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El reswmen de lns cuentas comercisles por pagar v otras cuenias por pOgar #s coma sigoe

) Ml
Prosvomdonts B9 130 A2 862
Citrat, cuessies [ pagind
Oblagac wones Isborakes v fiscales 7280 ML 4%
AgCww g IBGTIY &l XT3
Ceyes IH-HL".: IT.1%
IAdE 26T
—— e
12.- FROVISIONES
Las providiones efectuadns e detallan como sigise
gy b J B
Beneficios socinles miaz 11 502
Participiicion de wabajadores Al 5TR 0
Impaest a la rents 01 908 4] V9N
TOTAL 147605 T
s 3 e
13- FRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO
El mmvw prnienin de exte mudwo se dezalla 8 cortinuase s
FECTLA TOTAL MVMTOMETO TOrAL, PAETAY PASTVO
BT T IPRAMCTL RS Al CREFNTD PEESTANIE  EEBCIOND  FASDS L FLASO PO CRTE
P E AL 2102018 190412 -liREm nual ] TL50
PEOTE ALY 1020 112 201 S 0 il e TR 3 o3
[EETTETS N TN V50T 3632 | 250 o ~108 Gafsd ) AN OB ORGS0 126 5D
TOTAL L3S 2107 LAI9ET L4888 173636

En epetcicion anteriorss se recibid un préstamo s nete sfios con |a fmanciers LAAD AMERICAS K1Y
por un valoe de $ 900 000 al 10,0% con un |19 meses de grucia v vence en diciembre del 2021
En el gjercicio actual se ncremento gl préstame en $§ 350000 y e plaso do pugo en un sfo mas
Con el Produbanco se mantienen cuatro prestamos por an valor § 204,479, con vencrmuentos en
bos afies 2017 y 2018 con una tass de 11 23 % En el presente ejercicio se obluvo un préstamao
nuevo por § 200 000 eon sem meses de gracia con imna (asa del 10,21 % de mierés

L priitainnos ealien garantizados com hipotecis sobre loy terrenos y constiuceonem de la
plantuciton, indicados en las notan § v 9 del presente mforme

14.- FRESTAMOS DE ACCIONISTAS

El saldo de prestamos de acciomesias no RTSCHLE MOVETENI0 v su skido w tanteme
e 3 32000




15 PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El movinnenio de este rubro se detalla o continuscion

[‘I:.HZ'H.I'ME.HTLI
L NETO T
Tubilacion patronal 542,762 172,930 715652
Desahucio 155 458 37 B3 193331
Taoal 698220 210,793 509,013
E————— =

I6.- CAPITAL SOCIAL

Fl capital spcial de I Compaiia al cierre del ejercicio presenta on valor de § 350800 y esin
constituido por 350 804, acciones ordinarias v nommatives de $ 1,00 cads una.

I7- VENTAS

Las ventas realizadas se detalla como sigue:

2087 d0lk

Ventes ol exterior b, Wk 357 5410 664
Ventas locales 002 734 328712
Total T.A40LF 595 3TH
o — 1

En el presente gjercicio se incorporo un nueyvo mibro goe es ef trocoli con ventas por § 277918

18- COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas se detalla como sigue;

Costos de insumos y materinles
Mano de obra

Costos de produccitn

Tidal

paric proporinal.

19.- GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Lo gastos de ventas v administratives se detalla como sigue’

Ciastos de personal y beneficios sociles
Luz agun ¥ telefio

Impuestos v confribuciones

Honorarios

Dlepreciacion

hlaniennrnonio v reparaciin

Fletes v iransporie

Ohiros
Totad

w7 2016
1621737 1. 10k 4t
055 3 1 T28 147
1341932 1.182 286
b.O18.97H 520899

onT nié

a6l 12% 404 025
30914 4992
51 s 27266
17339 19358
5% 500 18 BRG
24412 10,762
47 BRD RE R
22572% 69 585
16968 o4, 209




2().- GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se resumen como Sigue:

Interesis
[ Mros
Tonal

1l.- OTROS INGRESOS

El detalle de otro ingresos se resume comao sige

Subvenciones estatales {CAT v draw back)
(Mros
Total

11- IMPUESTO A LA RENTA

El calculo del impuesto a la renta, se determina como sigue;

Unlidad del ejercicio
Participacitn de trabajadores 15%
Utilidad del epercicio después de participacian
[ mis) Gastos no deducibles
(menos ) Remuneraciones trabajadores especiales
(menos ) Ingresas excentos
Base para calculo para amortizacion de pérdidas
{menos) Amortizacion de pérdidas
Base para calculo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta - ARGUCIPO MENIMo

017 2016
153 639 143181
7.103 28,948
160,742 172,129
T—— — —
7 2016

i 145270
235,742 1 54,606
25,742 299,876
7 2016
323350 -345
48578 0
2752013 =345
a4 09 240,674
LI a

=245 -176.517
309119 -36_ 188

92 280
176.839

-6i). M5 0
-41.398

En el ¢jercicio anterior segun disposicion gubernamental el sector agricola estuvo excento del

pugo del anticipo de impuesto o la renta.

13- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de elaboracion del presente informe (abnl 23 del 2018)
no s¢ han producido eventos gue en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros auditados




