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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

{Expresado en dalares)
A los seflores accionistas de:

AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S A

He auditado los estados financieros adjuntos de AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA
SA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia s la responsable de la preparaciin v presentacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF,
Fsta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion v mantenimiento de controles intermos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes, causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas v la determinacion de estimaciones contsbles razonables de
acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad s la de expresar una opinion sobre estos estados financieros hasado en la
auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas intermacionales de aoditoria, las cuales
requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea planificada y realizada la
suditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
stleccionados dependen del juicio del auditor, que incluvendo ln evaluacitn delos riesgos de
error material en los estados financieros debido a fraude o error al efectuar esta evaluacion de
riesgo. el auditor toma en consideracion los controles intemos relevanies, para la preparacion v
presentacion razonable de Jos estados financieros, con ¢l fin de diseflar procedimienios de
auditoria de acuerdo con las circunstancias. perc no con ¢l propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaftia. Una auditoria también comprende Ja
evaluacion de que las politicas contables wtilizadas son apropiadas y de que fas estimaciones
contables hechas por la gerencin son razonables. asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estsdos finsncieros. Considere que la awditoria realizada provee una hase
razonitble para expresar ung opinidn.
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(CONTINUACION)

Opinion

En mi opinidn, los refendos estados financieros, mencionados en el primer parralo presentan
razonablemente, en  todos los aspectos  importantes, la  siacidn  financiera de
AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA 5.4, al 31 de diciembre de 2015, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de clective por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Interacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Quito, 31 demareo del 2016 j

Registro Nacional de Firmas Auditoras Ramiro Almeida M.
SC - RNAE 057 Licencia No. 20327



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2015

{Expresado en ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v unidades de efectivo

Cuenias por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar

Inventarios:
Pagos anticipados

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones
Propiedad, planta y equipo
Activos biologicos

Total active no corriente

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Alvaro Espinosa Ch.

M ovbis

2015 2014

402 646 594 105

502 AT5.436
THI9Y 19,328

155,941 271,35

2,375,901 1,460,199

4T.RTT 4T ETT

[.322.570 1,311,709

1112926 1256617

2,683,373 1.816,203

5,059,274 4,276,402

Contador General
Andres [rquierdo



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL M DE DICIEMREBE DEL 21015

{Expresado en dalares)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Préstamos v sobregiros bancarios
Porcidn cormente del pasivo largo plazo

Cuentas por pagar comerciales y
Diras cuentas por pagar

Provisiones

Tatal pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos bancarios
Préstamos de sccionistis
Jubiiacion patronal v desahucio
Total pasivo no corriente

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados linancieros

Gerente General
Alvaro Espinosa Ch.

Motas

13

14

12

13

14

15

16

2018 2014

35872 MI6

107,067 315,198

[O53.573 680,771

40,683 165,265

1,237,195 1,231,550

1L091.412 298479

52000 52,000

478011 371093

1621413 721,672

2,100,656 2,31),180

5,059,174 4,276,401

Contador General
Andres lrquierdo



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

FOR EL FERIODO DEL 1o, DE ENERQ AL 31 DE DICSEMBRE DEL 2015

{ Expresados en dolares)

INGRESOS: Notas 2015 2014

Ventas 7 4,704,862 5022351
COSTOS:

Costo de ventas I8 4,159,781 3581803
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 545,081 |, 140,458
GASTOS:

Gastos de ventas v administracion (L 9.9 696,288

Gastos financieros 0 TIRS6 80,043
Total pastos 857,035 77633
OTROS INGRESOS Y EGRESDS
Otros ingresos b1 197,058 108,348

Otros egresos 8528 11,445
Total ntros = neto 189430 93 503
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 122,524 A58,030

Participacion de trabajadores 1 0 8,703

Impuesto a la renta p+ 4 L] 69,654
DEFICIT - UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -122,524 319.672
Ver notas a los estados financieros
Gerente General Contador General
Alvaro Espinosa Ch, Andres lzquierdo




AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOG A S A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dilares)
AFURTES
CAFITAL - WEKEAVA FUTLRAS RESERYA RESULEADNY  UTILARNES UTILE TOEAL
BOCIAL  LEGAL CAMTALEL  VALUAGRON  ACUMULADOR  KETENHIAR  EAERCICI  eaTsimosm
mNIOE
PATRIMONIO AL T EXEROD M4 BLLH LU L] K2 i T AR ST AL L EFE Fi 127 300 2170078
Transferencis utilidad del epercicin LT 1430 =537 300 o
Entrega de dividendos T A 5T
Reclasificaciones <5780 52000 3,780 <52 ()
Utilidad neta del ejercicio 10572 HEaT2
PATRIMONIO 31 DICIEMBRE 1014 JS0M00 65219 L 118 KRS 3607 319670 3323180
Transferencia wilidad del gjesciclo 1 ey BTN AigeT2 L
Déficit del ejercicio 122528 <1225
FATREVHESED 30 DICTEMBRE 2008 350800 57,086 0 1 ANET JI5 RS eI -1I15M 2 20l 656
e e —
Ver notas a los estados financieros
Gerente General Contmsbior CGeneral

Alvars Espinoss Ch. Andres Lrquicrdo



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIDADES OPERATIVAS

Drficit = Utilidad nefa del gjercicio

CARGOS A RESULTADOS DEL ANG QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLS0S DE FONDES:

Depreciacion de la propiedad, planta v equipo
Amortizacion de activos bioldgicos
Jubilacion patronal y desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRARAJOD

Documentos ¥ cuentas por cobrar
[nventarios

Pagos anticipados

Documentos ¥ clentas por pagar
Giastos acumulados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Adquisiciones v retlros en la propiedad, planta v equipo - neto
Adguisiciones v retlros cn activos biologicos - neto
Entrega-de dividendos

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Préstamos bancarios largo plazo recibidos
Cancelacion de préstamos bancarios largo plazo
Préstamos bancarios cono plazo

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADRES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO NETO-AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Crerente General

Motas 2014 013

-122,524 319672

8 235,525 287,785

9 302 608 209 780

HE 10 518 101,459

B4 951 689,054

1,170 485 281,272

-52.068 25,768

15,392 134, B85

FT2.R02 -232,166

-124.582 59,074

-R58,941 ]

B =246, 386 106,418

9 -158.917 -234.735

0 = 14570

415,303 -155,723

13 G, R0 200,000

L3 315,198 -275,730

=34 444 -81,289

350358 167010

<1 9459 385,069

S04 105 208036

407,646 0, 105
]

Contador General




AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresadas en délares)

1. INFORMACION DE LA COMPANLA

AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A. es una compaiia constituida en la cludad de
Quito, capital de la Repiblica del Ecuador el 22de junio de 1999, inscrita en registro
mercantil de la Latacunga el 21 de octubre de 1999, Su objeto consiste en la siembra,
cultivo y comercializacidn de productos agricolas v floricolas en especial Ias flores para ¢l

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de complimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera « NIIF.

BHases de preparacidn

Los estades financieros han sido preparados sobre las bases del coso histdrico. El costo nstonico
esld basado peneralmente en of valor raronsbie de 13 contraprestacidn entregnda a cambio de biencs
O SETVICIOS,

El valor razonable es f precio que se recibird por vender un active o ¢l velor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoricion, independientemente de i
est¢ precio es directamente observible o estimado utilizando otra wenica de valoracian. Al estimar
el valor razonable de un active o un pasivo que los participantes del mereado tomarian en coenta ol
fijar el precio del activo o ¢l pasivo a la fecha de medicion. El valor mzonable & efectos de
medicion o de revelacion de loa entados financieros con excepeion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con ef valor raronable, miles como el valor neto de realizacion o cf valor en uso

Las principales politicas contables adoptadas por la Compadia se detallan a continuacién

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo-

Para fines det estado de Aujos de efective; el efective v equivalentes de efeetivo corresponden a los
saldos de caja ¥ bancos disponibles (sin restricciones), depositos ¢ inversiones con vencimientos
menores & tres meses desde In fecha de adguisicion. El efective y equivalentes de electivo se
registran en el balance general a su vilor nominal.



Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives con cobros fijos o determinables que no tiemen cotizacidn en el
mercado activo.  La Compafiia mantiene ¢n esta categorla a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son activos financieros no defivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que o s¢ negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la entidad tenga la intencion
de vender inmediatamente o &n un fuluro proximo,

Las pérdidas originadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son reconocidas en el estado de
ganancias y pérdidas en la cuenta *Provisién para cuentas de dudosa cobranza,

Las cuentas por cobrar son expresadas-a su valor nominal, netas de-su “Provision para ‘cuentas de
dudosa-cobranza’™.

La provisidn para cuentas de dudosa cobranza-se establece si existe evidencia objetiva de que-la
Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta,

Baju en cuenias-

Un active financiero se da de baja en cuentas cuande se determinan que existen las siguientes
circunslancias:

Que los derechos contractuales hayan expirado por lo que los flujos de efective a récibir nio van a ser
recuperables .

Que se hayes asumido la obligacion de pagar por pane del beneficiario sin una demora; a través de un
acuerde de transferencia

Finalmente que se hayan transferido todos lps riespos ¥ beneficios inherentes a la. propiedad . del
activi,

Inventarios-

Los inventarios de insumos, ‘suminisiros, materiales vy repuestos estdn registrados al costo de
adguisicicn valorados en base al método promedio ponderado de control de inventarios ¥ no superan
su valor de reposicion.

La provision para. obsolescencia v lento movimiento de inventarios de insumos, suministros,
materiales se carga a los resultados del ejercicio.

Propiedad Planta ¥ equipaos
Los actives correspondientes a propiedad planta ¥ equipo, se valian al costo menos 1a depreciacidn
scumulads Adicionalments, se registran pérdidas por deterioro en caso de existir.

Lina transterencia anual del Superdvit de Revaluacidn de los Actives a wilidades acumuladas se
realiza en correspondencia: & la depreciacidn del monto revaluado. Ademas. la depreciacion
acumulada a la fecha de revaloacion es eliminads contra el valor brute en libro del activo y ¢l monto
neto es corregido al monto revaluado del activo: En el momento de disposicion, cualquier reserva de
revaluacion relacionada con el activo particular que estd siendo vendido es transferida a utilidades
acumuladas.



El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para poner on wso el activo tales como:
impm_m indirectos no recuperables, costos de imporacidn ¥ otros costos relacionados con
ubleacion del activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para su operachon,

Lot cottos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida dtil de los bienesy, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen os requisitos de reconocerto coma activo.

Lo gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del periodo on que se
ineurren.

La compaiita ha sdoptado come politica de capitalizacidn de activos fijos a aguellas compeas cuyo
valor sea superior o igual a USS 1,000,

L Compafita deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde ef momento en que fos bienes
estin en condiciones de uso. Los gasios por depreciacion s¢ cargan a los resultados del afio y se
calculan hajo el método de linca recta v las tasas de depreciacidn estin basadas en 1a vida prohable
de log bienes de acuerdo & su us0, COMO sigue:

Edificios & instalaciones 1540, maquinaria agricola 10-1%5, sistema de riege 10, equipos de
fumigacion. Refrigeracion, eléctricos 10, invernaderos 20, titas plasticas 2, muebles y equipo de
oficing 10, equipos de cdmputo 3 ¥ vehiculos 5-10.

Todos los activos fijos se deprecian por el mélodo de linea recta.

La vida il y ol método de depreciacidn seleccionade son revisados v ajustados si fuera necesario, &
la fecha de cada balance general para asegurar que el método v ¢f periodo de la depreciacidn sea
consistentes con ¢l beneficio econtmico y las expectativay de vida de Jas partidas de propiedad
planta y equipos. Los edificios e instalaciones tienen valores residuales que oscilan entre el 10% y
20% y para los vehiculos s2 hia determinado un 15°% del costo de compra de valor residual en
condideracion de que #3108 activos podrian ser vendidos al final de su vida (til. El resio de activos
de propiedad planta ¥ equipo no tienen valor residual por cuanto no es politica de a2 compafia
venderlos al final de su vida (el

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualguier indicio de deterioro devalor de Jos
activos fijos. Frente a la existencia de activos de propiedsd plamta v equipa, cuvos valores exceden
su valor de mercado o capacidad de gencracion de ingresos nctos. se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo,

Activis Bioldgicns-

Llas plantaciones estin constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son valoradas por el
método del costo  menos |3 amortizacidn acumulada v cuslquier pérdida acumulada por deterioro.
El costo esti constituido bisicamente por los costos de cultive dorante 6 meses, que &s el tempo de
maduracion de la planta, mds los costos de yermas € injertos ¥ los costos de regalias.



Lu politica de valuacion de plantaciones adopiada por I2 compafiia ex como sigue:

Valuachin de plantaciones en elapa pre-productiva:

El tiempao en ¢l que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vepetativo es de 6
miéses,

Las plamaciones en proceso incluven ¢l Costo de Cultive del afio comientz v por ¢ tiempo de
maduracidn de las plantas que ¢ de¢ 6 meses, mids of costo de reproduccion de las plantas ¢f cual
incluye elCosto de Yemas e Injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio mmame serd determinado al 31 de diciembre de
cada wfio, valor en base al que se ajustardn las nuevas plantaciones del afio. (Terminadas ¥ en
proceso), Se debers documentar el costo del cultive determinade partiendo del balunce de
comprobacian donde s& incluven los costos de la compartia

El costo unitario de cultivo se determinara dividiendo ¢l costo del cultive (global) para el
inventario final al 31 de diciembre de cada afio de plantas en proceso y en produccion.

Costo de Yemas ¢ Injertos- El Costo de Yemas e Injertos cormesponderd 3 los costos reales
histdricos incurridos en cada afio, para 1o cual se llevardn los registros auxiliares necesarios en base
a los yue se determinara los costos Incurridos,

Las planiaciones en esta etapd no estdn sujetas a depreciacion, sin embargo si existe evidencia clara
de que dicha plantacion ne serd @xitosa ¢l costo de la misma deberd ser dado de baja en su 1otalidad.

Valuacién de Plantaciones en elapa prodactiva:

Las Plantaciones en Produccion serin valuadas en base al método del coso wilizado para la
valoracion de plantas en etapa pre productiva y duranie Jos 6 meses antes determinados. Lucgo de
ese periodo deberdn ser mransferidas a Plantaciones en Produccidn, fecha a partir de |a cual se
amortizaran en linea recta durgné siete ahos.

La amortizacidn de las plantaciones en ctapa productiva es en linea recta ¥ se amortiza por el tlempo
de wvida Ut estimado de dicho active el cual ha sido estimado en siele ahos de acuerdo a la

experiencia historica de produccion de Las plantas.
Deteriorn:

Las Plantaciones en Produccion deberdn ser sometidas & evalunciones permanentes de deterioro
proceso que consistird en determinar sl las plantaciones se encuentran en condiciones aceplables de
produccian (cantidad ¥ calidad) v ademas sila flor que produce tiene un nivel adecundo de
sceptacion en el mercado (precio v cantidad). Finalmene, esth evaluacidn serd determinada por una
comisian permanentemente establecida para el efecto v que la integracin los siguienies funcionarios:
El Gerente General, ¥ el Gerente dé Produccion



Deteriora del valor de actives no corrientes-

La Compadia, en cada cierre anual realiza una evalwacion de la existencia de indicios de posible
deterioro del valor de los activos no corrientes. S existen tales indicios, la Compnfia estima el valor
recuperable del active, siendo éste el menor erire el valor raronable, menos los costos de ventas, ¥
el valor en uso. Dicho valor en uso 3¢ dacrmina mediante ¢l descuento de los Nujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperible de un activo estd por debajo de su valor neto contable, se
considers gue existe deterioro def valor,

Lis pérdidas por deterioro del valor, se reconocen en el estado de resultados inegrales.

Pasivos acamulados

Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores corriene, es medida como ¢l impore ésperado a pagar a los
empleados, se calculan en base al estado financiero de ls Compaia, de acuerdo con normas legales.
La participacion trabajadores se carga a resultados v se calouls aphicando el 15% sobre la utilidad
contahle.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales compeenden décimo lencer y cuarta remunéracion, y fondos de
reservi los mismos que son acumulados mernsualmente hasta [a fecha obligatoria de pago de pago,
goce (para el caso de vacaciones) o liquidacién originada por e lerminacion de la relacion laboral.

PROVISIONES

Se reconoce una provisidn <élo cuando la Compaiia tienc una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evenio pasado, ¢s probeble gue se requicran reowrsos para cancelar la
obligacion v su importe pucde ser estimado on forma reeonable.

Las provisiones se revisan cada perfodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha del esindo de situacion financiers. Cuando el efecio del valor del dinero en el tiempo es
impartante, El monto de la provision es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir
para cancelarla,

ORLMGACIONES POR BEXNEFICIOS POST EMPLED

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio, definidos por las
leyes laborates ecuatonanas y se registran con cargo & resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiern, ¥ que se determing
anualmente en buse a estudios actuariales mulrzad-:ﬁ por un perite independiente, usande el método
de unidad de crédito provectado. Fl valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la lasa de Tnterds
determinado por ¢l perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afios de servicio,
incremento en ¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracicriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes.  El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.



Reconocimienlo de ingresos.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido en forma fable, es probable
que los beneficios econdmicos fluvan hacia ln Compania v se cumplan con los criterios especiticos
por cada tipo de ingreso descritos muls adelante. Se considera gue ¢l monto de los ingresos no pueda
ser medide conflablemente hasta que todas s contingencias relacionadas con la venta hayan sido
resuclias. La Compaila basa sus estimados en resultados historicos; considerando el tipo de
tramsaccion ¥ condiciones especificas de cada acuerdo.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos, cuando se ha
entregado el bien v s¢ han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes.

Costo de Produccion v Poscosecha

E! costo de produccion de 1a flor vendida comesponde o los costos de cultiva y costos de poss
cosecha (embalsje v empague) incurridos durante todo ¢! gjercicio econdmico, Los costoy de cullivo
mncluyen costod directos de suministros, reemplazo de plisticos de imvernaderos, materales y mano
de obra ¥ costos generales de producciin. Los costos de pos-cosechn incluyen los costos de mano de
obra, suministrod v costos generales de produccidn

Impuesto a la renta-
£l gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanlo ¢l impuesto & la renla comiente.

EVENTOS POSTERIORES

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gque proveen informacion adicional sobré ta situacion
financierz de la Compailia a la fecha del balance general (eventos de ajusie) son régistrados en los
estados  financieros. Los eventos pdsteriores imponantes que no son evemos de ajuste son
presentados informativamente en notas a los estados financieros,

Estimaciones v supoesios contables significativos

La preparacidn de los estados financieros de la Compaiiia requiere que o gerencln deba realizar
juicios, estimaciones ¥ suposiciones contables gue afectan los imporics de ingresos, gastos, activos
y pasives informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periode sobre el que s¢
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en ¢l futuro a resultados que podrian requerir de ajusies a los impories en libros de los activos o
pasivos afoctados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el Rsturo y otras fuentes claves de estimaciones de
incertiduribres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasipnar ajustes significativas sobre los impories en libros de los activos v los pasivos durante ¢l
proximo gjercicio, se describen a contimmcion. La Compafita ha basado sus Suposiciones ¥
‘estimaciones considerundo los pardmetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados
financieros, Sin embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrion vanar Jebido a cambios en ¢f mencado o a circunsiancias que surjan mas alld del
coditeo] de by Compaftia, Esos cambios se reflejan én las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.



Estimaciin para cuentas dudosas de coentas por cobrar comerciales:

La provision para cucntas de cobranza dudosa se establece sl existe evidencia objetiva de que la
Compafia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los rénminos orlginales de la
venta, Para tal efécio, 1o Gerencia de la Compafifa evalita periddicamente la suficiencia de dicha
provision y por politica provisiona las cuentas por cobrar con vencimientos mayores 3 360 diss. La
provisiin para cuentas de dudosa cobranza se registra con cango a resultados del gjercicio en que se
determine su necesidad.

En opinidn de la Gerencia las Compafifa, este procedimiento permite estimar raronablemente la
proviskim para cuentas de cobranza dudesa. con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de
pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado ecuatoriano,

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:

La ohsolescencta v lemio movimiento, de estos inventanios se delermina en base 2 la rotacion Jde
inventarios. Aquellos inventarios con saldos mayores a un afo, ¢ exceso es provisionado como
inventarios de lento movimiento cuya provision sc nealiza una vez al afio luego de una evahmcion
individual de cada caso. La obsolescencia es determinada en base a un nforme especifico de
acuerdo @ la realidad de obsolescencia de los items que se encuentran en situacion de
obsolescencia.

Vida atil de maguinaria, muebles v equipo:

Las estimaciones de vida olil se basan principalmente -en las provecciones de wso fuluro de los
activos, En aquellos casos en los que se pucdan determinar que la vida atil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre ef valor en Tibros neto ¥ ¢l valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida Gtil restante revisada Factorss tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que ln vida 0t de Jos activos se viera disminuida

Deterioro del valor de los activoes no lnancieros:
La Compahia evalia los activos o grupos de activos por detériore cuando eventos o cambios en las

cireunstancias indican que el valor en libros de un active podiia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, sc practican ajusies por deterion de valor con cargo a los resultados del periodo.,

Impuestos- _
Aun cuando la Compefifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,

conservadoras ¥ aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tribetario (Servicie de Rentas Internas), en fa
imerpretacion de normas, gue pudieran requerir de alestes por impuestos en el futuro.

por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determina mediante valuaciones
actuariales. Las vahusciones actuariales implican varias supasiciones que podrian diferir de los
acontécimicntos gue efsctivamente tendrin jugar en el futuro. Estas suposiciones inchuyen fa



determinacion de 1a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad Y
los aumentos futuros de las pensiones. Las obligaciones por beneficios definidos las suposiciones
-sit revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

Privisiones-

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mgjor estimacion de los
desemboisos que serd necesario pagar por fa correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ia opinion de experios
independientes tales como asesores legales v consultores.

Activos Bioldgicos valuados al costo:

En el proceso de aplicacion de politicas contables, 1a gerencia ha realizado los siguientes juicios
que refitan el hecho de que los actives bioldgicos puedan ser medidos al valor raonable

concluyvendo gue los mismos deben ser medidos sobre la baze-del costo:
Por un lado la gerencia ha determinado que no existen precios de mercado o valores dispanibles

para dicho activo biologico, ¥ por otro lado los metodos alternativos ‘del valor justo del activo
biologico se concluye gue son clammente poco confiables, Esta conclusion se detalla a
conlinuacion:

Los activos biolégicos que mantiene la compaliia se encventran divididos en 2 ¢lapas las mismias
que se definen & continuacion:

Etapi pre-productiva: Etapa en la cual el tallo s¢ encuentran en crécimiento v todavia no ha
dado produceion;

Para activos hiolégicos en etapa pre-productiva resulta impractico medir ¢l valor razonable debido
a que &l estar las plantas en proceso de crecimiento no se tiene evidencia clara de que porcentaje de
las mismas va a |legar 4 su madurez (no.se puede usar informacidn historica detudo a que las
condiciones climdticas v svelo peedén variar entre una plantaciénm v otra) por tal motivo la
medicidn del costo resulta ser la mejor aproximacion del valor razonable,

Etapa productiva: Etapa en la cual la planta ha atcanzado su maduraciin ¥ se encuentra
productiva:

Con respecto @ los activos biologicos en etapa productiva, aplicando |a jerarquia en determinacion
del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado activo que permita dar evidencia
fiable para valuar las plantaciones existentes. Por otro lado, revisado el métode de flujos
descontados como alternativa para la determinacion del valor razonable hemos concluido que con
la informacion actual que dispone la compafita resulta ser claramente poco confiable usar esta
técnica para medir el active biologico concluvendo asi la valuacion del mismo sobre una base de
eosto. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas para estos tines:

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volitil considerando gue
estas estdn directameme relacionadas con gustos v tendencias del mercado, -Por gjemplo la
Compaiia puda haber sembrade rosas de wun color. o calidad que no mecesariamente serdn
demandadas en gjercicios posteriores.



fﬂnwﬁiﬂ_llﬂﬂiﬂbﬂmmd:mmhrurﬁd:d que no necesariamente serdn
demandadas en efercicios posteriores.

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: La proveccion de ingresos v egreso se debe basar
en los mejores supuestos que considere la administracion los mismos que deben ser conservadores.
Ante esta siteacion s¢ ha considerndo que para poder hacer dicha estimacion se requiere combinar
muchas variables que son inciertas debido a falta de informacidn relacionada con las expectativas
de éxito o fraceso que se tiene.

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asocisde con la base de valorackin del proceso de
deszrollo mecessrio para poder obtener los producies agricolas esperados; esto implica que las
plamtacionss al ser muy sensibles a cambios pueden requent mayores costos de mantenimiento de
mano de obra, quimicos y otros costos relacionados.

Participacion a trabajudores-

La pariicipacion a trabajadores se carga a los resuliados del aflo y se calcula aplicando el
15% sobre fa utilidad contable.

Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la renta
comignte como los impuestios diferidos amortizados cada afo,
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la

Compaiiia estd gravada con el 22 %. Adicionalmente se establece un pago minimo de
impuesto a la renta en base a siguientes porcentajes total de activos el 0.4%,
patrimonio 0,2%, total ingresos 0.4% y total egresos 0,2%, el valor a pagar serd el de
mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con la ley de Compafias, de la utilidad liquida anual debe transferir
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual
al 50% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de
participaciones en efectivo, pudiendo ser capitalizada.

Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan e! derecho de revisar los estados financieros, a



d- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo v equivalentes de efectiva se detallan como sigue:

b} @4
Caja general 2039 6,933
Bancos nacionales 190,732 94,224
Bancos exterior 186,714 364,945
Onros valores notas de crédito (SRI) 23,161 128000
Toaal 402,646 594,185

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar S resumen como sigue;

s 014
Cuentas por cobrar comerciales - Clientes 640,552 267.688
Ciras cuentas por cobrar:
Anticipas a proveedores 07807 26329
Anticipos y presiamos empleados 181,385 67.228
Vanos 447469 252741
Provisiin cuenitas de dudoso cobro -22913  -18751
Total LAS4 M0 575436

La provision de cuentas de dudoso cobro que s¢ efectud con cargo a los resultados
del presente cjencicio fue por un valor de $ 4.162.

5~ INVENTARIOS

Lo suldos de inventarios se detalian como sigue:

s 4
Insumos agricolas 11,356 11,356
Herramientas menores 1969 7969
Total H..EH 19,518

&- PAGOS ANTICIPADOS

Lios suldos de los pagos anticipados se detallan como sigue:

ns W4
Seguros anticipados 0 0
Creédito tributario 8 favor (IVA) 124,786 224.786
Impuestos anticipados 46,547 46,547
Tanal 171,333 1‘.|'I.3_.1-£I

7~ INVERSIONES

I ae caldao de las inversinnes carresnnmden 8 inversiongs ¢n la Compafiia relacionada



8- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de este rubro en ¢l presente gjercicio, se detallan como sigue:

ACTIVOS 4 ADICIONES  RITIROS DEPRETIACION 111
Terrenos 457,865 i 457,865
Construgciones ern curso ] 81,165 #1165
Invernaderos 1LOB1.776 ] | 081,776
Cortinas plisticas 201,880 22,500 224, TR0
Construcciones v adecuaciones T61.525 117.288 ETR.EI3
Instalaciones, maquinaria y oquipo £71.701 13,180 154,881
Muebles, enseres y eq.de oficina 100,285 6,426 106,711
Yehiculos 200,843 147 204,270
Suman 3375876 246,186 1622262
DEPRECIACION

Invernaderos 920,492 1544 1.003.038
Cortnas plisticas 121044 56,5996 197,640
Construceiones y adecuaciones 190,683 39810 230493
Instalaciones, maguinaria y equipo 414,205 33648 447853
Muebles, enseres ¥ eq.de oficina 67,568 12,824 BO.192
Vehfculos 130,375 1,103 140478
Suman 1.864. 167 o L 235525 2099 692
TOTAL - NETO I‘SI 1,70% 146 386 L -232,515 1321570

En el gjercicio anterior se efectuaron adguisiciones por § 106.4 18, La depreciacion que s¢
cargo a los resuliados del ejercicio fue por § 287,780,

9.- ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de este rubro en el presente ejercicio. se detallan como sigoe:

ACTIVODS 14 ATICIONES  RETIRDS AMORTEEACION s

Plantas 2073066 [TRAR9 -112.34) 2,239.714

Cultivos en procéso 122 13,132 B4.404
2 TN AZE 22020 -112341 0 2334118

AMORTIZACION

Plantas 967,821 50237 02 608 1,210,192

TOTAL - NETO

IIH-EEEI 7 212,021 -Hl 14 -JIIIIH]E lil 1 Ii'ﬂﬁ

En el gjercicio anterior se efectuaron adquisiciones por § 259,660, retiros por $ - 24.925
La amortizackn que se cargo a los resultados del ejercicio fue por § 299.780.



10.- FRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

El resumen de los préstamos v sobregiros s como sigue:

20 2004
Prestamos hancarios ] ]
Sobregiros bancarios. 15,871 70,316
Total LEH | To 46
11L- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de las cuentas comerciales por pagat ¥ OITas CUentas por pagir es como sigue;
2018 014
Proveedores BOS,8¥12 302,352
Chiras cuenlas por pagar:
Obligaciones laborates v fiscales 294,620 67,367
Accionistas T4.121 132,
CHros 79,020 177,889
1,053,573 60,771
T e e
11.- PROVISIONES
Las provisiones efectuadas se detatlan como sigoe:
WS 2014
Beneficios socinles 40,683 26,906
Participacidn de trabajadones fi a4, 705
Impuesto & la renta ] i 654
TOTAL A0, K83 185,165
——— —_——
13- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO
El movimicnto de este rubro se detalla a conlinsacion:
FECHA D¥I TOTAL  MVMTCHNETD TOTAG PASIVD FASIVD
RARCOS ¥ FENANCIERAS TASA CIMIENTO  PRESTAMON  [ERC 3013 PASIVOE L PLAZO  BOIONCRTE
LAAD AMERICAS (vebcidoy 11,50 [2-2005 | TG00 « | 70, Dy 0 0 0
PRODUBARCO (vencidos) 9,76 08-2015 48,732 48,732 0 0 0
PRODUBANCO (vigetes) 1123 102018 394,943 96466 08479 191412 107,067
LAAD AMERICAS (pmeved 1050 12-2015 900,000 0 900000 900,000 1]
TOTAL _1.'513,1.11 -JI5198 L1947 1091 412 lﬂﬁ
==

En el presente gjercicio sé recibic un préstamo a siete afios con la financiera LAAT AMERICAS NV,
por an valor de § 200.000 al 10,0 % con un 19 meses de gracia y vence en diciembre del 2021,
Con el Produbance se mantienen cuatro prestamos por un valor § 294479, con vencimientos en
box afios 2017 y 2018 con una tasa de 11,23 %o

Lus préstamos estan garantizados con hipolecas sobre los terrenos y construcciones de fa
plantacion, indicados en las notas 8 v 9 del presemie informe,



14.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

El saldo de prestamos de accionistas no presenta movimiento y su saldo se mantiene
en § 32000

15.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se resumen como sigue;

2014 014
Jubilacidn patronal 392,198 301,068
Bonificacion por desahucio B5.B123 70,127
Total 4TRAO01 71,193

JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales; la Compaitia estd efectyando aportaciones al 1ESS
guienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
Codigo de. Trabajo por concepte de fondo de reservay plan de pensiones de jubilacion.

Los trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal sin pexjuicio a lo que  se establece
en el Codigo de Trabajo, los trabajadores que hubicren completado veinticinco afios de trabajo
continuado o que hubiesen sido despedidos, entre los veinte y veinticinco afos de servicio,
tendran derecho a latendran derecho a laparte proporcional,

DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones def Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. la Compaiifa entregara el
259 de la ultimy remuneracitn menseal por cada uno de los afos de servicio.

16.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al cierre del gjercicio presenta un valor de § 350,800 y esta
constituido por 350,800, acciones ordinarias y nominativas de 3 1.00 cada una.

17.- VENTAS

Las ventas realizadas se detalla como sigue:

2015 2014
Ventas al exterior 4 684 662 4,971, 60
Wentas locales 21,200 50,751
Total 4,704,862 5,022,351

18.- COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas se detalla como sigue;

s 2014
Costos de insumos y materiales L 304,597 [ 459272
Mano de obra 1906611 1,592,703
Costos de produccion 18,573 810 O1E

Tl 4,159,751 3881893



19.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y YENTAS

Los pastos de ventas v administrativos se detalla como siguee:

2015 2014
Gastos de administracion
(rastos de personal 212d6d 208428
Luz agua vy telefio 501,508 48,087
Impuesios v contribuciones 103,972 50,487
Honorarios 20,084 19,611
Depreciacion 52,577 54,186
Mantenimiento ¥ reparacién B4, 7ol 46,082
Diros g9.923 &4 348
[;astos de ventas
Gastos de personal G416 2252
Promociones, publicad v viajes 53467 53,986
Crros 45,005 34321
Toial 779 B96, 288
20.- GASTOS FINANCIEROS
lios gastos financieros se resumen como sigue:
2015 2014
Intereses 57618 73947
CMros 20,238 7
Toral 77,856 80,043
—
21.- OTROS INGRESOS
El'detalle de otro ingresos se reSuime como sigue:
2015 2014
Subvenciones estatales (CAT v draw back) 193,348 &7, 320
Mo 4610 B.O28
Tatal 197,958 105,348
212.- IMPUESTO A LA RENTA
El cdleulo del impucsto a la renta, se detérmina como sigue;
2015 2014
Utilidad del ejercicio =122,524 458,030
Participacitn de trabajadores. 1 5% {0 -68, 705
Utilidad del ejercicio después de participacién |22 524 IRFIT6
{miks) Gastos no deducibles 260,832 B 272
{menos) Remuneraciones trabajadores especiales 12,350 64,668
{menos) Ingresos excenios ~193 348 A7, 320
Base para calculo de impuesto a [a renta -67,350 36610
Impuesto a la renta 22% ] -69,654

23.- EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de elaboracitn del presente informe (marzo 31 del 2016)
no se han producido eventos que en opinion de fa Administracion de la Compafia pudieran tener un

almaie e mmwbamta mebhen las acbad me Ao ataese o backae



