GERENFOQUE S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafhia fue constituida el 28 de junio de 1999. El objetivo principal de la Compania es prestacién
de servicios de tesoreria, administracion de némina, contabilidad, y Representacion Legal.

El domicilio principal de la Compania es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como
mayores participaciones a Sr. Stern Salinger Rolf (Ecuatoriano) con el 50,50% y el 49,50% por el Sr.
Gallardo Ron Jaime Hernan (Ecuatoriano).

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Un resumen de las bases para la presentacion de los estados financieros es como sigue:

a)

b)

c)

d)

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés), excepto
por la modificacién mencionada en el literal (e) de esta nota. Las principales politicas contables
adoptadas por la Compania en la preparacion de los estados financieros han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han sido aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan, asi como, la modificacién permitida (véase nota 2 - e) por
la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Los estados financieros del afio que termin6 el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracién y se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
edificios el cual se registran al valor del avalué determinado en base a los valores establecidos por
un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que
son realizadas en funcién de las estimaciones de la Compariia y los pasivos laborales de largo
plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estdn en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:
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- espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

e) Modificacion a las NIIFs

Los estados financieros preparados de acuerdo a las NIIFs, han sido modificados en las provisiones
de largo plazo de Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio, en las cuales la Compania
considero conjuntamente con el actuario contratado que estas provisiones deben ser estimadas
utilizando las tasas de rendimiento definidas por la Superintendencia de Companias en su oficio
circular del mes de Diciembre de 2017, la cual tiene como base las tasas de bonos del Gobierno y
de las emisiones de Compafias Ecuatorianas.

La NIC 19 establece que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas o no financiados) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad de la moneda funcional en la cual opera la Compafria. En
las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los bonos corporativos o
bonos gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de las obligaciones
por beneficios post-empleo.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de
los estados financieros es como sigue:

a) Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye los

saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es
menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.
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b) Pronunciamientos contables vigentes en el 2018

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes a partir del afio 2018 son las siguientes:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién medicion 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con Clientes. * 1 de enero de 2018
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas" (*)

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones (*)

NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (*) 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedad de inversién (*) 1 de enero de 2018

(*)y Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compania.

La Compaiia tuvo que adaptar sus politicas contables y no se va a realizar reclasificaciones
ni ajustes retrospectivos por la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15. En la Nota 5 se revela las
reclasificaciones y ajustes y no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

c) Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente
en resultados.

Activos financieros

Clasificacion de activos financieros

Como se describe en la Nota 3 (a), a partir del 1 de enero de 2018, la Compafia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

. Al costo amortizado
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al valor razonable con cambios en resultados
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La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable méas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccién se registran en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos
financieros.

Al costo amortizado.- Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

o las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja
en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del
periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por
las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida
esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos que cumplen las
siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral:

o se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
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Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos
por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el
resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Al valor razonable con cambios en resultados. - todos los otros activos financieros que no cumplen
con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva o0 a valor razonable con cambios en resultados.

Pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados cuando el
pasivo financiero es (i) una contraprestacién contingente que seria pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o
(iii) se designa a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

o se compra o se incurre en él, principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

o es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido desighados como un instrumento de cobertura eficaz.
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién
contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinaciéon de negocios
puede ser designado como valor razonable con cambios en resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

o El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalGa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
la documentada estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la Compaifiia, y se
provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

o Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable
en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido
sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados.

El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en
su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Comparia que sean designados por la Compania para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en resultados.

Clasificacion de la Compania

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafila comprenden el “Efectivo vy
equivalentes de efectivo”, “Inversiones no corrientes”, y “Cuentas por cobrar clientes no
relacionados”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro Nota 5.

i) Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por servicios prestados. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de 90 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales.
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La Compania s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros
al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por pagar proveedores no
relacionados” y “Cuentas por pagar proveedores relacionados”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

i) Cuentas por pagar proveedores no relacionados: son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Los proveedores y
otras cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas en promedio de 45 dias, se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

ii) Cuentas por pagar proveedores relacionados: Son obligaciones de pago por servicios
recibidos. Las operaciones comerciales se registran a su valor de transacciéon que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo, por lo que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en
la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, de lo contrario se muestran
a su valor de transaccion.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a
comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
cuentas por cobrar clientes no relacionados que se miden a costo amortizado. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica y la probabilidad proyectada de incumplimiento,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La Compariia reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas
La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funciébn de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la

exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describié anteriormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento
de la Compaiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compania en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafia esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
qgue la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Definicion de incumplimiento
La Comparnia considera lo siguiente como un evento de incumplimiento, dado que la experiencia

historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son
generalmente no recuperables:

(Ver pagina siguiente)
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