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GERENFOQUE S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
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1. IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

+ Nombre de |a entidad:
GERENFOQUE 5.4,

« RUC de la entidad:
1TIT1572001.

« Domicilio de la entidad;
Av. Amazonas M21-251 y Carrign

« Forma legal de la entidad;
Sociedad Anonima.

« Pais de incorporacion:
Ecuador.

¢ Descri i de la entidad

El 30 de julio de 1999 la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
W°.99.1.1.1., autorizd la constitucion en el Ecuador de la compaiia Gerenfoque 5.A., de
nacionalidad ecuatariana.

Gerenfogue 5.A. focaliza sis actividades en consultoria administrativa y representalivas
de manera que s clientes puedan concentrarse en lad actividades de negocios que (e
agrogan valor a las empresas

leawena

Admimistracion de Nomina

Contabilidad
- Representacion Legal
- El enfoque de trabajo de la empresa es flexible, por lo que puede estructurar el
wrvicio de acuerdo o las necesidades de sus clientes.

2.  RESUMEH DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estados financiercd se presenta a continuacion:
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1.1 Dases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafhia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En [a Nota 4, se revelan las
areas gue implican un mayor grado de juicko o complejidad o en las cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para los estados financienos.

2.1 Pronunciamientos contables y su aplicacian,

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adopladas o no en estos
eslados financieros:

a. Las siguientes Mormas seran vigentes a partir ded ano 2014:

Fecha de aplicacién
Mormas uﬂ‘r‘lltuﬂa
NIIF 14 “Cuentas regulatonas diferidas™ 01-Ene-2016
(Emitida en enero 2014) (%)
MIIF 9 “lnstrumentos Dinancieros™ 01-Ene-2018

(Emitida en julio 1014) (%)

NIIF 15 “ingresos procedentes de conlratos con 01-Cne-2018
chientes™ [Emitida en mayo 2014) (%)

NIIF 16 - “Arrendamientos” 01-Ene-2019
{Cmitida en enera 2014) (%)

(") Estos Normas no son aplicables en los estados financieros de la

Compaiiia
b. Los siguientes son Enmiendas Contables estaran wigentes a partir del aho
2016
Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas de
HIC 1 *Pressntacion de estados financieros”™ 01-Ene-2016

(Emitida en diciembve de 2014)
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Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas de
MIC 12 “Impuesto a las ganancias™.(*) 01-Ene-2017

(Emitida en enero de 2015)

MIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 01-Ene-2016
“Activos intangibles™ (*)

(Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propledad, planta y equipo™ y NIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura™ (*)

(Emitida en junio de 2014)

MIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014) (*)

HIIF 10 - “Estados financiercs consolidados™ y NIC 28 Por definir IASE
= ¥|pversionss #n asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en sepliembre de 2014) (")

HIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ 01 -Enie- 2016
{(Emitida en mayo de 2014) (%)
NIIF 10 “Estados Mnancieros Consolidados™, NIIF 12 01-Ene-2014

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversionas en Asociadas y
Megocios Conjuntos™ ()

(Emitida en diciembre de 2014)

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASE agregd una iniciatva en materia de revelacién de su programa de
trabajo 101), para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
marco Conceptual. La imoabiva esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequedod gue Lienen como objetivo eatudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
normas va existentes,

{*)  Estas Enmiendas/Normasfiniciativas no son aplicables en los #3tados

financieros de lo Compania.
c. Los siguientes son Mejoras a las Mormas estaran vigentes a partic del afo
2016
Mejoras a las Hormas Internacionales de Informacion Aplicacion
Financiera (2012-1014), emitidas en septiembire de  obligatoria a partir
2014 de
NIIF 5 - “Actlvos no Corrlentes Mantenidos para la 01-Ene- 2016
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Aplicacion
Financiera (2012-1014), emitidas en septiembre de  obligatoria a partir
2014 de

Venta y Operaciones Discontinuadas™
(Emitida en septiembre de 2014) (*)

HIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacicn a 01-Ene-2016
Revelar” (Emitida en septiembre de 2014} (*)

MIC 19 - "Beneflicios a los Empleados™ 01-Ene-2016
{Emitida en septiembre de 2014)
HIC 34 - "Informacion Financiera Intermedia™ 01-Ene- 2016

{Emitida en septiembre de 2014) (*)
MIC 19 - “Beneficios a los Empleados”,

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

i*} Estas Mejorox a [los Normas Internocionaoles de Informaocion
Financiera (NIiF) no son aplicables en los estados financieros de la

Compafiia.

La Administracion de la Compania considera gue la adopcion de las Mormas,
Enmiendas ¢ Interpretacionss antes descritas aplicables a la Compafiia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
e 2015

2.3 Mmoneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en esltos estados financleros v en sus notas $e valoran
utilizands la moneda del entorno economico principal en gue la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de Gerenfoque 5. 4. es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

1.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En &l Estado de Siluacion Financiera, 1o saldos se clasidfican en funcion de sus
vencimientos, coma corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses,
conlados desde la fechn de clerre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese perloda,

1.5 Efectivo.

En esle grupo contable s& registran (&8 partidas de alta ligquidez inchioyendo
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inversiones a cofto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5S¢ miden inicial y
postericrmente por sU valor nominal.

1.6 Activos financieros.

Los activos financleros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados vy
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 5¢ miden
inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financlero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financCiero s¢ o establece considerands &l tiempo transcurrido al Tinal de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (intevés explicito) o en su
defecto con una tass de interes referencial, considerando un  inStrumento
financiero de Las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable s& registran los derechos de cobro a deudores relacionadas
y no relacionados orfginadns en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y postenormente por
s costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de inleris efectiva
considerando como tal a: valor iniclal, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (51 los hubiere).

Fl costo financiero se lo establece comsiderando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de intereés pactada con el deudor (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, consideranda um Instrumento
financiero de las miamas caracteristicas en tipo y plazo (Interés implicite).

2.7 Gastos pagados por anticipados.

En este grupo contable se registra los antlicipon enlregados a terceros O pagos
anticipados para (a compra de bienes y sefvicion que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden iniclal y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios coonomicos futuros.

2.8 Activos por impuestos corrientes.
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Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la ganancia, credito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicites significativos que generen
la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no récuperar se registran como gastos
en o Estado de Resultados Integrales por Funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

1.9 Propledades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en |a
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuras derivados del mismo; vy el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

.= la propiedad, planta y equipa, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atnbuibles a la ubicackin del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Admintitracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retino,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Mediclon posterior.- La propiedad, planta y eguipo se contabilizan & su costo de
compra menos la depreciacion y deterioro, o decir, el “Modelo del Costo”.

Métndo de depreciacion.- los activos emplezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su us0 y hasta que sean dados de baja, incluse 51 el een ha
dejadn de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en ol resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas uliles estimadas por (& Administracion
de la Compania.

La vicla util para las propiedades, planta y equipd s& han estimado como sigue:

Ands de Valor
Tipn Vida util resichual
Muebiles y enseres 10 anos 10%
Equipas de Computacian 3 afos 33%
Edificios
20 afcs 5%

La politica de la Companin @5 manejarse mediante el modelo del “costo Histérice™
en su Propiedades planta y equipo salvo que en lo posterior olro método reflefe
una realidad economica mas adecuada.
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La vida atil de los activas se revisa y ajusta (s es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma gque se mantenga la vida util y valer residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha,

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipo, con
el objetivo de determinar &l importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™ (Nota
111u,|

2.10 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de
los Activos”™.

S existen tales indicadores se reallza una estimacién del monto recuperable del
activo, El monto recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efective menos los coslos de venta y su valor &0
us0, y o1 determinado para un Activo individual a menos que ol activo no genere
entradas de efecthvo gue 500 claramente independientes de olrod activos o grupod
de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo o
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar @ valor en wso, los flujos de sfective futuros estimados son descontados
wsando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy oS riesgos especihicos al
activo. Para determinar &l valor justo menos costos de venta, & uia un modelo de
valuacion apropiado. Estos caloulos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pevdidas por deterforo del valer de un aclivae no tinanciero son reconocidas
con cargn a resultados en las categonas de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriommente reevalundas donde |a
reevaluacion fue llevadn al patrimonio. En este caso el deleriono también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualguier reevaluacion
anteror,

Fara activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respeclo de si existen Indicadores que |a pérdida por delerioro reconocida
antenormente podria ya no existir o podria haber disminuido. SI existe tal
indicador, la Compafita estima el monto masvo recuperable,

Una pérdida por detenore antenormente reconocida es reversada solamente si ha
habldn un cambic en las estimaciomes sadas parn determinar el monto
recupernble del active desde la dltima vez que se reconncld una pérdida por



GERENFOQUE 5.A.
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

IE:Ermd.u en dﬁlarﬂl

detenong,

S ese o 8l caso, el valer en libros del active &5 aumentado hasta alcanzar su
monto réecuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono & resultados a mends que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en &l cual el reverso es tratado coma un
aumento de reevaluacion.

2,11 Costos por intereses.

Al 11 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adguisicion de su Propiedades planta y equipo. 5in embargo, de existi
compias con linanclamiento, es politica de la Compania incluir los costos por
interewes coma parte del costo de adquisicidn de aguellos activos considerados
como aplos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentrén
disponibles para su uso.

El costo de un elemento de Propiedades planta y equipo, o3 ¢l precio equivalents
al efective &n la fecha de reconocimiento. 51 el pago se aplaza mas alla de los
terminos normales de crédite, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo
y &l total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos gque tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
“Costos por Préstamos”.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de blenes y servicios adquiridos en el curso normal de

MEgOCiO,

Las obdigaciones y pasivos corrientes inCluyen & cuentas por pagar generadas par
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen Inlcial y posteriarmente su valor nominal, ya gue su plazo media de
pago e reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademis
gue a un porcentaje importante de (as compras realizadas, won pagadas de forma
anbicipads 8 s provecdornes.

2.13 Baja de activos y pasivos linancieros,

Attives hpancieros.- un activo financlers (o, cuande sea aplicable, una parte de
un activo linanclerno o ung parte de un grupd dé activos financieros similares) 23
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dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del active, si ha transferido su contral.

Pasivos financleros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando |la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconoCimiento de un nueévo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del perodao,

2.14 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrienigs.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, elc ), obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal v 52 reconocen &n los resullados del periodo en e que se
BinEran.

El caleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en 163 resultados
ded perindn,

Pasivis no coerientes. - &0 2508 grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desalaxcin. Se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuanales, estimados por un  peritn
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacidn futura,

El costo de los servicios presentes o pasados vy costo financiern, son reconoCidos en
los resultados del penoda en el que se generan; a3 nuevas mediCiones del pasivo
por beneficios definidos s¢# denominan ganancias y pérdidas actuaniales y son
reconacidos como partidas que no se reclasificaran al resultads del periodo en
Otros Resultados Integrales.

2.15 Provisiones.,

En este grupo contable se registra el importe estimada para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cunles o5 probableé gque vaya a wer neoisarla una salida de recursol para
lipiddnrins, Las provigiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo
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en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estadas financieros (incluye costo financlero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de Interés pactada con el bancos @ institucion financiera
{interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
comnsiderando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

1.16 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curs) normal de negocia. 5S¢ miden nicial y posteriormente A su valor nominal
mends las perdhidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plaze su medicion infcial
e por su valor nominal y posterigrmente $& miden a su costo amortirado
utilizando el método de tnsa de interés efectiva menos las pivdidas por deterioro
del valor,

El costo financiero se lo establece comiderandn el tempo transcurmido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en
sy defecto con una tasn de interés referencial, considerando un instrumento
financierc de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interes implicito).

L17 Impuestos

Aclivgs por impuestos corrientes. - en esté grupe contable se registran los créditos
tributanos de impuesio al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que ne han sido compensadas.

Pasivos por impuestos cormientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impoesto al valor agregado e
impuesto & la renta.

|mpueste & las ganancias. - en este grupo contable se registra ¢l impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidas.

- lmguesto a las ganancias corriente,- se determina sobre la base imponible
calculada de acverdo con las disposiciones legales y Inbularias vigentes al

clerme del ejercicio contable. La taga de impuesto a Lis ganancias para 195
ahos 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera,

Impuesto a las ganancias diferido,- se determina sobre las diferencias

10
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temporales que existen entre las bases tnbutanas dé activos y pasivod con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en &l calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar A las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultades Integrales, dependiendo de la transaccion gque origina la
diferencia temporaria.

2.18 Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

1.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en ol curso de las actividades ordinanias de la Companta, son
reconodidos cuandn su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
enlidad reciba beneficlos econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurrides o por mcurrir en relacion con ln transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- on este grupo contable se registran las wenlas de
contraprestacion cobrada o por cobrar de log servicios entregados a lerceron, Se
miden consliderando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final
del periodo sobre el que s& informa.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen los sigutentes servicios:

—  Dutsourcing Contable
Marmina

- Representacion Legal

= Dtros servicios

2.20 Gastos de administracién y ventas.

Los gaston de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relactonadas con: pago de servicios basicos, depreciacion de equipos y
otros gaslos generales asoclados a la actividad administrativa y de ventas de la

Compania.
.21 Medio ambiente.

La actividad de Gerenfoque S.A. no s encuenlra regulada por entidades
dedicadas a la proteccién del medic ambiente, por tanto, no debe cumplir con
una revisién de capacidad dingida a medir la contaminacién ambiental, por lo
cual, a la fecha de cierme de los presentes estados financieros no es necesario
constiluir provision alquna por 2ste concepta.

11
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1.21 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, Incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguelios flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
gue ¢l concepto operacional utilizado en este estado, o5 més amplio que &l
considerado en el Estado de Resultados Integral,

2.23 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compama es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas die gestion de riesgos con el objetive de wdentificar, anallzar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania, La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de adminkiracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la oblencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, &n &l cual lodos los empleados
entiendan sus roles y obligacionss.

La Compaiia clasifica y gestionna los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General o3 la responsable de momtorear constantemente los factores
de riesgo méas relevantes para la Compaiia, en base a una metodologia de
evaluncion continua. La Compania administra una serle de procedimientos v
politlcas desarralladas para disminutr su exposicion al resgo lrente a variaciones
de Inflacion.

3.2. Riewgo linanciero.

* Rigo de liquidez.

El resge de liguidez de Gerenfoque 5.4, es administrade mediante wna
adecuada gestion de los aclivos y pasivos, optimizando de esta forma los
axcedentes de caja y de esta manera afegurar el cumplimienio de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

Gerenfoque S A, realiza peridgdicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacikin financiera, el entorno econtmico con el propésito de obtener los
recurios de liquides mecesarios parn que la Compafia cumpla con sus
obligaciones,

12



GERENFOQUE S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquider de corto plazo, la
Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafina.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compaiia sobre bases netas agrupados del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados,

Diciembre 31,2015 Diciembre 31,2014
Menmosde 1 Mayoral Menosde1 Mayoral
AN i afo Ano
Cuentas y documentos por pagar b6, 989 . 139,681
b, VHY 139,681 -

» Riesgo de inflacién, -

El riesgo de inflacion proviens del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discantinuado del valor del dinero,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulads para cada 6/
se detalla a continuacion:

e Ann 7015 1,18%,
& Afo 2014 J.6TH.

1.1, Riesgo crediticio.
Los clientes de Gerenfoque S A, son clientes locales ¢ multinacionales a los

cunles les suministra servicios de consultoria contable. Las condiciones de los
mismas son optimas, lo que permite confirmar que el fesgo crediticio es bajo.

1.4, Riesgo del sector.
Existe una razonabilidad en Las mversiones que la Compafia hace en capacitacion
para la prestacion del wervicio a sus clientes, con el fin de ajustarse a ia dinamica
que thene &l sector,
Esto reduce ol riesgo porgue e permite a la Compadia ajustarse a las necesidades
que presenta el mercado para optimizar el servicio al cliente.
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1.5. Riesgo administracion de Capital.

Al 31 de diciembre 2015 &l objetivo de |a Compariia en relacion con La gestion del
capital, es ¢l de resguardar su solvencia. La Compafia maneja la estructura de
capital de tal forma gue su endeudamiento no ponga en riesgo la capacidad de
pagar sus obligaciones. Para esto genera flujos de efectiva de sus operaciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pOCAS veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencla histérica y otros factores,
incluyendo |la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Admenistracion w resentan 8 CoNtINUACHon:

mpuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como actives por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fincales futuros.,

Vigas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o amortizables
(encluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los actives y pasives debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser

comprado o vendido, o €l monto por &l cual un pasivo puede ser incurride o liquidado en
una transacckon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzesa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponitile u
olras técnicas de¢ valuacion: las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

5.  EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL LFECTIVO.

Lin resumen de 2508 Cuents. fue Como Sigue;

CHejembre Dicsembre
3, 25 31, 2014

Bancos 67,897 2.0m
Caja 450 400
68,347 L,4M

14
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6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales y no relacionados.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

BT Satutions 17,507 19,236
SITA -1, 344 19,756
J5V Belzarubezhstroy 20,810 :
Skanska - 290
Inmabiliaria Aktivum 1,650 550
Otras 42,158 59, 544

B0, 781 50, E40

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde al saido de otras cuentas por cobrar a deudores relacionados y no
relactonadas,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:t

Diciembre Diclembre

31, 25 31,2014

Cuentas por cobrar Empleados 2,621 2,388
Anticipd a Proveedores 13,435 46,109
eguros Pagados por Anticipado 390 -
Otras 6,836 243
23,282 54 T40

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Diciemlsre Dciembe
11, 2015 11, 2014
Crédito tributario (1} . 1,517

15
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(1) Al 31 de diciembre de 1014 comesponde al crédito tributaric generado
principalmente por las opéraciones de compras y ventas de (a Compania.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de esta cuenta, Tug como sigue:

Diciembre Diciermbre
31, 2015 31, 2014
Propiedades, planta v equipo -neto
Edificios 498,286 325,000
Muebles y Enseres 65, 346 21,857
Equipos de Computacian y Software 70,577 35,832
Maguinaria y Equipo 18,094 10,149
Instalacianes 11,140 15,299
Softwate en Proceso 14,204 -
Construcciones en Cursn 200,961
Menos depreclacién acumulada de
propledades, planta y equipo {10, 905) (47,064)
ED&EFH 384,186

El movimienio de la propiedad, planta y squipos fue Como sigue:

Al J1 de diciembre de 2013,

Conceplo PPEE Total
Saldo micial 584,386 S84, 386
Adiciones 23,231 93,233
e lac 0nes (70,905} {70, 905)
Saldg Tnal B0&, 714 &b, 714
e ——— — e —————

Al 31 de digiembre de JUT4;

Concepto PP&E Tatal
Caldo infcial 183, A84 363,684
Adicianes 173.618 171,638
Deepr e 1AL I0nes (47 Dbt} (4T Db
Saldo final 284,386 584 3ER
e I
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10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

a1, 2015 1, 2014

BDO Ecuador Cia. Ltda. 41,528 62,969

Otros Proveedores 15,462 31,690

56,989 94 659

11, OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembne
31, 2015 11, 2014
Con la Administracion Tributaria 25,078 21,39
Participacion trabajadores 17.88) 14,876
Con los Empleados 84,229 56,185
Con el 1ESS 15,618 30,307
Otras B,/R 5178
150,986 137, 91h

12.  IMPUESTO A LAS GANAMNCIAS.,

Provision para los ancs 2015 y 2014,

La provisién para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de

2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 125 respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio &
Inversiones (COPCI), publicada en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a

partir del 20173 se aplicard el 22%,
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Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podrin obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
productivo, incluidos los pequenos ¥y medianos productores, en las condiciones gue lo
establezca el reglamento, y efectien el correspondiente aumento de capital. El
aumente de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositive posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas de
ahorro y crédito y similares se perfeccionard de conformidad con las normas
pertinentes.

Al )1 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reinversion deberd destinarse
enclisvamente a [a addgquisicion de maguinaria HUEYE O SOUIDD nuevo, achivis para
riegn, material vegetatheo, plantulas v todo insumo vepelal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adguisicion de blenes relaclonados con investigacion vy
tecnologia quee mejoren la productividad, generen  diversificacion productiva e
incrementen el empleo.,

Cuando la reinversion se destine a maguinaria y equipo nuevos, el activo debe Lenes
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendern
como equipo a los 51los, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en (a
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largn plaro, sin que sea necesaric que las tres condiciones e
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que s¢ ha aplicado la reinversion de
utilidaces.

El heneficio en la reduccldn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especlalizados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utiidades reinvertidas debera efectusrse con el correspondiente
aumento de capital y s perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura
en ¢l Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se gencraron las utilidades matena de L reinversion.

“La tarifa de impuesto o la renta se determinerd por la composicion socketaria
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correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion que la sociedad
tenga durante el periodo fiscal.

Para establecer dicha composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de cada
and,

Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la sigulente forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se le multiplicara por la base imponible, a este
resultado se aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y,

Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicara por la base imponible, a
este resultado se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la renta

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introduc idas a la Ley de Régimen Tributaro intevno, publicadas
en ol Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, 5i el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo nd o2 acreditlado ol pago del iImpuesto a
la renta causado, o no & autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitiva de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Intemas podrd disponer (a devolucidn del anticipo minimo a las
soctedades por un ejercicio scondmico cada trienio 3¢ considerara como el primer ano
el primer triemio al penodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemenle la actividad econdmica del sujeto pasivo en el &jercicio
econdmicn respectivo.  Para ¢l efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente  justificada & (&8 Admanistracion  Tributaria, para gque realice las
verif icaclones que correspondan.

De acueido a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
delingn como el imprevisto gue no &5 posible resistir como naufragio, un terremoto, 21
apresamienio de enemigos, los actos de la autondad ejercidos por un funcionario
publico, elc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o furrza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticips minimo determinade en el ejercicio
respective, debera ser contabilizado como gasto del Impussto a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion,

La concilincidén del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa impositiva
legal v el iImpuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
n, 215 31, 20n4

Ganancia antes impuesto a las ganancias 158,006 130,829
Efecto de impuestos diferidos {3,502) 2,019
Ganancia neta antes de impuestos a las ganancias 154,504 132,848
iMas) Gastos no deducibles 13,270 10,130
{f-} Otras partidas Liberacion/constitucion de 1,502 (2,019)
impuestos diferidos
Ganancia gravable 171,276 140,959
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 275 2%
Impuesto a las ganancias causado 17,681 31,001
Anticipa deel Impuesto a la ganancia del ano {Impuesto 9,270 7,115
minimoj
Impuesto a & ganancias v pagar antes ge 47,681 11,01
compensacion
Retencion en la Fuente del ejercicio (27 ,475) (22,058)
Salde por (pagar ) cobrar 10,206 B 951
e ———————— e e

11. INGRESOS DIFERIDOS.

Lin resumen de 25ta Cuenta, fue como sigue;

Diciembre Dhiciembre

3N, W5 n, 114

Sinohydro 18,179 27,540
BT Solutions 17.232 5,910
Tecnologia de Renovacion Celular 7,350 -
ISV Belzaruberhstroy 9.616 -
SITA - 12,00
Otras - #, 900

M
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre

1, 15 31, 2014

Banco General Rumifahwsi 192,702 821,564
Banco Produbanco - 16,818
192,702 100,382

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de oblgacones por beneficios definidos, es como sigue:

eiembre Diciembire
31, 2015 31, 2014

Jubtlacion patronal 12,085 11,288
Dyvsahuio 21,256 15,141
53,147 18,430

I ——

14,1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo ded Trabajo, los
trabajadores que por veinte y Cinco ahos o mas hubieren restado sum serviclos en
forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaclon que les corresponde en su condicion de
allliados al Instituto Ccuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
log casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafifn entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los chlculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente, Fl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
detinidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utlizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este mélodo los
beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado v basados
&n s férmula del plan, de tal suere gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicin, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor del dinero n través del

e
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tiempa, el incrementao salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o0 abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuenlo, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final ded
periodo de referencia de los respectivos supuestos.

La tasa de incremento salarial promedio de los Oltimos 3 anos, proporcionada por la
empresa es del 10.00%, la tasa de descuento es el 8,68%, con estos resultados la tasa de
conmutacion es igual a 1,20%.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las abligaciones por beneficios definidos se calculo utiizando el método de
cridhito unitario proyectado, que o3 ol mismo que el aplicado en el caleulo de la
abiligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibitidad
FEspecto a8 anos antériores.

16. CAPITAL SUSCRITO.

A 11 de dicembre de 7015 y 2014, el capital social de la Compania asclende a
U5512,500.

17. RESULTADOS ACUMULADDS,
Uilidades acumuladas.

4l 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
acclonistas puede sér utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como
la re liguidacion de impuestos U otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Lot ajustes provenientes de ln adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIF" que se registraron en el patrimenio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
a las "MIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrin ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las perdidas acumadadas v las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubteren; utilizade en absorber perdidas o devuelte en el caso de

12
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liguidacion de la compafia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de [a adopcion
a las "HIIF", gue generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados
acumuiados y por los del dltimo ejercicio econdomico conclukdo, i los hubieren.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias corresponden
principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
prestacion de servicios de consultoria contable empresarial principalmente a Sinohydro
Corporation, BT Solutions Limited, Exterran Energy, S5ITA, Michelin del Ecuador, entre
otros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados on
Drcrembre D embre

11, 25 31, 014
Prestacian de servicios 1,350,235 1.129, 047
e

19, OTROS INGRES05.
Lin resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

‘Ahm terminados en
e rernbre D remibre

31, 2015 i1, 2004

Utslidad en venta de activos fijos 248 .
Otros 3,822 862
4,069 2,861

720. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31.201% Diciembre 31,2014

Ha o
Corriente  Corriente Corriente  Corrienie

i
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Diciembre 31,2015 Diciembre 31,2014

Mo L[]
Corriente  Corrfente Corriente  Corriente

Activos financieros medido al costo;

Efectivo y equivalentes de efectivo 68,347 - 2.4M
Actives financieros medido al costo
amortizada:
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 80,781 - 80,536 49,132
Diras cuentas por cobrar 13,181 24,741 -
Total activos financieros 1?1iﬂl:|'il 137,748 49,331
P didos al costo:
Cuentas y documentos por pasgar (15.462) . (11,691)
Cuentas por pagar relacionadas {41,518) (62 ,968)
Total pasives financieros (56,98%) - {94, 65%)
Instrumentos financlerss, netos 115,420 43,089

-_
Valor razonable de los instrumenlos financieros.

La administracion comsidera gue los importes &n Ubros de los achivos y  pasivos
financierss reconocidos al costo amortizado en los estados FinBRCIErod & Aproximan & su
valor razonable.

21. GASTOS ADMIMISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuoenta &5 como sigue;

Diciembre Diciembre

11, 2014 1, 2013

Sucldos, salarios y demas remuneraciones 616,057 224,890
Gastos de viaje 17,019 7,617
Beneficios sociales e indemnizaciones 0. 484 5,799
Mantanimiento y rneparacione 0,m 0,691
Gastos de gestion 6,374 1,874
Aportes a la segunidad social 119,855 09,194
Depreciacion propiedades. planta y equipo 44,119 8.50]
Impuestos, contribuciones y otros 1.733 6,913
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Seguros y reaseguros 467 10,392
Agua, energla, luz y telecomunicaciones 19 474 13,192
Arrendamientos 15,159 25,733
Intereses Financleros 20,008 11,700
Otros gastos 183,776 197,556
1139.676 978,115

22. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, Tue comao sigue:

Afcd lerminados en

Diclembre Diciembre
11, 2015 1, 204

Gaslos bancarios 2121 1,214
Gasto Intereses 20,004 1,904
Otros Lt ] 100

74 GRB 3.120

11, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cusnta, fusé como sigue:

____Afos terminados en
Dac et Diclembre
31, 015 31, 2004
Gastes no deducibles 3,838 5,104
Bisguedn de personal 454
Gasto VA .
Miilas 113 100
Retencion asumida 10 3
Otros 7.418
4In51 13,184

24, PRECIOS DE TRAMSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencla en Ecuador e1 aplicable desde ol
afo 2005 y de acuverdo a la Ley de Régimen Tributanio Interno y su Reglamento vigentes
al 11 de diclembre de 2014 y 2011, esta orientada a reqular con fines tributanios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exteérior), de manera
gue las contraprestaciones enlre partes relacionadas, o5 decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm's Length)
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Mediante Resolucion Mo. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 15 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucidon Mo. NAC-
DGERCGC13-0001, pubticada en el Registro Oficial Mo. 878 del 24 de energ de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; v por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

L& encusntran exenlos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables: i) Mo
realicen operaciones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No
mantengan suscrito con &l estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no rendvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes reacionadas del exterior en un plAT0 RO Mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exwgibilidad de la declaracion del iImpuesto a la Renta

Fl Art. 24 del Reglamento para la Aplicackon de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a In Renta, qué realicen operaciones con
partes relaclonadas, adiconalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Senvicio de Rentas Inlernas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Tramsferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con mulla de hasta 15.000,

Al 11 de diclembwe de 2015, |la Compadiia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por o tanto, la Compafiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexn 2 Informe Integral de Precios de Tramsferencia.

25, CONTINGENTES.
Al 31 de diclembre del 2015 y 1014, Ia Compafiia no mantiens demandas en conlra no

resueltas que requieran ser reveladas ni tampoen se han determinado cuantias por
pisibles obligacionss gue e requieran registrar en los estados financieros,

26. SAMCIONES.

16.1.Pe la Superintendencia de Companias,
Mo se han aplicade sanclones a  Gerenfogue 5.4, a sz Directores o

i,
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Administradores, emitidas por parte de |a Superintendencia de Companias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

26.2. De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanclones significativas a Gerenfoque 5.A,, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 1015 y 2014,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 1015, han sido
aprobados por la Admintstracion el 08 de abril 2016. En opinion de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

28, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMNCE.
Entre i 11 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

se¢ han producido eventos que en la opinkén de la Administracién de la Compafia
pudieran tener un efecto iImportante sobre los estados financieros.
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