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GERENFOQUE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados on ddlares)

Diclembira Ficiembre
Por los afos termidnados en, Hotas 31 2013 31 201
Activo:
ACtivo Carelente
Efactrin y equivalentes al elective £ 1,742 10E 260
acttvas fmancieras
Documentos v cuentas por cobrar clientes & 75,784 5,994
no relzcinnadas
Ctras cuerilhs por cabrar T 31,116 1,177
Lervicios y orros pogos anticipades L ]
Activos par Impuestos corrlentes 2 - 5,71
Total activa carrlente 108 6632 IT7E,57
Active na carriente
Propiedades, planta y equipn ) 163 604 3,072
Ackivos por impuestes diferidas 1,483 1,483
dtros actives ne cardentas E -
Total activo no corriente 255,167 31,555
Total activa £F3, B34 104,443
Pasive
Pasive corriente
CUETItas y dosUmantas por pagas 10 16,015 4,088
Oras oblgaciones corrintes 11 54,507 44 Wl
Irpiesto & Lo Renta por pagar 15 3,037
Ingreses Diferidos 14 52,043 97,050
Antician Clientas 11 1,469
Tetal pasiva carriente 157,633 144,509
Basivo na corrieghte
Cuentas por pesar macioredas 12 20,498 10,496
Okbligacicnes con Instituciones Financieras 102,722
{tras aktigacicnes no corrientes 13 &531 19,072
Total pasiva no corriente 149,714 9,548
Tatal pasiva 317,252 154, 577
Soman ¥ pasan..: 317,252 185,507

ver politicas de contabilidad significativas
y natas a los ostades financieres



GERENFOQUE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresadas en dilaras)

Diciembre Diciembre
Por fos afos terminados &n, Hotas 14 2011 ¥y 1012
Suman ¥ viemem,,.: 17,252 186,377
Fatrimenia neta
Capieal duterito o asignada 16 12,500 132,500
Reseiva Legal &,250 & 458
Qtras rasendas T3 52
Resultados acemulados

Garenclas acumuladas 147,271 109,531
Resultados acumulados provenientes de la |, 450 |5, 455}

adopeicn por primera vez de fas KIF
Tatal patrimanio 186,577 118,045
Tatal pasive y patrimania 471,419 04,461
.00 3,00

ia Cnging Cajlan
presentante Legal

(]
‘.II;‘.L.II ks |I / £ Lh

Gakriela Villacras
Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a [os estados financieras




GERENFOQUE 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresades en dalares)

Diciembre Heiambre
Per lea afas tarminados en, Hatas 31 7013 31 211
Ingresas de actividades ordinarias 031,885 773,585
Otres Ingresas P 2,073
Total ingresos §24,813 Trh.E5E
Gastos:
Gastas administrativos L 790, 758 T4 A6
Casters financrercs 11,661 -
202,459 TO4. 453
I_Sananl:la antes de p:_.rtl'clp:dun a los trabajadores o 172,354 1194
fmpuesta a la ganancias
Farticipacidn a los trabajadores 18,355 12,250,
5 —
Ganancia antes de impuests a las ganancias 104001 0a, %16
Impuesia a Llas 2anancias corrients 15 3.7 15,504
Efecta de Impuesto diferido 519
13,751 16,415
—
Ganancia neta del ejercicia B0,.200 43,481
Otras resultades |htE1rEI|E".|
Companentas ded atro resultade integral - -
Resultada integral ljlt-ul B0, 220 42,451
w Il
|'|| Ao
')" ML | |
Db L b, _
Maria Cristina Cajian Gabriala Villacres
Contadors

F!q-primnunm Legal

Yer paliticas de contabilidad significativas
¥ notas & bos estados financheros



ESTADD OE FLUJMD OE EFECTIVO « METOOD DIRECTO
|Expremecs an dblares)

& Ll Sy Bl
2313 2812
I AEL (dhard reiel o el Efesthis v egul &l g el bee, A S0 EeOnd o ol cambiag 80 |8 faes de cam=io EUrss L BEARE
Fhijes v eleetinn progederied da (ulligidod enl ecthddides da aparishn T8.13¥ L.rE 1]
Clanes de cabios po ailskisdes de opeeacitn FRLTED TH3 A0
Cobvan precedanies d0 ks veriay de Deenss i presmcian 3o senvicisn 03,750 T 983
Enh":ln':tmqﬂ.;unqa|||_p,t;;."_::rrlu1ll"mni1lm.:n:br:llt'l:r:tr.hl -
totezn = T e i AT BRACON 0 patd nepodar - -
"2 PITCEENiRY S0 [ANTES ¥ preeraniat ey, atisl cnden p ciron beneioca o pokied sosBilEs
Crrod CoDraN Por Ak vedaces o8 opensckan -
Clided Se piped por aslheklides de speratlin |ETR 14 ITI3ETE)
Magan @ por ol A EREIES  ARPALL |ET2 85 TS
Fagras procscsties 48 Ganieiod. Tanisralas pam internT aprs =
Pagae ¥ y=or summis da loa anziesso -
Fm;u [ g alal L] 'm|u;.'|:n"_— §oimna :'uh.lpﬂ-ﬂil. FEE Ty =1 +
Flujos de eheotsa gracedembis de [l en| aliskades demsersidn [241,133) 42,088
Bdy ik einh (4 Prop 02, (RN § 450 3,340 13EEES)
|MEOnEs EreasnienT=s g8 0708 Acthaln a lIpE paes ; -
Comze Sm scihvos imangiEe 11,8
0,550 y
Flupos s ehecties procadashl de |usiteasas en] aclinlsedes de franciacion
AT e e por L et oa cazdal - -
Finarcincién por priramas 3 bigo placs (e el E
Fa3ed 20 préita 2 R
Tvuinnddan pagadin |41, 75|
Ot dablitirk | e rh - -
Elscion 2n s wsracit= en [n {ses de mchro el i egubil ket &l de afictisn aa3 a4
Bt D b ity 80 i 1006 26 £oimies #3070 Bl efeciyn v amdvakeniae o wactia - %
Incrasenls [dbstisuel e e dE glEctn y equiakenies o1 efeciva (20T 198} EEARD
Edactheo y eqidviledies al ifestho al prinaile ool percsdo 200 550 TEIRIC
y ; Efacihin y equevale=tes o efecthes il final del pedoga 1.7 i e
|
1 /
y N, ,I II;'
‘ |
{17 o s
. |.[$ / g'ﬁ,:
altras ie3 WillaEre
|
epresentante Legal Lomtedara

War paliticas de contabilidad significativas
y notas & los estados financleros



GERENFOQUE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dilares)

Resultados acumulsdos
prosententes de la

Capital suscrito o Resisltacdos adopcion por primera
Concaptn askgnaddo Broservas acumulades E Tatal
Salda al 01 de enero de 2012 12,500 3,550 L 05 [ T 75,604
Residtada mtegral def periode 43, 401 43,481
Salde al 31 de dictembre de 2012 12,500 5,550 10%,531 (9, 4%6) 11,084
" Dividerdos -42 A1 143 AB1]
Resultado integral del periada 752 S 20,971
Salde all 31 de diclembire de 2013 12,500 6,302 147,271 {4761 154 577

#atjn Cristing Cajisd sMarta Cristing Cajlaa
Refgresentanties Legs Representante Logal

_.ﬂ.h_r;__,“.r_@_ﬁa =

Gabrigla Yillacres
Contadara

Yer politicas de contabilidad significativas

¥ nobas a los estades financioros
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GERENFOQUE S.A.

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{E::E resadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

= Mombre de la entidad:
GEREMFOQUE 5.4,

=  RUC de la entidad:
171711572001 .

«  [Domicilia de la entidad:
Av. Amazonas N21-152 y Carrion

« Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

« Pais de incorporacian:
Ecuador,

« Descripeidn

El 30 de julio de 1999 la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
M*.99.1.1.1., autorizd la canstitucidn en el Ecuador de la compania Gerenfogque 5.A., de
nacicnalidad ecuatoriana.

Gerenfogque 5.A. focaliza sus actividades en consultoria administrativa y representativas
de manera que sus clientes puedan concentrarse en las actividades de negocios que le
agregan valor a las empresas.

- Tesoreria

- Administracion de Nomina
-Contabilidad

- Representacion Legal

-El enfoque de trabajo de la empresa es flexible, por lo que puede estructurar el
tervicio de acuerdo a las necesidades de sus clientes.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:



2.1

GERENFOQUE S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Bases de preparacian.,

2.7  Prenunciamientos contables y su aplicacion,

El juega camplete de Estados Financieros de Gerenfogque 5.A. ha sida preparado de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (1456}, vigentes al 31 de diclembre de
2013,

La Administracion declara que las MIIF han sido aplicadas integralments y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

a. Pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de

2013

Enmiendas a MIIF

Fecha de aplicacian
obligatoria en
gjercicios iniciados a
partir de

MIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Emitida en diclembre de 2011. Reguiers mejarar las
revelaciones actuales de compensacidn de activos y pasivos
financieros, con la finalidad de aumentar la convergencia
entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacion cuantitativa sobre los instrumentes financieros
recanocidos que se compensan en el Estado de Situacion
Financiera.

HIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, HIF 11; Acuerdos

Canjuntos y WIIF 12: Revelaciones de participaciones en
atras entidades.,
Emitidas en junio de 2012. Clarifica las dispasiciones
transitorias para NIIF 10, findicando gque es necesara
aplicarla el primer dia del pericdo anual en la que se
adopta la norma.

Marmas

01 de Enero de 2013

01 de Enero de 2013

Fecha de aplicacidn
abligataria en
ejercicios iniciados a
partir de

MIC 27 - Estados financleros separados

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a MIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
solo a estados financieros separados, dado que los aspectos

01 de Enero de 2013



GERENFOQUE S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Hormas : ejercicios iniciados a
partir de

vinculados con la definicion de control y consolidacion
fueron removidos e incluidos en la WIIF 10, Su adopcidn
anticipada o3 permitida en cenjunto con las NIIF 10, NIF 11
y MIIF 12 y la modificacion a la MIC 28.

MIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enera de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacian de entidades de propdsito especial” y la
orientacidn sobre el control ¥ la consolidacian de MIC 27
“Estados financieros consalidados”, Establece
clarificaciones y nueves parametros para la definicién de
tontrol, asi come les principlos para la preparacion de
estados financieros consclidados.

NIIF 11 - Acuerde conjuntos 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
"Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades
controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas realista
de los acuerdos conjuntos enfocandose en los derechas y
obligaciones que surgen de los acuerdos mas gue su forma
legal. Dentro de sus modificaciones s incluye la
eliminacién del concepto de actives controlados
conjuntamente ¥ la posibilidad de  conselidacion
proparcional de entidades bajo control conjunto.

MIIF 12 - Infarmacién a revelar sobre participaciones en otras 01 de Enera de 2013

entidades

Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma todos

los requerimientos de revelaclones en  los  estados

financieras relaclonadas con las participaciones en otras

entidades, sean estas calificadas como subsidiarias,

asociadas U operaciones conjuntas. Aplica para aguellas

entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntas, asociadas.

NIIF 13 - Medician de valar razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma la forma
de medir el valar razonable de activos y pasivos y las
revelaciones necesarias sobre éste, @ [ncorpora nuevos
conceptos v aclaracianes para su medicion,

MIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enera de 2013
Emitida en junia de 2011, reemplaza a NIC 19 {1993). Esta



GERENFOQUE 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{ExEresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
abligataria en
Mormas : ejercicios iniciados &
partir de

norma revisada modifica el recanacimienta y medicion de
los gastos por planes de beneficios definidos y los beneficias
par terminacion. Adicionalmente, incluye medificaciones a

las revelaciones de todos los beneficios de los empleados,
—_—— e e —— |

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos Estados Financieros,

b. Los siguientes pronunciamientas eontables son vigentes a partir del 2014, para
los cuales no se ha efectuado adopeion anticipada de las mismas: )
fecha de aplicacion
cbligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

MIC 32 - Instrumentas Financieros: Presentacion 01 de enerc de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de activas y pasives financieros en el Estada
de Situacidn Financiera. Especificamente, indica gque el
derecha de compensacién debe estar dispenible a la fecha
del estada financierc y no depender de un acontecimiento
futuro. Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal

- del negocio, asi como tamblén en el caso de impago,
insolvencia o quiebra, 5u adopcidn anticipada esta
permitida.

MIC 36 - Deterioro del valor de los Activos @ 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Reguiere informacion a revelar
sobre el valor recuperable de los actlvos deteriorados, si
esa cantidad se basa en el valor razonable menas las castos
de disposicion.

MIC 39 - Instrumentaos Financieros: Reconocimiento y medician 01 de enero de 2014
Emitida en junio de 2013, Permite continuar con la
cantabilidad de cobertura en caso de renovacion de un
cantrate de derivados siempre que se cumplan ciertos
Criterios.



GERENFOQUE 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Facha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniciados a
Mormas partir de

MIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, medifica la
clasificacion y medicion de activos financieros.
Posteriormente  esta norma  fue modificada en
noviembre de 2000 para incluir el tratamisnto ¥y
clasificacion de pasivos financieros. Su  adopcion
anticipada es permitida.

MIC 27 - Estados Financieros Separados y MIIF 140; Estados 01 de Enero dE' 214
Financieros Consolidades y HNIIF 12: Informacicn a ;
revelar sobre participaciones en otras entidades
Emitida en octubre de 2MM2. Las modificaciones
incluyen la definicion de una entidad de inversian e
intreducen una excepcion para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de irversian.

Esta modificaclan requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la MIF 9
“Instrumentos Financieros™ en sus estados financieras
consolidados y separados. La medificacion también
introduce nuevos requerimientos de informacion a
revelar relativas a entidades de inversion en la MIIF 12

v oenla MIC 27,
Y —ee———— e ———— e -

L

Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniciados
Mejoras emitidas en mayo de 2012 & partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Clarifica requerlmientos de informacion comparativa 01 de Enero de 2013
cuando la entidad presenta una 3era columna de balance.

MIC 16 - Propiedades, maguinaria v equipos,
Clarifica que los repuestes y el equipamiento de servicio 01 de Enero de 2013
zera clasificado como Propiedad, planta y equipo mas gue
inventarios, cuanda cumpla con la definicion de
Propiedad, planta v equipo.

MIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieras
Clarifica el tratamienta del impuesto a las ganancias 01 de Enera de 2013



GERENFOQUE 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

fExEresadas en dalares)

Fecha de aplicacion
obligataria en
: ejercicios iniciados
Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de

relacionado con las distribuciones y costas de transaccion.

MIC 34 - Informacion Financiera Intermedia
Clarifica los reguerimientos de exposicion de activas vy 01 de Enero de 2013
pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
las mismos requerimientos aplicables a los  estados

financieras anualas.
e rrr————— e

Interpretaciones Fecha de apl1c_aci-:in
obligatoria en -
ejercicios iniciados a
partir de

CIMIIF 21: Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Es una Interpretacion de la NIC 01 de Enera de 2014
37 Provisiones, Pasives contingentes v Activos

contingentes, esta interpretacion considera como una

entidad debe contabilizar  cuentas  por pagar  por

gravamenes establecidos por los gobiernos, que no sean

impuestos o las ganancias, plantea cuando la entidad debe

reconacer un pasivo por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretacionss antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de la Sucursal en el perioda 2014,

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la maneda del entorna ecandmica principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de Gerenfaque S.A. es el Délar de los
Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacian de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estada de Situacion Financiera Clasificada, los saldos se clasifican en funcian
de sus vencimientos, come corrlente con vencimienta igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
corriente, los mayares a ese periado.



GERENFOQUE S.A.
Politicas contables y Notas a |os Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

2.5 Efectivo.

2.6

La Compafia considera como efectivo y eguivalente al efectiva a los saldoz en
caja y bancos sin restricclones y todas las inversiones financieras de facil
liguidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a plazo.
En el Estade de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el *Pasivo cormiente™,

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las slguientes categorias: préstamas y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriora. La Compafia ha
definida y valoriza sus activos financieras de la siguiente forma:

Préstamos y partidas por cabrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar cllentes relacionados y no relacionadas son
valorizadas a valor nominal,

Ambos grupos de cuentas corresponden a actives financieros ne derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activa. 5e
incluyen en actlvos corrientes, excepto para vencimientos superlores a 12
meses desde de la fecha del balance gue se clasifican como activos no
corrientes.

Deterfiorn de cuentas incobrables. -

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
cama gastos en el Estado de Resultadas Integral por Funcian,

En el caso de los actives financieros valarizados al costo amartizado, la
perdida por deteriaro carresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activa ¥ el valor presente de los flujos futuros de efective estimadas
descontados a la tasa de interés original del active financiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
abjetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimients de pages o mora
en el pago del principal;

L Fs probable gue el prestataria entrard en la bancarrota u otras



2.7

2.8

Fis

GERENFOQUE S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dalares)

regrganizaciones financleras;

» La desaparicion de un mercado activo para ese actlvo financiero debido
a dificultades financieras; o;

. Informacion dispenible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
sy reconocimiento inicial, aungue la reduccign aln no se pueda
identificar con los actives financieres individuales en la cartera.

Servicios y otros pagos anticipados.

Carresponden principalmente a servicios pagados por anticipada, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos par separade.

Los servicios pagadas por anticipades son amortizados mensualmente considerando
el perioda para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activas por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a. anticipos de impuesto a la ganancia, credito
tributaria {IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
an el Fetado de Resultados Integrales por Funcidn, en base al analisis de
ecuperacian o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedades, planta ¥ equipos.

Se denomina propiedades, planta y eguipo todo bien tangible adquirido por la
Compafia para el gira ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarips para ser contabllizade como tal, el cual
debera ser controlade acorde con la narmativa centable vigente.

Para que un bien sea catalogado comao propiedad, planta y equipos debe cumplir
las siguientes requisitos:

» Que posee la entidad para su use en la produccion o suministros de bienes ¥
servicios o para propdsitos administratives,

« 5e espera usar durante mas de un perioda,

« Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econamicos
derivados del bien.

« Que el costa del active pueda medirse con fiabilidad.
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« Que la Compania mantenga el contral de los mismos.

El costa ariginal de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisician del activo con todas las eregaciones en gue se incurrio para dejarle en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamienta, retire y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la Propiedad planta y equipo se calcula por el métedo de linsa
recta, Ningin otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada par el cambic de estimacldn contable o error fundamental generado por
modificacian o cambio del valor residual y/a vida deil.

Al final de cada periode anual se revisa el valor residual y la vida Gtil de cada
claze de Propledades, planta v equipns.

El costo de los elementos de propiedad, planta v equipos comprende:

d. Su precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precic.

k. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

¢. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retire
del elemento, asi coma la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemente o como consecuencla de haber utilizade dicho elemento durante un
determinado periada, con propodsitos distintas al de produccion de inventarios
durante tal pericda.

Las erogaciones por mantenimienta y reparacion se cargan a gastos a medida gue
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembalsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costas financieros se activan cuando se realicen inversiones slgnificativas en
activos fijos siempre v cuando cumplan con las caracteristicas de actives aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicha bien ¥
posteriormente son recanocidas como gasto del perieda dande se incurrieron,

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedades, planta y equipo se
calculan comparanda los ingresos obtenldes con el valor en libras neta del activo,
es decir, costo menos depreciacidon acumulada y deteriorn; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultadas.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso ¥
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periode el bien ha dejada de ser utilizada.
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La vida Otil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Aﬁnf; e Valor

Tipo Wida wtil residual
Muebles v enzeres 10 anos 0%
Equipos de Computacian 3 afios 13%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Edificios 20 afias 5o

La paolitica de la Campania es manejarse mediante el modelo del “costa Histdrica”
en su Propiedades planta y eguipo salva que en lo posterior otro método rEflE]E'
una realidad econdmica mas adecuada.

La vida Utll de los activos =e revisa y ajusta (si es necesario) en cada clerre del
pericdo contable, de tal forma que se mantenga la vida Otil y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha,

Anualmente se revisard el importe en libros de su propiedad, planta y equipo, con
el objetivo de determinar el impaorte recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocida, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la MIC 36 “Deteriora del Valor de los Activos™ (Nota
2.10).

Deterioro de valar de activas no financieros,

ka Compafia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la HIC 36 “Deteriore del Valor de
Los Activas",

Si existen tales indicadores se realiza uma estimacion del monto recuperable del
activa, EL monte recuperable de un activo es el mayor valar entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectiva menos los costos de venta y su valor en
use, v es determinado para un active individual a menas que el activo no genere
entradas de efectivo que sen claramente independientes de atros activas o grupos
de activos.

Cuando =l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valar en usa, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usanda una tasa de descuento antes de impuesta que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinera y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menas costos de venta, se usa un maodelo de
valuacion apropiade. Estos cileulas son corrcborados por miltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles,
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo ne financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcicn del activa
deterioradn, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue levada al patrimonio. En este caso el detericro tambien es
reconocide con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquler reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyenda los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriorments podria ya no existir o podria haber disminuida. 5i existe tal
indicador, la Compania estima el manta nueva recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez gue se reconocid una perdida por
deterioro.

% ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
manta recuperable. Este mente aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacidn, sl na se hubiese reconocida
una perdida por deteriora del activa en afos anteriores.

Tal reversoc es reconocido con abono a resultados 2 menos gue un active sea
registrado al monto reevaluade, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.11 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no ha efectuade aperaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adguisicion de su Propiedades planta y eguipo. 5in embargo, de existir
compras con financiamientoa, es pelitica de la Compafia incluir los costos por
Intereses como parte del costo de adquisicidn de agquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamienta hasta que se encuentren
disponibles para su uso,

El costo de un elemento de Propiedades planta y equipo, es el precio equivalente
al efectiva en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencla entre el precic equivalente al efectivo
y el total de los pages se reconocerd como intereses a lo largo del pericdo del
créditac a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la MIC 23
“Costos por Prastamas®.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen agquellas abligacicones de page can
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proveedores lacales de bienes v servicios adguiridos en el curso normal de
NERDCID,

Las obligaciones ¥ pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas por
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicial ¥ posteriormente su wvalor nominal, va gue su plazo medio de
paga es reducida v no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.

£.13 Baja de activos y pasivos financieros.

s Activos financieros.

Un activo fimanciers (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) es dado
de baja cuando:

a, Los derechos de recibir flujos de efectivo del activa han terminado; o

b. La Comparia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; ¥

. La Compafda ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todas
las riesgos v beneficios del activa, =l ha transferida su control.

Pacivos financieras.

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacion de pago se termina,
e cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasive original y el reconocimiento
de un pueva pasive, reconoclendose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.14 Provisiones,
La Sucursal considera que las provisionss se reconocen cuanda:
« La Compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
« Es5 probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la

obligacion;
+ El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas perigdicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de las
estados financieros.

Impuesto a las ganancias e impuestas diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias carrientes v al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a
las ganancias para los afos 2013 y 2012 asclenden a 2% y 13%, respectivamente.
El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
impenible y se caleula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al manto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio sienda de un 2% para
los das anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos v pasivas con su base financiera.

El resultado por impuests a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicia, méas la varfacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos,

En cada cierre cantable se revisan los impuestos registrados tante actives coma
pasives can el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
fportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultade del citado
analisis,

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor naminal y se clasifican como
patrimonic neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los preductos vendidos yio
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compania.

Los ingresos por actlvidades ordinarias se presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:
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a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
flabilidad; :

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociadaos con la
transaccién;

c. El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medida con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaceidn v los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

Ma se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con flabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacianadas con la venta.

2.18 Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y wventas corresponden principalmente -a las
‘erngaciones relacionadas con: pago de servicios basicos, depreciacian de eQuipos ¥
otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compania.

2.19 Medio ambiente.

La actividad de Gerenfogue 5.A. no se encuentra regulada por entidades
dedicadas a la proteccion del medio ambiente, por tanto, no debe cumplir can
una revision de capacidad dirigida a medir la contaminacion ambiental, por lo
cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no es necesario
constituir provision aleuna por este conceplo.

2.20 Estado de Flujo de Efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se Incluyen todos aguellos
flujos de efectiva relacionades con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
gue el concepto operacional utilizade en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.21 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesga.

La Gerencla General es la responsable de monitorear constantemente los factores
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de riesgo mas relevantes para la Compafia, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La Compafia administra una serie de procedimientos y
politicas desarralladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacidn.

3.2. Riesgo financiero,

= Riespo de liguidez.-

El riesgo de liquider de Gerenfoque 5.A. es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

Gerenfoque S.A,, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, el entorno economica con el propdsito de abtener los
recursos de liquidez necesarios para que la Compafila cumpla con Sus
obligaciones.

s Flujos de efectiva na descontados.-

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de carto plazo, la
Campafia se basa en los flujos de caja proyectados para un periode de doce
meses, los cuales conslderan los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieras no derivados de la
Companiia sobre bases netas agrupados del periodo remanente a la fecha del
estado de situacian financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Diciembre 31,2013 Diciembre 31,2012
Menosde 1 Mayoral Menozdel  Mayora l
afo ano ano Ao
Cuentas v documentos por pagar 16,015 20,496 4,038 20,496
16,015 20,496 4,088 20,494

» Riezpo de inflacion.-

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuada del valor del dinero.

De acuerdo al Banca Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada ano
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se detalla a continuacion:

s«  Afo 2013 2.70%.
= Afp 2011 4,16%.

3.3, Riesgo crediticio.

Los clientes de Gerenfoque 5.A., son clientes locales o multinacionales a los
cuales les suministra servicios de consultoria contable. Las condiciones de los
mismas san dptimas, lo que permite confirmar que el riesga crediticio es bajo.

1.4, Riesgo del sector.

Existe una razonabilidad en las inversiones que la Compania hace en capacitacion
para la prestacion del servicio a sus clientes, con el fin de ajustarse a la dinamica
que tiene el sectar, :

Esto reduce el riesgo parque le permite a la Compania ajustarse a las necesidades
que presenta el mercado para aptimizar el servicio al cliente.

3.5. Riesgo administracion de Capital.

Al 31 de diciembre 2013 el objetivo de la Compaiia en relacion con la gestion del
capital, es el de resguardar su solvencia. La Compania manefa la estructura de
capital de tal forma que su endeudamiente no ponga en riesgo la capacidad de
pagar sus cbligaciones. Para esto genera flujos de efective de sus operaciones.

4, ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluado:s y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventas futuros que se consideran razenables de acuerde a las circunstancias.

La compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futura, Las estimacicnes
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimacionss y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,

4,1, Vidas dtiles v de deteriora de activos.-

La Administracién es aquien determina las vidas Otiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcion del use
esperado  por la Compafiia, conslderando como base depreciable al walor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menas su valer de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto par la NIC 36 “Deterioro de valor de
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activos”, la Compafia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si exlste
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de larga plaze, para
camprabar si hay pérdida de deteriore en el valor de los activos.

4.2, Otras estimaciones.-

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromiscs. Basicamente estas estimaciones
ge refieren a:

« La necesidad de constituir provisiones ¥, en el casa de ser regueridas, el vator
de las mismas.
s La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidas.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspandiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo. -

En cualguier case, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el
futuro abliguen a modificarlas en los proximas ejercicios, lo que se realizaria de
farma prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENMTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a los saldos de libre disponibilidad
mantenidos en cajas menores y en las cuentas corrientes en Produbanco y Banco
Internacional por 1,762 y 108,960 respectivamente.,

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES HO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cabrar a deudores comerciales no relacianados.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
11,2013 31, 2Nz

BT Solutions 18,661 18,526
SITA 24,724 -
Grupo Macra 3,850 9,735
Skanska 2,970 in?
Inmobiliaria Aktivam 9. 187 1,540
Varios Clientes 16,892 3,681

75,784 36,994
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Los wvencimientos de la cartera de descuentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados coma se presenta a continuacion:

Diciembre Diciembre
Yencimientos 31, 2013 31, 2012

Mo vencidos
De 1 a 30 dias 16,452 18,7746

Vencidos

De 31 a &0 dias 11,147 12,548
De &1 a % dias 10,157 5111
De 91 a 180 dias 16,734 559
Mavar a 181 dias 11,292 -
75,784 36,994

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde al salde de otras cuentas por cobrar a deudores no relacionados,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Dictembre Diciembre
31, 2013 31, 2042

Cuentas par cobrar Empleados 5,010 6,096
Anticipos a Proveedares 17,912 12,929
Otras 7,295 2,152

3,17 21,177

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMNTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue:

Diciembra Diciembre
31, 2013 31, 2012
Crédito tributario (1) - 5,776

{1) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde al credito tributario generade
principalmente por las operaciones de compras y ventas de la Compafifa.
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9.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diclembre Diciembre
3, 213 31, 2012
Prapledades, planta y equipa -neto
Edificios 335,000 :
Muebles y Enseres 11,826 11,526
Equipos de Computacion y Software 31,387 58,07
Maquinaria vy Equipo 7760 70531
Instalaciones 15,299 15,299
Construcciones en Curso 6,321 7
Menos depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo (33,509) (62.175)
363,634 30,072
El movimienta de la propiedad, planta y eguipos fue como sigue:
Al 11 de diclembre de 2013:
Cancepta PPEE Tatal
Saldo iniclal 92,247 92,247
Adicionas 305,346 305,346
Depreciaciones (33,909} {33,90%)
Laldo final 363,684 163,684
Al 31 de diciembre de 2012
Concepto PPEE Total
Laldo inicial 65,392 65,392
Adiciones 26,855 26,855
Depreciaciones [(62,175] (62,175)
Salda final 0,072 30,072

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
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Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;
Diciembre Diciembre

31,2013 31,2012

BOO 11,786 1,877
Otros Proveedares 4,229 2,211
16,015 4,058

11, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciembra Diciembre

31, 2M3 3,22

Con la Administracion Tributaria 14,678 5,145
Participacidn trabajadores 18,353 12,280
Con los Empleados 32,113 8,830
Con el [E5% 16,984 13,947
Dtras 12,079 -
54,207 44,202

12.  OTRAS OBLIGACIONES WO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Diciembre Diciembra

31,2013 31, 2012

BDO BTS 20,496 20,496

20,496 10,456

13. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacicnes por beneficios definidos, es coma sigue:

0
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Diclembre Diciembre

31, 2013 31, 22

Jubitacion Patranal 15,088 10,741
Desahucio 10,613 8,331
Tatal 25,701 19,072

131  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposicionss del Cédigo del Trabajo, los
trabajadares que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en farma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condician de afiliades al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

13.2  Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codiga de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleadar o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ltima remuneracidn
mensual por cada uno de las anos de servicio,

Las calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuaria
independiente. El wvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadas
utilizando el método de la unidad de crédita proyectada. Bajo este metedo los
heneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basadas
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afip de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinerc a traves del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultada integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollada en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcean al final del
periodo de refarencia de los respectivos supuestos,

5i la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligacion por beneficios
definidas, disminuiria por U555 mil (aumentaria por U356 mil).

5i los incrementos salariales esperades aumentan (o disminuyen) en un 0.3%, (&

obligacidn por beneficios definidos se Incrementaria en Usé mil (disminuiria por US55
mil}.
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ElL analisis de sensibilidad presentada anteriormente puede no zer representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya gue es poce probable que el
cambio en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el analisis de zensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficias definidos se calculd utilizando el metodo de
crédito unitario proyectado, que es5 el mismo que el aplicada en el calcule de la
abligacion por beneficios definidos reconacido en el estado de situacion financiera, Mo
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elabarar el analisis de sensibilidad
respecta a anos anteriores.

INGRESOS DIFERIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
3,203 31, 2012
Sinchydro 23,665 41,715
BT Solutions 6,017 12,060
Michelin 4,180 4,180
SITA 12,004 -
Grupo Macromaoda - 34,145
Dtras 6,20 4,950
" 52,063 97,050
| ———, =S e
IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La pravisidn para el impuesto a las ganancias por los afas terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente,

La disposicién transitoria primera del Codigo Organico de la Producctén, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuests a las ganancias de socledades se aplicara de
la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011 el porcentaje sera del 24%, para
el 2012 sera del 23% vy a partir del 2013 se aplicara el 22%.

22



GERENFOQUE 5.A,

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Las sacledades que relnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccian

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Imp

refnvertido.

uesta a las ganancias sobre el monto

A la fecha de emisidn de estos estados financieras, los afos 2010 al 2013 estan sujetes a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesta a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Ganancia antes de
provision para
impuesto a las

ganancias
Efecto de impuestos
diferidos

Gananclia neta antes de
provision para
impuesto a las
ganancias

Mas:
Gastas no deducibles
Menas:
Orras partidas
Liberacidn/constitucion

de impuestos
diferidos

Ganancia gravable

Ganancia gravable a no
reinvertir

Tasa de impuesto a la
ganancia del periodo

Impueste a la ganancia
causado

Anticipo del impuesto a

Diciambira Diciembre
31, 2013 31, 202
104,003 57,058
Q39

104,002 57,987
4,005 12,530

z 2470

- 929
108,097 67,418
108,097 67,4148
22% 23%
23,781 15,5306
5,713 4,219

i3
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la  ganancia del ano
{(Impuesto minimo)

Impuesta a las ganancias

por  pagar  antes de 23,78 15,506
compensacian

Retencion en la fuente 18,745 16,637
del ejercicio ==

Impueste a la ganancia
por pagar 5,036 -1,131
| —————— |

CAPITAL SLSCRITO,

Al 31, de diciembre de 2012 y 2012, el capital social de la Compafiia asciende: a
L5512,500.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accianistas y puede ser utilizado para la distribucian de dividendaos v ciertos pagos tales
como re liguidacion de impuestos, entre otros,

Mientras gue los ajustes resuitantes del proceso de conversion & las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta coma lo determina la MNIF 1 *Adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera", por lo cual, el saldo acreedor generado no
pedra ser distribuido entre los acelanistas o para aumentos de capital, en su defecto,
podraf ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas v las del UOltimo ejercicio
economico concluida si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania
a sus accionistas.

IMGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, los ingresos de actividades ardinarias corresponde
principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
prestacion de servicios de consultoria contable empresarial principaimente a Sinohydro
Corparation, BT Solutions Limited, Grupo Macromoda, Exterran Energy, SITA, Michelin
del Ecuader, entre otros.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio;
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Diciembre 31,2012

Mo Mo
Corriente  Corriente Corriente  Corriente
Activas financieros medida al costo:
Efectiva y equivalentes de efectiva 1,762 = 208,950
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Documentos ¥ cuentas por cobrar
clientes na relacionados 26,452 49,332 18,776 18,218
Otras cuentas par cobrar 31,117 . A7 -
Total activos financieros 59,331 49,332 248,913 18,2158
Pasivos financieros medidos al costo:
Cugnias v documentas por pagar (4,229 {2,211} -
Cuentas por pagar relacionadas {11,7848) (20,494) (1,877 (20,496)
Total pasives financieros i16,015) (20,496) (4,083}  {20,496)
Instrumentos financieros, netas 431,316 28,836 244,825 (2,278)

Valor fhzonable de los instrumentos financleros.

La administracion considera gue los Importes en libros de los activos y pasivos
financieras reconocidos al costo amartizada en los estados financieras se aproximan a su

valar razonable,
20,  QASTOS ADMIMISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta es comao sigue:

Sueldos, salarics y demas remuneraciones
Gastos de viaje

Beneficios sociales e indemnizaciones
Mantenimiente ¥ reparacicnes

Gastos de gestion

Diciembre Diciembre
31,2013 H, 212
415,263 361,557

9.330 12,945
47,7591 55,356
11,989 16,992

3,590 10,446
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Aportes a la seguridad social 77,276 57,754
Depreciacién propiedades, planta y equipa 7,161 15,037
Impuestos, contribuciones y atras : 10,572 181
Leguros ¥ reaseguros 9,244 -
Henorarios, comisiones y dietas a Per, Nat. 92,860 ED,594
Agua, energia, luz ¥ telecomunicaciones 7,354 5,118
Arrendamientos 12,393 8,957
Intereses Financleros 11,661 -
Otros gastos 86,011 76,763

202,457 705,390

21. CONTIMGEMTES.
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compania na mantiene demandas en contra no

resueltas que requieran ser reveladas nl tampoco se han determinado cuantias por
posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieras.

22.  SANCIOMES.

22,1, De la Superintendencia de Comparias.

Mo se han aplicado sanciones a  Gerenfoque 5.A., & sus Directores o
sdministradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante
el ejercicio terminadao el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

22.2. De otras autoridades administrativas.

uuuuuuuu

Mo se han aplicade sanciones significativas a Gerenfogue 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 11 de
diciembre de 2013 y 2012.

23,  APROBACIOM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de diclembre de 2013, han sido
aprobados por la Administracién ¢l 28 de marzo 2014. En opinion de la Administracion,
los estadas financieros seran aprobados sin modificaciones.

24, HECHOS FOSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estas estados financieres, no

se han producido eventos que en la apinidn de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros.
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