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CARINTERNATIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
(Expresado en délares norteamericanos)

Notas 31/12/2012 322011 01/01/2011

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 41 16,385.96 3,002.63 9,277.09
Doctos y Ctas x Cobrar Clientes No Relacionados 42 1,053.95 468.44 1,6838.12
Doctos y Ctas x Cobrar Clientes Relacionados 43 0.00 170.13 6,839.39
Qtras Ctas Por cobrar 4.4 10,252.82 0.00 0.00
Otras Ctas y Doctos Por cobrar No Relacionados 0.00 0.00 4,796.10
Inventarios Productos 4.5 5,540.32 7,959.07 11,855.58
Otros Activos Diferidos 46 423.72 361.07 480.04
Anticipos a Proveedores 4.7 12,700.80 0.00 0.00
Otros Anticipos Entregados 48 6,380.93 0.00 0.00
Crédito Tributario IVA 49 7,176.89 1,092.68 738.24
Crédito Tributario RENTA 410 33,489.35 30,046.80 34,147.87
Anticipo de Impuesto a la Renta 4.11 6,029.28 0.00 .00
Total Activo Corriente 99,434.02 43,100.82 69,772.43
Propiedad planta y Equipo Neto 412 153,639.32 127,786.75 143,368.27
TOTAL ACTIVOS 252,973.24 170,887.57 213,140.70
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas y Doctos por Pagar Proveedores 4.13 19,157.36 10.665.95 15,997.77
Obligaciones con la Administracion Tributaria 414 63.36 127.09 179.91
Impuesto a la Renta par Pagar del Ejercicio 415 1,083.17 0.00 0.00
Obligaciones con el IESS 416 16,659.54 32,862.37 12,633.02
Obligaciones x Beneficios de Ley a Empleados 417 34,778.00 18,817.19 13,497 .97
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 418 767.36 0.00 0.00
Otras Cuentas v Doctos por Pagar Corrientes 419 Q.00 3,720.08 232.00
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 4.20 91,974.39 1947273 91,253.27
Otros Pasivos corrientes 4.21 2.81 0.00 0.00
TOTAL PASIVOS 164,485.99 85,665.41 133,792.94
PATRIMONIO
Capital Suscrito 4.22 800.00 800.00 800.00
Aportes de Accionistas Futura Capitalizacion 86,775.87 86,775.87 0.00
Reserva Legal 422 16,952.91 16,952.91 16,952.91
Reserva Facultativa y Estatutaria 7.917.70 7.917.70 7,917.70
Reserva de Capital 761.20 761.20 761.20
Pérdidas Acumuladas (35.616.55) (32,894.02) {19,011.086)
Resultados Acumulados 4 867.18 486718 4,867.18
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 3,265.19 {2,622.53) (13,982.96)
Resultados Acumulados por Adopceién primera vez
Niifs P P P 4.22 2,763.85 2,763.85 81,041.79
TOTAL PATRIMGNIO 88,487.35 86,222.16 79,346.76
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 252,973.34 170,887.57 213,140.70
GERENTE CONTADOR

GABRIEL MENA BERMEO MYRIAN..SANDOVAL



CARINTERNATIONAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares Americanos)

Notas 311212012 31M12/2011

Ingresos por Venta Mercaderia 423 1,253,933.72 1,840,305.18
Costo de Ventas 423  (1,139,789.67) (1,678,036.07)
Utilidad Bruta 114,144.05 162,269.11
Gastos de Operacidn
Gastos de Ventas y Administracion ~(109,028.60) {165,201.10)
Total gastos de Operacion {109,028.60) {165,201.10)
Utilidad de Operacién 5,115.45 {2,931.99)
Ctros Ingresos 0.27 309.46
Utilidad (Perdida) antes de participacién trabajadores 5,115.72 -{2,622.53)
Participacion de Trabajadores {767.36)
Utilidad (Perdida) antes de impuestos 4,348.36 {2,622.53)
Ingresos Integrales
Gastos Integrales
impuestos a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado (1,083.17) 0.00

(1,083.17) 0.00
Utilidad (Perdida) Neta 3,265.19 (2,622.53)

GERENTE CONTADOR

GABRIEL MENA BERMEO

MYRIAN SANDOVAL SANDGVAL
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CARINTERNATIONAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(Expresado en ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a Proveedores y Trabajadores
Impuesto a la Renta Pagado

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

3111212012 31M2/2011
1,245514.41 1,850,476.93
1,296,870.54 1,810,659.98

64,739.86 -46,091.41
13,383.33 -6,274.46
13,383.33 -6,274.46

3,002.63 9,277.09
16,385.96 3,002.63



CARINTERNATIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas en ddlares norteamericanos)

Nota 1. Constitucién y Operaciones

Carinternational S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 16 de Septiembre de 1999 de conformidad con
la Ley de Compaiiias. La duracion de la Compariia es 50 afios. El domicilio de la Compafiia es la Ciudad de
Quito Distrito Metropolitanc.

Nota 2. Bases de medicién, resumen de las politicas contables significativas, juicios
De la Gerencia, supuestos clave y fuentes de la incertidumbre de la estimacion.

21 Bases de medicion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB} y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Para todos los pericdos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Compariia prepard sus estados financieros de acuerdo con practicas contables locales generaimente
aceptadas {(PCGA locales). Estos estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
los primeros estados financieros que la Companiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 3 incluye la
informacién sobre como la Compariia adoptd las NIIF por primera vez.

La Compaiiia ha adoptado las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF) a partir del 1 de enero
de 2012, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011. Los estados
financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

2.2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera incluyen el efectivo
y equivalentes al efectivo y los depoésitos a corto plazo con plazo de vencimiento de 3 meses o menos.

La Empresa, evalua su potencial de generar efectivo a través del estado de flujos de efectivo, que divide sus
actividades por operativas, de inversion y de financiamiento. Al final del periodo se concilia el saldo final del
efectivo de esta estado con el saldo del estado de situacion financiera.



2.2.2 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros alcanzados per la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor razonabie con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 0 como derivados designados come instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun correspenda. La Compafiia determina fa clasificacion de los actives
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su vaior razonable mas, en el caso de los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general, cuando se
tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, (i) pasivos financieros, segin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compafiia se describen
a continuacion:

Medicion Posterior
2.2.21 Prestamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
cbjetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compariia se considera como
plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 90 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

l.a provisiéon para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto,
ia Gerencia de la Compafiia evalla periddicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de
antigiedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base las probabilidades de recuperacién en
cada caso.



La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados integrales del ejercicio en
que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compariia, este procedimiento permite estimar razonablemente la provisién
para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las
cuentas por cobrar segln las condiciones del mercado.

2.2.2.2 Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
asumido una obligacion de pagar a un tercero la !otalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferide sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el
control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la implicacion continuada de |a
Compariia sobre el activo.

2.2.2.3 Deterioro dei valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detericrados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor sclamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ccurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el "eventc que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan
con los incumplirmientos.



2.2.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segln correspanda

La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valer razonable mas, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su
valor en libros tras determinar que no existén intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de
pagos. Para esta determinacion la Compariia considera 90 dias como plazo normal de pago. Las obligaciones
financieras y otras obligaciones se valorizan al costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses despues de la fecha del
balance general. Los costos de financiamiento se reconocen seqgun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con fa adquisicién del financiamiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafiia no mantiene
activos ni pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados ni inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento.

Medicion posterior

Al reconocimiento inicial, La Compafiia no designé pasivos financieros como al valor razonable con cambios en
resultados.

2.2.3.1 Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden posteriormente
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconccen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del
proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de intereés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estade de resultados integrales.



2.2.3.2 Baja en cuentas

Un pasivo financierc se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

2.2.3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos financiercs
gque se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado, o a
los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de
venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se determina
utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean esencialmente
similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

224 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.2.5 Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafila no mantiene para este ejercicio econdmico, beneficios por concepto de jubilacién patronai y
desahucio, definidos por las leyes laboraies ecuatorianas y en su caso se registraran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representaria el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determinara anuaimente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determinarad descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés que determine el perito,

2.2.6 Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personat y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

2.2.7 Impuesto a la renta corriente y diferida

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributariofimpuesto a pagar), correspondientes
al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medides por el importe que se estima recuperar o pagar a las



autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son
las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el métoda del pasive, sobre las
diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segln los estados
financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

Los actives por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias de arfios antericres sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea probable que la
Compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias
temporales deducibles y las peérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferito se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferide no reconocidos se revallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable |a existencia de ganancias impenibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a |a renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus refarmas, que en este caso son
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

2.2.8 Reservalegal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como
reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales,

2.2.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a las transacciones

fluyan a la Comparfiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago.



Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles y derivados del Petréleo se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega del producto.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no operacionales son
reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

2.2.10 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entrega el producto, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientermente del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

2.2.11 Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el ddlar
de Estados Unidos de América, que es la maneda de curso tegal en Ecuador.

23 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compariia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los actives o pasivos afectados.

2.3.1 Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La Compafiia estima e! 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a 270 dias,
con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el
riesgo de incobrabilidad de cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

2.3.2 Deterioro de activos
La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en fas

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican



ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
2.3.3 Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momenio de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

2.3.4 Obligaciones por beneficios post-empleo

La administracion de la Empresa, decididé no aplicar este afio afectar la aplicacion de la provision para
Jubilacién Patronal y ofros planes de pension,

De todas formas sefialamos lo que las NIIF establecen al respecto: el valor presente de las obligaciones de
planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de |a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa.,

2.3.5 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de 1a cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda ia informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.



Nota 3. Primera aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”)

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafia preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados locales (PCGA locales).NIC 1.23

La fecha de transicién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NiIF} Pymes, es el 01-01-2011.
Los ultimos estados financieros preparados bajo NEC son al 31-12-2011.

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Infarmaciéon Financiera (NIIF) en el
Ecuador, en cumplimiente con o dispuesto por la Superintendencia de Companias, ha generado cambios en
algunas politicas contables que se utilizaban bajo NEC.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para re-expresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA locales.

Asi mismo se detallan las diferencias entre las cifras presentadas bajo NEC y las cifras presentadas bajo NIIF
para Pymes en la fecha en que se presentarcn los Gltimos estados financieros bajo NEC.
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Resumen de los ajustes en la fecha de transicion.-

1.- se dio de baja cuentas por pagar locales de periodos anteriores por US$ 477.16

2.- se provisiono pasivos por pagar empleados por concepto de desahucio por US$ 2814.70
3.- se dio de baja obligaciones financieras por $ 15057.64

4 - se dio de baja cuentas por Pagar Relacionadas por $ 68321.69

Resumen de los ajustes en la fecha en que se presentaron los Gltimos estados financieros
bajo NEC (al final del periodo de transicién).-

1.- se reclasificaron los las Otras Cuentas por Cobrar relacionadas por US$ 587.64

2.- se dio de baja redito tribuatrio retenciones en la fuente por prescrpcion del plazo para solicitar
devoluciéon por USS$ 9052.10.

3.- se provisiono pasivos por pagar empleados por concepto de desahucio por US$ 7939.59

4 - se dio de baja obligaciones financieras por $ 7035.44

NOTA 4.- COMPOSICION Y EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31.

2012 2011

(en U. S. Dolares)
Caja General 11,358.16 0.00
Caja Chica 120.00 0.00
Bancos 4,907.80 3,002.63
Total 16,385.96 3,002.63

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América Asi
también la caja chica constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos
en la Compafia.



4.2 Deudores comerciales, neto
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Dolares)
Ctas. Y Doctos. Por Cobrar no

relacionados 1,076.56 491.05
Provision Cuentas Incobrabies -22.61 -22.61
Total 1,053.95 468.44

Clientes - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan se clasifican como activos financieros
gue se miden al costo amortizado. Todos los saidos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace ningun recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de cuentas
incobrables es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por cobrar, en tal virtud no
se realizd otra valoracion adicional de una provision por incobrabilidad, dentro de los parametros
establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y Medicion.

Para determinar la provisién adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en consideracion el
reporte de cartera separada por edades de vencimiento.

4.3 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los Documentos y Cuentas por cobrar Clientes relacionados se
formaban de |a siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Dolares)
Anticipo proveedores 34.65
Anticipo Sueldos 23.25
Anticipo Liquidaciones 112.23

Total 0.00 170.13




4.4 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31.

2012 2011
(en U. S. Délares)
Otros 10,252.82
Total 10,252.82 0.00

4.5 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)
Inventarios 5,5640.32 7,959.07
Total 5,540.32 7,959.07

4.6 Otros Activos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta otros Activos Diferidos se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31.

2012 2011
(en U. S. Délares)
Seguros prepagados 423.72 361.07

Total 423.72 361.07




4.7 Anticipo proveedores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Anticipo Proveedores se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31.
2012 2011
{en U. S. Délares)
Anticipo Proveedores 12,700.80 0.00
Total 12,700.80 0.00

4.8 Otros Anticipos Entregados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Otros Anticipos Entregados se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)
Anticipo Liquidaciones 6,265.93 0.00
Anticipo Sueldos 115.00 0.00
Total 6,380.93 0.00

4.9 Crédito Tributario IVA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a cuenta Crédito Tributario IVA se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)
Crédito Tributario IVA 7,176.89 1,092.68
Total 7,176.89 1,092.68

410 Crédito Tributario Renta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Crédito Tributaric Renta se formaba de la siguiente
manera:
Diciembre 31.
2012 2011
{en U. S. Ddlares)
Crédito Tributario Renta 33,489.35 30,046.80

Total 33,489.35 30,046.80




4.11 Anticipo Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Anticipo Impuesto a la Renta se formaba de la
siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)
Anticipo Impuesto a la Renta 6,029.28 0.00
Total 6,029.28 0.00

412 Propiedad planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la propiedad, planta y equipo se formaban de 1a siguiente
manera:

Diciembre 31. Enero 01.
2012 2011 2011
(en U. S. Dolares)
Costo o valuacion 344 419.00 303,135.61 303,135.61
Depreciacién Acumulada -190,879.68 -175,348.86 159,767.34
Total 153,5639.32 127,786.75 143,368.27
Clasificacion:
Terrenos 750.00 750.00 750.00
Edificios 111,265.09 124,000.45 136,735.81
Muebles y Enseres 253.03 319.99 506.19
Magquinaria y Equipo 40,721.25 2,7186.31 5,357.88
Equipo de Computacién 549.95 0 18.39
Total 153,539.32 127,786.75 143,368.27

413 Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar proveedores se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31.
2012 2011
{en U. S. Délares)
Proveedores 19,157.36 10,665.95

Total 19,157.36 10,665.95




El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia se ubica en un rango de 45 y 90 dias.

4.14 Obligaciones con la Administracion Tributaria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Obligaciones con la Administracién Tributaria se
formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31.

2012 2011

(en U. S. Déblares)
1% Rt. En la Fuente por Pagar 44 95 42.87
2% Rt. En la Fuente por Pagar 3.47 3.54
30% Rt. IVA por Pagar 0.37 66.23
70% Rt. IVA por Pagar 14.57 14.45
Total 63.36 127.09

4.15 Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |la cuenta Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio se formaba
de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)
Impuesto a la Renta por Pagar 1,083.17 0.00
Total 1,083.17 0.00

416 Obligaciones con el IESS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Obligaciones con el IESS se formaba de 'a siguiente
manera:

Diciembre 31.
2012 2011
{en U. S. Dolares)
Aporte Personal por Pagar 6,572.94 13,224.06
Aporte Patronal por Pagar 9,568.96 17,743.09
Fondos de Reserva por Pagar 127 .64 1,895.22
Préstamos Quirografarios por Pagar 390.00

Total 16,6569.54 32,862.37




4.17 Obligaciones por beneficios de ley empleados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Obligaciones por beneficios de ley empleados se
formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U. S. Délares)

Sueldos por Pagar 15,932.55 4,711.62
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 2,579.86 1,872.46
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 3,587.72 1,478.82
Vacaciones por Pagar 2,326.26 402.68
Despido Intempestivo por Pagar 8,683.96 8,683.96
Desahucio por Pagar 1,667.65 1,667.65
Total 34,778.00 18,817.19

4.18 Participacién Trabajadores por pagar del Ejercicio

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Participacion Trabajadores por pagar del Ejercicio se
formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31.

2012 2011

{en U. S. Délares)
Participacion Trabajadores por Pagar 767.36 0.00
Total 767.36 0.00

4.19 Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31.

2012 2011
(en U. S. Délares)
Otras Ctas. Y doctos. Por Pagar 0.00 3,720.08

Total 0.00 3,720.08




4.20 Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |la cuenta Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas se formaba
de la siguiente manera;

Diciembre 31.

2012 2011

(en U. S. Délares)
Varios Acreedores 86,274.39 19,472.73
Prestamos Accionistas 5,700.00 0.00
Total 91,974.39 19,472.73

4.21 Otros Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta Otros Pasivos Corrientes se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31.

2012 2011

(en U. S. Délares)
Sobrantes de caja 2.81 0.00
Total 2.81 0.00

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal

La Comparfia no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion en el afio 2001.De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impueste a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(b} Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Companria se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.
Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accicnario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.



{c) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Ano fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelanie 22%

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuaies en la tasa del impuesto a la renta.

{d) Anticipo del impuesto a la renta

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimenio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de ia determinacién de! anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo ¢ mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para ias nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |la Salida de Divisas (ISD) se incrementé det 2%
al 5%.

Estan exentos del Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.



. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un anfo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

4,22 Patrimonio

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba constituido por 10.000 acciones ordinarias

respectivamente, totalmente pagadas de 1 délar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nombre de accionisia Participacion %
Horacio Bastidas Mora 67.50%
Vinicio Bastidas Mora 32.50%
Total 100.00%
b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de ia utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera - NitF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo



acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado
en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compadia.

4.23 Ingresos y costo de ventas de actividades ordinarias

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios y sus respectivos costos de venta, se formaban
de l1a siguiente manera:

... Diciembre 31,...
012 2011
Ventas Locales 1°2563.833.72- 1'840.305.18-
Costo de Ventas (1°139.789.67) (1'678.036.07)
Utilidad Bruta en ventas 114.144 05- 162.269.11-

4.24 Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en 30 de Abril del 2013 y seran presentados a los Socios para su

aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por
los socios sin modificaciones.
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