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INMOBILIARIA ITALIA INMOTALIA 5.A.

Infermacion general

INMOBILIARIA ITAUA INMOTALA S.A. es una Sociedad Andnima, inscrita en el Regisiro Mercantil el 10
de noviembre de 1999, con una duracién de 50 afios. Su domicilio principal es la ciuvdad de Guite.

Las operaciones de la Compuoiiia se relacionan fundamentalmente con la realizacién de proyectos de
cardcter inmobiliario como som compra y venta de terrenos, construccién de urbanizacion de interés social
y particular, edificios, casas y centros comerciales, adquisicion y venta de inmuebles y departamentos de
propiedad horizontal.

Actualmente la Compadiiia tiene la propiedad de varios locales del Centro Comercial Ventura Mall, sobre
los que recibe ingresos por arrendamiento y otros se encuentran disponibles para la venta.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2019 la economia del pais no tuve el crecimiento esperado, los Ingresos petroleros se
mantuvieran, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generolizada se vio afectada por el
paro nactonal ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 26.

A pesar de las medidas implementadas per el goblerno, existe Incertidumbre respecto o las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INMOBILIARIA ITALIA INMOTALIA S.A,, han sido preparados de acverdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF emitidas por el Infernacionel Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v segin los reguerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracion declara que fas NIIF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran vtilizando la moneda del
entorno econémice principal en que la Compafiia opera. Lo moneda funcionat y de presentacidn de
INMOBILIARIA ITALIA INMOTALIA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nermas Internacionales de
Informacion Financiera — NIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes o la actividad econémica de la entidad, con el propésito de deferminar
la valuccién y presentacidn de algunas partidas que formon parte de los estados finoncieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacidén disponible al momento, los cuales podrion llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde o los valores mantenidos por la Compuoiiic en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sebregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente.
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3.3 Activos financieros
Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estade de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un active financiere en una entidad o un pasivo financlero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia medird
un activo financiero por su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero cque no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directumente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Clasificacidn
Una entidad closificara los activos finoncieros segin su medicién posterior

—  Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiere a valor razonable con cambios en el resultado
—  Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconacimiento inictal, los activos financieros se miden o su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo finonciero a costo amortizado.- los activos se mantienen para el cobro. de flyjos
contractugles en fechas especificados y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo amortizado
se reconocerd en el resultade del periodo cuande el active financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o pard reconocer ganarncias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros o valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representon Unicamente pagos e infereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un active financiero que se mida con combios en otros resultados integrales se
reconocerd en ofro resultade integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de combio hasta que el active financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un active finunciero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumuiada anteriormente reconocida en oiro resultado infegral se reclasificard desde patrimonio
al resultado del periocdo como un ajuste de recasificacion

- Actives financieros o valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado ¢ con combios en otros resultados integrales. Los
activos financieros o valer razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificaciéon como a costo amortizade.

Los derivados, incluides los derivados implicitos separados, también se clasifican como monfenidos
para negodor saivo que se designen como instrumentos de coberfura eficaces. Los activos finoncieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamaos y cuentas por cobrar

Los présfamos y las cuentas por cobror son activos finoncieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
finoncieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier detericro del valor. El costo amortizado se colcvla tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
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tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tusa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidus que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resuvltados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitide per la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial,

Enfoque simplificado.- lu Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de ia vida de fa cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja_de actives financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando fos derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustanclalmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compuoiiic tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficlos de propiedad y continda controlando e activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que puveden ser pagados. 51 la Compafita refiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continda reconcciendo el activo financiero
y tamhién reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivoes financieras

3.5

Reconocimienta, medicion inicial ¥ casificacion

Lag Compafiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractyales
cvando ¥ solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas ai
costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Clasificacion
Una entidad closificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero o costo amorifzado
- Pasivo financiero a valor razonable
~  Pasive financlero a valor razoenable con cumbios en otros resultados integrales

Pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultades.- presentard und ganancia o
pérdida sobre un pasivo finonciero designado como valor roazonable.

Medicién posterior de pasives financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amertizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Boja de pasivos financieros.- lo Compaiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuande se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya side cancelada.

Inventarios

Corresponde al valor de los locales gue se encuentran disponibles para la venta y estén registrados
o su costo de construccidn.
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3.6

3.7

Reconocimiento de ingresos

La Compuoiifa reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacion de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control ¥ a lo lurgo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiia reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes,

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los eriterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobade el contrato {por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
praciicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. La Entidad puede identificar fos derechos de cada parfe con respecto o los bienes o servicios o
transferir;

3. Lo Enfidad puede identificar las condiciones de pageo con respecto o los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho o combio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente, Para evaluar si es probable la recaudacién
del importe de lo contraprestacidn, una entidad considerard solo la capacidad del cliente y la
infencion que fenga de pagar esa confraprestacidn o su vencimiento. El Importe de la
contraprestacién al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrafe si la contraprestacion es varlable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficlos, de tipo significative, derivados

de o propledad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Yenta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de {a
transeccién, correspondientes o contratos, siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamientos operativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

Activo de contrato
Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacién g cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferidoe al diente.

Pasivo de contrato
Un pasivo del contrato es la obligacién que tiene o entidad de transferir hienes o servicios o un
cliente del que ia entidad ha recibido un pago.

Método del recurso.- la Compaiiia reconoce el ingreso en base al esfuerzo o recursos que la entidad
efactud pora sotisfacer una obligacién de desempeiio como son recursos consumidos, horas de mano
de obra gastadas, costos incurridos, fiempo transcurride u hore de maquinarla utifizada en relacién
con {os recursos totales esperados para satisfacer dicha obligocidn de desempetio. Si los esfuerzos
o recursos de la entidad se gastan uniformemente o lo largo del periodo de desempefio, puede ser
aprepiodo para lo entidad reconocer el ingreso de actividades ordinarias sobre una base lineal.

impuesios corrientes y diferidos

E gasto generado por el impuesto a la renta es la sumo del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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3.8

Impuesto corriente

Bl impuesto corriente por pagar se basa en la uvtilidad gravabie del ofio. La ufilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resuitados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en ofros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compafiie para el impuesto corriente es calculado vsando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un acfive por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias remporarios deducibles, en la medida en que resulfe
probable que la Compaiiin disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccidn
que no afecte nt a-la vtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con ias tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se realice, basado en la tasa
del impuesto o la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecho
del estado de situacién financiera.

Et valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacion de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no seu probable que fos beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y posivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual fa Compafifa esperg, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sj, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o {a misma avtoridad fiscal.

Impyesto corriente y diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion y pérdidas acumuladas
de deterioro.

Los actives se deprecian utilizando ef método de linea rectq, para lo cual se considera como importe
deprecioble el costo historico menocs los volores residuales osignados, considerando tus vidas Gtiles
que se indican a continuacion:

Grupo Yiempo
Vehiculos 5 aiios
Muebles y enseres . 10 dfios
Maquinaria 10 afos
Equipo de telecomunicaciones 10 afios

Lus vidas Giiles son determinadaos por fo Administracion de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se fenga de los bienes.
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La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valerizaciéon de activos, durante
sus vidas otiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida 0til estimada, valores residuales
y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
fomado en cventa en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términes de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0t de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directomente
en resulifados como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Activos por derechos de uso

La Compafia no aplicd ajustes en la transicidn, ya que contabilizé sus arrendamientos de
conformidad con la NIF 16 desde la fecha de transicién.

La Compofifa reconocié ol inicio del periodo un derecho de uso del activo y un pasive por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se midié iniciaimente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento gjustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, més los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos
para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentrd, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de lined recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamienfo. El pasive por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en &l arrendamiento.

La Compafiia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad de

inversién en propiedad y equipo y pasivos por arrendamiento en préstamos en el estado de situacion
financiera.

Arrendamientos a corfo plazo

La Compaiiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de wso ¥y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de actives de baje valor y arrendamientos a corto plazo.

3.10 Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ombas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

Lluego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor,

3.11  Capital secial v distribucién de dividendes
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuondo se configura la obligacion correspondiente en funcién de lus disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12  Coslos y gustos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &f
periodo més cercano en el que se conacen.
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3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujo de efectivo, INMOBILIARIA ITALIA INMOTALIA S.A,
ha definido las sigutentes consideraciones:

Efectivo en cata v bancos: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras.

Actividades_de operacién: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
erdindrios de INMOBILIARIA ITALIA INMOTALIA S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser

calificadas coma de inversion o financiacion,

Actividades de inversidn: corresponden o actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividodes que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto ¥ de los posivos de caracter financiero

3.14 Cumbios de politicas y estimaciones contables
Excepto por la aplicacién de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacién de arvdendos, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecio o ejercicio unterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los octivos y pasivos, usi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldes en cormrientes y no corrienfes
En el estado de situacién financierda, los saldos se clasificon en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nvuevas normas ¥ norinas publicadas gue no entran en vigor
Nuevgs normas gplicadas por la Compaiiig

No se fuvo ningin efecto importunte sobre los Fstados Financieros de INMOBILIARIA ITALIA
INMOTALIA S.A. respecto de normas y enmiendoas que fueron efectivas por primera vez en el afio

2019.
Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables o la Compafiia_que no entran_ain en
vigor
Titulo y s s Fecha eslimada aplicecién en ia
nomhbre Maodificaciones Compafia
normaliva ~empania
El Marco revisado es mds completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el
Muarco confunte completo de herramientas para el establedmiento de normas. Cubre fodos
L N . o 1 de enero de 2020
Conceptual los aspectos del estabfecimionto de normas, desde el objetivo de la informacién
financierq, hasta la presentacian y revelaciones.
El efecto de estos camblos es que la nueva definicion de un negodio es mds estrecha,
NIiF 3 lo que podria dar comoe resultado que se reconozcan menos combinaciones de 1 de enero de 2020
negoclos,
N| ” .
]J]fcla)' Maodificaciones para aclarar el concepto de materialidad 1 de enero cet 2020
NIIF 37 Reemplazard la NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
NHF 10y Establece ermiendas para la venta o contribucion de activos entre un inversor y su -
. N Mo definida
NIC 28 asoclado negocio conjunto.
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4.

5.

Lo Compaiiia no ha concluido ain con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales vy las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafifa realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
fos Estados Financieres, o continuacién se detollan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Vidas Gtiles y deferioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspendientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, esta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion
podrfa cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta o
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financiero

Las achividades de la Compaiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de erédito y riesgo de
liquidez.

la gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencic General de la Compafila, que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesges financieros con la colaboracion de todas las dreas operativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una caracterizacion
y cuantificacién de &stos ¥ una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso per parte
de ia Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financlera para la Compafiia.

La Compafiia otorga crédito Onicamente o clientes que han cumplido con las politicas establecidas por ia
Administracién, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidos entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manero gue la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiaomiento o corto, medione y lurgoe plaze, asi como la gestién de liguidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservos, facilidades financieras adecuadas,
evaluandoe continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos finoncieros.
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Efectivo en bancos v actives financieros

Et efective en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se manfienen en instituciones
financieras deseritas o continvacidn:

Calificacion
Entidad Financiera 2018 2007
Banco Bolivariano AAA AAA
Banco I?rodubancmGrupo AAA- AAA-
Promerica
Banco Infernacional AdA AAA

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compaiiic en relacion o la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

Le Administracion de lu Compaiiic realiza una revisién frecuente de la composicidn del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicion financlera de la compafiia, misma que

demuestra gue existe 1o capocidad suficiente para continvar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla. ’

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de lo Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de frabojo USD$(779.555)
Indice de liquidez 0.3 veces
Pasivos totales / pafrimonio 0.4 veces

Lo Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamaiic
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre del 2019, Lo Compafita presenta un déficit de capital de trabalc por

aproximadomente US$779.555, segin la Gerencia este hecho no afecta el negocio en marcha en visia
que las obligaciones se concentran en Compaiiias Relacionadas.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformades
de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

Nota 2019 2018
Corriente c N.o Corriente h!o
otriente corriente

Aclivos financieros:
Costo amortizado:

Efactive y bancos 7 83.109 - 42,305 "

Cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por 8-9 113.896 81.523 180.828 -
cobrar
Total 197.005 81.523 223,133 -
Pasivos finoncieros:
Costo amorlizodo:

Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por 14 .15 1.169.905 - 1.314.288 -
pagar

Préstamos 31 - 31 -

Total 1.169.936 1.314.31% -

7.  Efeclive

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efeciivo estén conformados de la siguiente monera:

31 de Dicternbre
2019 2018

Bancos 83.109 42.305
Total . B3.109 42,305

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato,

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continvacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Cuentas por Cobrar clientes valor de uso mensual 50.312 58.973
Cuentas por Cobrar dientes locales 10,205 18.504
Pérdidas por detarioro reconocidas ' [5.223) (3.955)
Tatal 55.294 73.522

Bl periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dios. La Compaitia no realiza ningin
carge por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anudlmente la Compafiia redliza un andlisis individual de las cuentas por cobrar o clientes, con la
finalidad de determinor la existencia de deterioro y estimar la provisidn a registrarse por este concepto.

Medicién de pérdidas crediticias

La Compaiia midié las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera he sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esq pérdida crediticia analizando los tres ltimos afios.
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9.

10.

31 de Diciembre dei 2019

% Valor de la .
Riesgo credilicio carlera Deteriaro
De 00 o 30 dias 1% 13.144 8%
De 31 a 60 dias 4% 6791 292
De 61 a 120 dias 0,2% 6.951 Tt
De 121 a 180 dias 10% 4776 494
De 181 a 340 dias 5% 2.092 449
Mas de 361 dias 41% ?.558 1.886
Total 50.312 5.223
31 de Diciembre def 2018
% Valor de la \
Riesgo crediticio cartera Peterioro
De CO a 30 dias 0% 29,656 -
De 30 a 40 dias Q% 8.759 -
De 120 a 180 dias 25% 20.558 3.955
Total 59.973 3.955

Lus coentos por cobrar deterioradas han disminuido en funcién del afio 2018 debido a que se emitié
todas de créditos por los valores pendientes, Adicionalmente se dio de baja la cartera incobrable.,

Movimiento de provisién parg cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del salde de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continvacion:

31 de Diciembre

019 2018
Saldo al inicie 3.955 7.289
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 5.223 {3.334)
Importes eliminados como incobrables {3.955) -
Total 5.223 3.955

Oiras cuenias por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de otros actives financieres se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Anticipo proveadores 11.921 59.830
Green Bay Power Generation {1) 43.120 43,120
Seguros prepagados 3.561 4,356
Total corta plaze 58.602 107.306
Otras cuentas por cobrar (2) 81.523 -
Total lurgo piloze 81.523 -

{1) Esta cuenta "Green Bay Power Generation” corresponde o valores pendientes de cobro a los
accionistas de lo Compofiio por concepte de la contribucion sclidaria generada en el periodo 2016
la cual INMORBILIARIA ITALIA S.A. canceld fa obligacion al Servicio de Rentas Internas.

{2) Las otras cuentas por cobrar corresponden al Sr, Chiriboga Javier con quien se establecié un convenio
de pago ¢ una tosa de interés 6% a 3 afios plaze y mantienen una hipoteco abierta.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
cortignfes se presenta a continuacion:
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11.

Tanto los activos como los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plozo.

31 de Diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

impuesto a la renta 26.089 23,582
Impuesto al valor agregado 151,718 171,820
Total activos por impuestos corrientes 177.807 - 195.402
Pasives por impuestas corrientes

impuesto a la renta 10.741 6314
Impuesto al valor agregade 1.883 6.853
Tolal pasivas por impuestos corrienles 12.624 13.169

Propiedad v eguipo

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018 ios saldos de propiedad y equipo son los sigulentes:

31 de Diciembre

2019 2018
VYehiculos 39.277 39277
Muebles y enseres 4,139 4.13%
Maquinaria 3.758 3758
Equipo de computacion 655 307
Aclives por derecho de uso 10.250 -
Equlpo de tefecomunicacién - 3.185
Depreciacén acumulado 151.348) [48.160)
Total 7.431 2.506
2019
Desctipeion Saldo ulnl'm:]o Adiciones Baja Saldo alnflnczl def
del afio afio
Yehicule 39.277 39.277
Muebles y enseres 4,139 4,139
Magquinarfa 3.758 3.758
Equipo de talecomunicaciones 3.185 (3.185) -
Equipo de computacion 307 348 655
Activos por derecho de uso {ver nota 12} - 10.950 10.950
Tolal 50.666 11.298 (3.185} 58779
Depreciacion acumulada (48,160) (6.373) 3.185 [51.348)
Tolal 2,506 4.925 - 7.431
2018
Descripcidn Saldo ul:"mo Bajas y ventas  Adiciones  Reclasificaciones Saldo al final
del afio del afio
Locales comerciales 4.928.880 [29.750} - [4.899.130) -
Tetreno 1.216.4602 {6,882} - (1.20972Y) -
Vehiculo 39.277 - - - 39.277
Muebles y enseres 4.139 - “ " 4,139
Maquinaria 3.758 - - B 3758
Equipo de telecomunicaciones 3.185 - - - 3.185
Equipo de computacién 307 - . B 307
Total 6.196,149 (36.632) - {6.108.851) 50.666
Depreciacién acumulada (54.997} 241 {61.595) 68,191 [48.160)
Telal 6.141.152 {36.391) (61.595) [6.040.660) 2.506
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12, Aclivos por derechos de uso

La Compuaiiia el 01 de enero del 2019 reconocié un active por derecho de use de los arriendos mayores
d dos aiios, el detalle a continuacién:

Proveedor Deialle del arrendamiento Plazeo [ Vigencia Canon Z" Tasa do
escuento
ECI CIA. LTDA. Ofleina 2 ofios 500 8,95%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes:

2019
Descripgién . .S.uldo ul.. Bojos Adiciones Reclosificaciones Saldo crlufmnl
inicio del afia del afio
Activos por derecho de uso 10.950 - - . 10,250
Amorfizacian - - 5475 - [5.475)
Total 10.950¢ - 5475 - 5.475
Pastvo por Arrendamlento Operative C/P 5.231 (5,231} - 5719 5719
Pusivo por Arrendamiento Operative L/P 5719 - - (5.719) -
Total 10.950 {5.231) - - 5719

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconacido en el gasto durante el afio 2019 fue de
UsD$ 769.

3. Propiedades de inversién

Los saldos de propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2012 y 2018 se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Terrenos lacales comerciales 4,702.031 1,209,721
Locales comerciales 1.164.977 4.899.130
Depredacdn aevmvlada focales comerdiolies {129.762) {68.191)
Saldes al final del afio 5.737.246 6.040.660
2019
Descripcion Saldo nl:nu:lo Venlas Adiciones Saldo uljmui
del afio del afic
Tetreno 1.209.721 (47.444) 2700 1.164.977
Locales comerclales 4.89%.130 {204.399) 7.300 4,702,031
Tolal 6.108.851 {251.843) 10.000 5.867.008
Depreciacién acvmulude (68.191) 4.950 (66.521] {129.7462)
Total 6.040.660 (246.893) {56.521}) 5.737.246

Los activos clasificados como propiedades de nversidn no garantizan ninguna obligacion.

14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018 el detalle de saldos de cventus por pagar comerciales es el

siguiente:
31 de Diciembre
2019 2018
Proveedores inventarlos 117.545 94,964
Total 1117.545 924,964
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El periodo de crédite promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

.

15. Otras cuentas por pagar

A confinvacién, se muestra un resumen de ofras cventas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del

2019 y 2018:
31 de Diciembrs
2019 2018
Créditos del exterior {¥} 753.132 753.132
Inferés por pagar 186.347 128.542
Provisién honerarios 77.355 143.004
Garantias por pagar 27.728 19.5046
Cuentas por pagar bienes arrendados 5719 -
Depésitos por identificar 79 -
Antlclpo clientes venta locales - 123.500
Contribuciones municipales - 37.677
Mantenimiento del condominio - 13.963
Tofal 1.052.360 1.219.324

{*} Corresponde a crédito que se mantiene al exterior con “Green Bay Power Generation Holdings” con
una tasa de interés diaria del 0,023% por el plazo de 349 dias.

16. Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferido
El soldo de pasives por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacidn del costo
atribuido de los componentes de Propiedad, planta ¥ equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

Salde Ajuste por
31 de Diciembre 2019 inicial Generacion Reversion cembio de  Saldo final
tasa
Propledad y equipo 772.849 - {52.555) - 720,294

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles o lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018

impuesto a la renta corriente 28.555 12.878
Efecf:: por la liberacidn/constitucién  impuesto (52.555) (29.258)
diferido

17. Transacciones con paries relacionadas

Beneficios o corto plazo pagado o personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 vy 2018
asciende o USD$ 100.000 y USD$143.004 respectivamente.

18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
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19.

20.

3] de Diciembre

2019 2018
Arriendos locales comerciales 411.112 482.452
Pubiicidad B.759 5.684
Otros - -
Total 419.871 488.136

Contratos con clientes

Los ingreses ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 en un BQ% corresponden o contratos
con clientes en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente o la prestacion
de servicios dentro del precio de sus contratos.

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

3t de Diciembre

2019 2018
Servicios y honorarios 176,883 155,309
Mantenimiento 82,922 118,239
Contribuciones e impuestos 65,501 100.156
Otras gastos 29.406 94,192
Depreciacin 72,893 69.189
Generales 11.736 40,222
Publicidad 16616 15.653
Intereses y multas 12,069 11.614
Servicios bdsicos 5.611 6,322
Gestién 264 713
Tolal 483.901 613.609

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el regisire oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2018, fo tarifo para el impuesio o lo renta o partlr del aiie 2019 se calcvlard en un 22% sobre las
utilidades svjetas a distribucién siempre y cvande la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domicilindas en el Ecuador, cuando fa
Compafiio tenga participacién accionaria de persenas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor af 50%: % Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
_ Paticipacién mayor al 50%: i % Parlicipacién % IR
Compuofiio domicilicda en paraiso fiscal 55% 25%
Persona najural o sociedad residente en Ecuador 45% °

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturcles residentes en el Ecuador y a socledades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto o la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para los vtilidades, dividendos o benefidios anticipades; asi como también,

para los préstumos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lu retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.
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2.

Sin perjuicio de la retencidon establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedod distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o aecionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmicoe y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar fa retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagoada ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la vtilidad segin estados financieros y le utilidad gravable, es como sigue:

Descripeién _ 2019 2018
Pérdida segin libros antes de impuesto o la renia {87.203) {189.829)
Mas gastos no deducibles 184.722 239.843
Mds otras diferencias temporarias 32.278 "
Base imponible 129.797 50,014
Impuesio a [a renta calculado por el 22% 28.555 11.003
Anticipo cafcutado « 12.878
‘Impuesto a la renia corriente registrado en resvliados 28.555 12.878

La Compaiiia ne ha sido revisado por las auvteridades tributarias, por lo tonto, estan ablertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2017 ol 2019.
Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé fa Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.
A confinuacidn, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos

Centribucion Unica y Temporal

Las saciedodes que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores o un millén de dblares
estardn obligudas al pago de esta contribucion, Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afie. E! valor o pagar no serd superior al 25% del impuesto
d la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Codigo Tributario
Se ogrega un listado de los derechos que tienen fas personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: impurcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos

yd presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base o catastros o registros, conformados por
informacién y documentacion que posea la Administracién Tributaria,

Reformas dl pago de dividendos
La distribucion de dividendos serd exenta dnicamente a favor de sociedades ecuatoriands

{distribucidn o sociedades y personas extranjeras ya no estarda exenta).
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El Ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos o personas naturcles residentes en el Ecuador retendrdn hasta el 25% sobre el ingreso
gravado, Las sociedades que distribuyan dividendos o no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general para sociedades. 5i la socledad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicidn societaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifo de
personas naturales.

Ingreso de aclividades agrepecuarias

los ingresos provenientes de actlvidades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrdn acogerse a un Impuesto a la Renta unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo fgual e mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento,

Aquellos derivados de lu ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de carécter no
reembolsable de gohierno a gohierno percibidos por empresas extranjeras de nocionulidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema finonciero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacidn paironal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuados para atender el pago de jubliaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas come gosto deducible y que no se hayan
efectivamente pagadeo a favor de los beneficiarios de tal provision.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el page de deschucio y de pensiones jubilares
patronales, actvarialmente formuladas por empresas especiglizadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieron af personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en fa misma empresa;
Ys

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializados en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Volores.

Limite pora la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% {deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compabias de seguros y
entidades del sector financlero popuiar y solidario. Para el resto de fas sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o Independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregade

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas
—  Tructores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucoso, bandas de insulina.
—  Papel periddico.
— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de corga elecirdnica pora la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
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—  Servicios digitales cuando el consumo se redlice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende a los impuestos a la rentq, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salve aquelios que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacion de dependencia o para guienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdan en este régimen, mientras perdure su condicién, sin gue en ningin
caso suU permanencio sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declarardn
sus impuestos segin lo sigulente:

— Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicarén la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencidén excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacidn de dependencia.

— IVA: Declaracion semestral y no serdn agentes de refencidén excepto en el case de
importacién de serviclos.

—  ICE: Dedlaracién semestral,

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mds el minime de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del ISD y se incduye que los mismos también pueden ser destinados o inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracién de 1SD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domicilliadoas en paroisos fiscales pero se adara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan o favor de sociedades extranjeras de las cuales, o sv vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Fcuador que sean accionistas de lo sociedad que
distribuye los dividendos.

Se eliming lo condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionoiles provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el page de fos rendimientos
que generen las mismas y de su capital, ¥ en el case de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exonerucién de ISD en los pagos efectuados o partes relacicnadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plozo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del impuesto o la renta pdra zonas afecladas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del impuesto o la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes

domiciliades en las provincios de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Caiiar, Azuay y Loja, cuya uctividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica
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22.

23.

24.

25.

26.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relocionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo o lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operdciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicienalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizade de la Compafia asciende o USD$800 divido en ochocientas acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US§1} cada una.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada come reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efective pere puede ser capitalizada en su fotalidud o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva fucultativa y estatutaria

Lo Junta General podrd acordar, la formocion de un fondo adicicnal de reserva, para lo cual podrd
destinar parte o la tofalidad de las vtilidades liquidas anuales.

Resuftados acumulados

Esta cuenta estdl conformada por:
Resultados acumulados primera adopeidn NIIF;

Carresponde o los valores resultantes de los ajustes originodos en lo adopdién por primero vez de las
NilF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubleren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Eventos subsecuentes

Debido a la declarateria por parte del Estado Ecvaforiono de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en fa bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas Inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizada, afectande asi las operaciones de la Compafiia.
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27. Apvobacion de los estados finuncieros

Los estados financieros por el aiic terminado el 31 de diciembre del 2019 han side aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados o los Accionistas y lo Junta de Accionistas para su
aprobocion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

Lo an T

Py R
Gaston Cevallos E’?‘;ik' Saltos
Gerente General Contudora General

-29.



