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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO

Al 31 de diciembre ¢l eleclive v eguivalente al efechive consistian de o sipuienie:
Yoq u

2018 2017
Caja 1.0 400,386
Total efective y equivalentes al efective 1,000 400,386

(13 Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, representan valores que no Lienen mnguna restriccion
para su utilizacidn inmedinta

6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre los olros setivos no corrientes consistian de lo siguicnte:

2018 2017
Olros aelivos no cortentes 176,218 34,201
Total vires activos no corrientes 376,218 14,291

T. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
T.1. Gestion de riesgos financieros

Fn ¢l curso normal de sus negocios v setividades de financiamiento, toda Compatia podrig estor
expriesla o distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencla, sus resuliados.

Sin cmbargo, la Compufiia dispone de uns orgamizicidn v de sistemas de informacion,
administrados por ¢l Presidente v Contralor, gque permiten identificar dichos niesgos, detcrminar su
magnitud. proponer a la Junin General de Accionistas modidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn, s prescain una definicién de ks nesgos que podria enfrentar la Compaiiia; una

caracterizacién v cuantilicacion de dstos v una descripeidn Ju las mwedidas de mitigacidn
ectumlmenic cn n2o por pane de 1a Compeiiia.

T.1.1. Riesgo de crédito

El nmesgo de erédito se reliere al nesge de que un deudor imcompla con sus oblipaciones
coftractuales resultando en una pérdida financiera para fn Compaiin.  Debido o gee To Compalia
es unn Holding o lenedora de peciones mantiene coentas por cobrar a large plarn con partes
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relacionadas por venla de neciones que peneran interds. 1o cobros de capital ¢ interoses se ban
etectuado de acucrdo & los lechas de vencimicnto. La Administracion considera que el riesgo no
es significativo v estd controlado,

7.1, Riesgo en las tasas de interés
La Compafiza no manticne préstamos. Por lo tanto, ¢l riesgo por 1asa de interéds es nulo.

7.1.% Riespa de liguidez

La Presidencia v el Contralor son quicnes tienen la responsabilidad final per la gestion de liquides,
las myisas que han establecido on marco de frabajo apropiado pear su gestion de liquider de manera
que el conmalor pueda muangar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo pliso,
asl como Te gestion de lquides de la Compafiia La Compaiia mancja el respo de liquidez
mantcniende  reservas, locilidades financieras v de prestamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos etectivos proyectados v reales ¥ concilivndo los perfiles de vencimento
de los setivos v pasivos financieros

7.1.4. Ricsgo de capital

La Compafiia pestiona su cupital para ascgurar que estierdh en capacided de conlinmr como empresa
en marcha mientrus gue maximiza ¢l rendimiento a sus necionistas a través de la optimizacion de
log puldos de deadas vy patrimonio. La cstrategia generul de la Compallia na ha cambiado en
eornparaeitn con ol 2017,

El Contralor revisa la estructura de capital sobie una base semestral. Como parte de I revision, ¢l
Contralor considers ¢l costo del capital v los riesgos asociados. E] principat endeudamiento gue la
Compatiia. manticoe dewdas a largeo plaseo con compailias relacimalas por compra de ucciones gue
devengan interés. Los pagos de capital ¢ intereses se han electundo de acuendo a las fechas de
veneimicnto.

7.2, Categorias de instrumenios financieras

Al 31 de diciembre los activos y pasives financieros mantenidos por la Compaflin fueron como
sigue:

1018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:
Flective ¥ cguivalente al efiectivo (Norr 5) 1000 00,386

1.000 400,386

T.A. Valor razonable de los instrumenioz financieres

El Contralor comsidera que los saldos en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados lnancieros se aproximan a su valor ravonable, debido a la
paturaleza de corte plezo de cajs ¥ hancos, mversioncs lemparales, cuenfas por cobear y pagar, 3
las tsus vigenies en el mercade pactadas para las inversiones lemporales. coentas por cobrar y
pegar & compaiias v partes relocionadas por compras v ventas de acciones.
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8. PATRIMONIO

K.1. Capital social

Al 31 de daciembre del 2008 ¥ 2017, ¢l capital sovial consiste de BO0 acciones ordmarias con un
valor nominal unitarie de USS), inalmente suseritas v pagadas, los cuales otorgan un vote por
mecion y un derécho a los dividendos.

8.2, Resuliados acamulandos

Fl saldo acrcedor de esta cuenta pucde ser capitzhizado on Ia parte que exceda o las pendidas
acumisladas: uhsorber pérdidas; o Jevuelto en enso de liguidacion de la Compnitia.

9. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REIRFSENTATIVOS DE CAPITAL

Fl articule 8 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la uiilidad generada cn la
enmjenacién directa o indirecta de acciones. panicipacionex, otros derechos represcntativos de
capital u otros derechos que permiten ln exploracion, explotacidn, concesion o similares; de
sociedades domiciliadis o establecimientos permanories en Ecuador, en favor de personas naturales
o joridicas, conslitinven renta gravada para guien las porcibe

El articulo 39 de [a Ley de Régimen Lributario Interno estublece gue la sociedad de quien se enajena
las acciones, participacioncs u oiros derechos representativos de capital, es ¢l responsable sustineEo
de 125 uiilidades obtenidas por personas nalurales o juridicas no residentes en Ecuador,

El cuarto aficulo no numendo a contimuacion del amticulo 67 del Reglamento pam la Aplicacion
de la lLey d¢ Régumen Inbuario Intermo, establece que la sociedad de quien wo emajenan las
scciones, participaciones o derechos representativos de cupital, es el responsable sustitute en caso
que el vendedor de fos derechos de patrimomo no haya complido con la obligacién de anformar
sobre la iransaccion realussda; sin embargo, la sociedad podra repenr &l accienisto to pagado por
concepto del impuesto, mulias, Intereses o recargos, con cargo a dividendos gue s cnouentren
pendicntes en avoe del secionisita.

1L, OTROS ASUNTOS

E1 19 de ubnl de 2007, s¢ expide ame reforma-cn el Replamento para 1a Aplicaciin de la ey de
Régimen tributario Interno en ¢l cual s¢ establece que para precantelar lx debida independencia e
impurcinlidad, en ningin caso ¢l informe que contiene ki opinidn sebre ¢l cumplinienio de las
obligacioncs tribularias previsto on esle amiculo podrd ser elaborudo por persenas naturales o
soctedades que, durante ¢l periodo Rscal unterior y 2l correspomdiente a la lecha de emisidn del
clad informe, mesten servicios de asesoria tribimaria ol conlribuyente, presten servicios de
represenipcidn o parocinio, preparcn sus estados Mimancieros o aquellos que actien como peritos
del contribuyente en litigios mibularios en cortra del Servicio de Rentas Internas; sen directamente
0 1 traves de sus partes relacionadns, partes que compartan la misma franguice, aombre comencial
o marca, o aliados cetratépicns. Los scrvicios de asesoria tributaria referidos imcluirdn, entre olras
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cosas, la planificacion ributma, la claborecion del mforme de previos de mansforencia v olros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen mibutario Intemo v su reglameno.

Con fecho 20 de mayoe de 2017, s= promulgé la Ley Orginica de Solidondad y de
Corresponsabilidad Ciudadona pam la Reconstruccion v Resetivacidn de las Zonas Afectadas por
¢l Termemota del 16 de abnl de 2017, en 12 cual en resumen se establece ] pago de las sigulenies
contribuciones por uin Unicn vee:

w) Contribucian solidarin del 3% sobre los ingresos ebtenidos por las personas naturales

bl Comiribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢} Contribucion solidarin sobre los biengs mmucbles v derechos represeniativos de capital
existentes en ¢l Ecundor de propiedad de seciedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

d) Contribucion solideria sobre las utilidades

Fl pago de cstas contribuciones no es om gaste deducible para el pago del impuesto a la renta, sin
embargn, on crso que los valores cancelados por concepto de contribuciones, ensu todalidad
superen fa utilidad gravable pam el gercicio 2017, podrin ser compensadas duranic los siguientes
cinco perfodos sin que exceda el 25% de 1a utilidad del ejercicio o compensar,

Con esta loy la tarifa del TVA Tue incrementada al 14% por un pericdo de hasta un afo desde el |
de junio de 2017,

El 14 de junio de 2017, se establece como monto midxime para la aplicaciin automatica de los
beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Noble Imposiciin, 20 Iracciones bisicas
gravadas con tarifa cero de impucsto o la renta para personas naturales; ©s decir. US$223.400 para
el gjercicio 2017 por proveedor, debiendo achear como agente de relencion de impuesioa [a renta
del 22% sobre ¢l exceso, olorgando la posialidad de que of supcto pasive reterudo preda presentar
una solicitnd de devolucidn al Scrvicio de Rentas Infernas. En diciembre de 2017 <= establece la no
obligatoniecad de contar con la certificacion de auditores independientes, a efiectos de comprobar
la pertinencia del gasto, en los pagos cfectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar
ti doble imposicién suscritos por el Tewador

Fl 24 de octubre de 2017, se expidieron las normas que establecen parsisos fiscales, regimencs
fiscales ¥ repimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cutles sc cstablece que serd
considerado como paralso fiscal a todo régimen de cualguier pals o jurisdiceidn que cumpla con al
menos dos de s sgmentes condiciones:

s Laactividad econdmica de |la compafiia que se acoja al régimen no debe desamollarse dentro
de ia jurisdiccion a la que &ida periencoe. S incluye a las sociedades platafonma. Sc exicluye
a los regimencs de incentivos & la inversion o al desarrollo coondmico.

¢ Coando la tsa efectiva de impuesio a la renta o Impuesio de naturaleza identica o andlogu
see inferior al 60% a la que corresponde en ¢l Ecundor o que la tonifa sea desconocida por el
sujeto pasivo,
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Que sus disposiciones impidan lu solicitud de infirmacion de la propiedad efectiva, registros
contubles, coentus bancarias o similares sen de manera total o parcial o las administraciones
tributarias de la propia jurisdiccidn o de otras jurisdicciones. Esto también aplica cn ol caso
de Mideicomisos.

Quie permidan a lis sociedades mantener derechos representativos de capital ol poftador o con
litulares nominales o formales que no soportan de manera directa el fcsgo econdmico de lu
progiecdnd

Se consideran regimenes fiscales preferenciales v tendrin trowwmiento de paraises fiscales, los
siguientcs:

Regimencs de delimilacion: son los regimenes especiales que se conceden para empresas hajo
control extranjcro ¥ no B cmpresns bajo contral nacional,

Los que permiten o sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares

nomimales ¢ formales que no soporien el fesgo coondmico de la propiedad v los gue ne se
conosca B sus benelicianios.

Regimenes de ¢xencion de impuesto a ke rentn de actividades realizada en el exterior y con
mercaderia sin origen ni desting en ¢l ternitorio donde se eslablecio el rgimen.

Sociedades prvadas no obligadas a la inseripeidn ante fa Administracion Tnbutana del pais
donde reahice sus actividades econdmicas.

Ademids, en varios cuerpos lepales se eslublecieron varias reformas, entre lis cuales mencionamos
lax mas imponaenics:

Se agrega lo exoncrucion de lod rendimeentos financierns por inversiones a plazo fijo en

valorex de renta fija y depositus a plazo fijo mayor a un afo para sociedudes, etectundas a
partir del afc 2017

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion direeta o indireetas de
acciones, participeciones v otros derechos de capital obtenidns en transucciones realizailas en
bolsax de valores ecustorianas hasta por una fraceion basica desgravada del papo de impuesio
a la rente de personas naturales

Nuaplicardel Hnile del 200 de deducibitidad de los pagos por conceplo de regalias, serviclos
administralivos, servicios téenicos, de consulorin v similares; en caso Jde operaciones con
partes relacionadas locales, sienpre ¥y cuando les cormesponda la misma tarifa imposiliva,
excepio en &l caso de aplicacion del benelicio por reinversion de utilidades,
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1. BANCHNES
D¢ Ia Superintendencia de Compafiiss, Valores v Seguros.

Mo se han aplicado sanclones o In Compadia, sus Acciomsiey o Administradores, por parte de lu
Superintemndlencia de Compaiias, Valores v Seguras, duriite los gjercicios terminadas el 31 de
diciembra de 2018 v 2017,

e otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compadiia, sus Accromstas o Administradores, emitidas por parte
de oiras aulondkides admimsiralivas, durante los ciercicios terminndos el 2 de dicicmbre de 2018
]

1L CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, & critena de la Administracian de la Compadiig, no sc mantiznen
vigentes demandas laborales o de otras indoles sipnificativas que deban ser consideradas como un
aciivo o pasivos contingenle; o, requieran su revelacion,

1L EVENTOS SURSECUENTES

Fntre el 31 de diciembre del 2018 v hasta la fecha de emisitn del informe de los auditores
independientes, no xe produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de s Compaftia
pudicran terer un efecto importante sobre los estados financieros o que requicra revelacion.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eztados financieros por ol mfio lerminado o] 31 de diciembwe del 2018 fseron: cmitidos v
aprobados por la Junta Geneal de Accionistas de fecha 16 de mavo del 2019.




