Hamburg Siid Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compafiia se constituyd el 9 de diciembre 1976 y es subsidiaria de Hamburg Studamerikanische Dampfschifffanrts -

Gesellschaft A/S & Co KG. (99.99%) de Alemania.

La actividad principal de la Compafia es la prestacién de servicios de agenciamiento de transporte maritimo que se
encarga de la tramitacion de todo tipo de carga. La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Las Monjas 10 y
Carlos J. Arosemena, Edificio Berlin P. Baja Bloque 9, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Hamhurg Siid Ecuador S. A, para el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de enero de 2019 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2a. Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante “IASB7),

vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 12), a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aifios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después a partir del 1 de enero
de 2018, seglm se describe a continuacion:

Nuevas Normas e Interpretaciones

{a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIiF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e [nterpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y
requiere que los ingresos se reconozcan a un monte que refleje la contraprestacion a la gue una entidad espera
tener derecho a cambio de |a transferencia de bienes o servicios a un cliente.
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Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando
se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el conirato {por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transfenir;

c. Laentidad puede identificar las condicianes de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;

d. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestaciéon a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
sennuos que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa
contraprestacién a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra dereche puede ser
menor que el precio establecido en el contralo si la contraprestacion es variable, porque |a entidad puede ofrecer
al cliente una reduccidn de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también
especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente
relacionados con el cumplimiento de un contrato.

L.a adopcion de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados financieros al 31 de
diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

(b) NIIF 8 - instrumentos financieros
NIIF 8 instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y rige
para los periodos anuales gue comiencen en 0 después del 1 de enero de 2018. La norma relne los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacién y medicion; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compariia en la adopcion de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion- De conformidad con NIF 8, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en dos criterios:
(a) el modelo de regocio que utiliza la Compafita como entidad independiente para administrar los sus
activos; y (b} si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan dnicamente pagos de
capital & intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros- La adopcién de NIlF 9 ha cambiado fundamentalmente la determinacion
de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque de pérdidas



Notas a los estados financieros (continuacion)

2b.

incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 requiere
que la Compaiiia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros no mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NHF 9, no afecté la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la Compafiia y su
potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la Compafia
al 1 de enero de 2018.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incerfidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafila basa sus supuesios y
estimaciones sobre parametros disponibles cuanda los esfados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estan mas alla del control de la Compaiiia. Tales cambios serén refiejados en los supuestos

cuando ellos ocurran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

Reconocimiento de ingresos- Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos por servicios para contenedores, servicios de documentacién y servicios de recaudacion se reconocen
cuando se transfiere al cliente todos los servicios que refleje la contraprestacion a la que la Compariia espera tener
derecho a cambio de la entrega de estos servicios.

Al determinar el precio de transacciones por la prestacion de servicios la Compadia evalia los efecios de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significafivos, contraprestacion ne monetaria,

y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable
La Compafia evalia la existencia de un monto variable denfro de sus acuerdos con clientes v estima el monto

de la confraprestacién a la que tendra derecho a cambio de la prestacién de setvicios al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafiia tiene la
obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.
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De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compaiiia, no se otorga a sus clientes derechos por descuentos,
reclamos de garantias U otros componentes que se consideran como una consideracion variable.

Componente de financiamiento significativo

Los ingresos generados por la Compafiia son a corto plazo, por lo gue la recuperacion de la contraprestacion a
recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la transferencia del control del servicio
al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que 1a a administracion concluye que no hay un componente
de financiamiento significativo.

L.a Compaiiia no incurre en contraprestaciones no monetarias ni pagos efectuados a clientes.

La Compania para aplicar NIIF 15 realizo los siguientes juicios y supuesios significativos:

Principal versus agenfe

La Compaifiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en refacion a tas obligaciones de desempeifio que tiene con
éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafia actlla como principal, por las siguientes
consideraciones:

- El servicio es controlado por la Compariia hasta el momento en que este es enfregado al cliente, por tanto
el riesgo del servicio es de la Compaiiia.

E La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de
desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho coniractual reconocido a cambio de los servicios fransferidos al cliente y no
cobrados. Sila Compaiiia transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente efectué el pago o antes de la fecha
de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestacién obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de ta Compafiia a una contraprestacion que es incondicional (es
decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato - pasivo contraciual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compaiiia
recibid una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacién antes de que la Companhia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos contractuales se
reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y se

registran en los petiodos con los cuales se relacionan.
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Impuestos-

impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impueste a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién financiera
de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales emplieadas en el calculo de dichos importes

son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalda periddicamente fa posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son chjeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre la base tributaria y contable de |os activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias temporaras deducibles y por la
compensacidn futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir que
se ufilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en
cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad
tributaria futura permitan recuperar dichos acfivos.

Los aciivos y pasivos por impuesto diferido se miden a fas tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misrma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda,;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre ias
ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin

corresponda.

Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier cortrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y un pasivo

financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i)

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compania para la gestidn de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar comerciales
que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compaiiia ha aplicado el

recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a fravés de otros
resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a fiujos de efectivo que son
itnicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente del capital
(principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPP!" y se realiza a nivel de cada instrumento,

El modelo de negocio de la Compaiiia para fa gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de fiujos de efectivo contractuales a través del cobro, a través
de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieras a valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
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Los acfivos financieros de la Compariia se clasifican en cuentas por cobrar (activos financieros a costo
amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a ¢costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocia con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo y
estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja,
es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos no

comientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién
de pagar a un tercero [a totalidad de los fiujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contracfuales de recibir los flujos de efective de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia perc no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continia reconociendo en la medida de |a implicacion continuada de la Compaia sobre el activo. En ese caso,
la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compania ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la
Compaiiia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda

que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.
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Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados
a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral
de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para fodos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales y

activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en ef riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos
de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida Gtil restante del activo financiero, independientemente del momento del
incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiila aplica un enfoque simplificado
en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sine gue reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compariia ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compaiiia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la Compafiia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
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razonable con cambios en resuliados y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, en el caso de cuentas por pagar
se reconocen al valor nefo de los costos de transaccién directamente afribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de la
Compafiia corresponden cuentas por pagar.

Cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiente inicial, se miden al costo
amortizado utifizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo et
método de la tasa de interés efectiva.

Ef costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resulfados

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya

sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existenten se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de |a deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia
en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de sifuacion financiera,
cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base

neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valer razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntices.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

La gerencia evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, ofras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y cuentas por pagar & relacionadas, acreedores comeérciales y otras cuentas
por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo de esfos instrumentos
y no se divulga la informacién de valor razonable seglin lo requerido por las NIIF.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas atn no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no
se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Compaiiia tiene 1a intencién de adoptar las normas que le apliquen segin corresponda, cuando entren en vigencia:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de enero de 2018
Madificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
Meodificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre una inversién y su asociada o Indefinida
negocio conjunto
Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NHF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Coniratos de segurc 1 de enero de 2021

Los aspectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compariia se detalian a continuacién:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina“si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-lncentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los armrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo unico en el balance general similar a la contabilizacion
de los arrendamientos financieros segln la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los
arrendatarios: arrendamientos de aclivos de "poco valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos
a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de amendamiento de 12 meses o0 menos). En la fecha de inicie
de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento {es decir, el
pasivo del arendamiento) y un active gue representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto
por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran cierios
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de amendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador seglin [a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad
actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arendamientos ufilizando el mismo
principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos
operativos y los arrendamientos financieros,

La Compaiiia a la fecha esta en proceso de andiisis de los lineamientos de esta norma, para evaluar el posible
impacto en sus estados financieros al 1 de enero de 2018.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Companiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones



Notas a los estados financieros (continuacion)

12

de la Compania. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus

operaciones.

Por ta naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad

continua de la Compafiia.

En opinion de [a gerencia, la Compafia tiene exposicion a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, pero son
considerados no significativos.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetive principal de la gestién del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de ia siguiente manera:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 348,117 - 576,728 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 259,028 - 393,219 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,979,719 - 2,843,707 -

Otras cuentas por cobrar 17,072 - 15,358 -

Otros activos no comentes - 9,184 - 10,784
Total activos financieros 5,603,936 8,184 3,829,012 10,784

Pasivos financiercs medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 330,399 - 402 325 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3317 . - -
Total pasivos financieros 370,716 - 402,325 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas y
acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto ptazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017

500
576,228

2018
Efectivo en caja 500
Bancos locales y del exterior (1) 347,617

348,117

576,728

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas comientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es como

31 de diciembre

2017

331,034

56,468
3.287
2,419

sigue:
2018

Corriente 253,472
Vencidos:

De 30 a 60 dias 3,673
De 61 a 8C dias 1,447
De 91 a 18C dias 436
Total 259,028

393,218

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15 y 30

dias.
PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
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(b)

(c)

()

Relacion Pais 2018 2017
Por cobrar:
Hamburg Siidamerikanische Dampfschifffahrts -
Gesellschaft A/S & Co KG (k)] Fifial Alemania 4,979,719 2,672,922
Alianga Navegacao e Logistica Lida. Filial Brasil - 170,785
4,979,718 2,843,707
Relacién Pais 2018 2017
Por pagar:
Alianca Navegacdo e Logistica Lida. Filiat Brasil 31,317 -
31,317 -

(1) Corresponde principalmente a valores desembolsados por cuenta de la finea naviera para la atencién de los buques y
los valores recibidos por los clienies como flete, demora, THC,

Durante el afio 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Gastos de estadisticas
Pais 2018 2017
Hamburg Siig Chiie Chile 2,994 2,716

Términos y condiciones de fransacciones con compaiias relacionadas-
Las fransacciones con companiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre

las partes.

Administracion y alta direcciéon-

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o fuera del giro de negocio de la Compafiia.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia corresponde a la gerencia general. Durante los afios 2018 y 2017, los
importes reconocidos a la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como siguen:

2018 2017

Honorarios 210,378 193,459
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MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS
El mobiliario, equipos y vehiculos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda,

El costo inicial de mobiliario, equipos y vehiculos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién vy, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. Ef precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre
y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Uil
la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (il para estos

activos:
Anos
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Una partida del mobiliario, equipos y vehiculos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios economicos futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que surjan al momento
del retiro del activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del active} son
incluidas en el estado de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de cada
estado de situacion financiera, de corresponder.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de mobiliario, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2018 31 de diclembre de 2017
Deprecla- Deprecia~
cién cién
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Muebles y enseres 192,568 (58,662) 123,906 192,568 {(49,405) 143,163
Equipos de oficina 71,850 (36,236) 35614 71,850 (29,426) 42 424
Equipos de computacion 173,768 (161,040) 12,728 172,790 {143,904) 28,886
Vehiculos 76,190 {22,157) 54,033 129,796 {32,083) 97,733

514,376 (288,005) 226,281 567,004 (254,798) 312,206
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de mobiliario, equipos y vehiculos fue como sigue:

Muebles Equipos Equipos
y de de com- Ve-

enseres oficina  putacién  hiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 189,980 80,887 159,448 144,198 574,513
Adiciones 2,588 - 12,678 76,189 91.458
Bajas y ventas - {6,658) (1,716)  (90.591) (98,965)
Reclasificacion - {2,379) 2,379 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 182,568 71,850 172,790 129,796 567,004
Adiciones - - 978 - 978
Bajas y ventas - - - (53,606) (53,606)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 192,568 71,850 173,768 76.190 514,376
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (30,212)  (29.28%9) (126,040) (63,632) (249,153)
Depreciacitn (19,193) (7.158) (18,366) (12,458) (57,175)
Bajas - 7.001 502 44,027 51,530
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (49,405)  (29.426) (143,904) (32,083) (254.798)
Depreciacién (19,257) (6,810) (i7,136) (16,897}  (60,100)
Bajas - - 26,803 26,803
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (68,662)  (36,236) (161,040) (22,157 (288,095)
Saldo neto 123,906 35614 12,728 54,033 226,281

10. MEJORAS A PROPIEDADES ARRENDADAS
Durante el afic 2015 la Compafia efectué remodelaciones a sus oficinas ubicadas en Guayaquil, estas
remodelaciones se amortizan a 60 meses acorde a lo establecido en el contrato (Véase Nota 20). El contrato de
arrendamiento establece que las adecuaciones efectuadas a las instalaciones, al final de la vida (til, no seran
retiradas de las instalaciones sin que el amendador deba incurrir en ningtn tipo de compensacioén por las mismas.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de mejoras en propiedades amrendadas fue como sigue:

Saldo Amor- Saldo Amor- Saldo
311216  tizacién  31-12-17 tizaciébn  31-12-18
Costo 557,952 - 557,952 - 557,952
Amortizacion (176,685) (111,581) (288,276) (111,590) (399,866)
Neto 381,267 (111,591) 269,676 (111,590) 158,086
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ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2018 2017
Anticipos recibides de clientes (1} 203,611 163,225
Valores recibidos en garantia (2} 14,900 78,800
Proveedores 91,362 130,177
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 29,526 30,123
339,399 402,325

{1) Corresponde z valores por concepto de fletes. demaraje, THC y servicios locales.

(2) Cormresponde a valores recibidos por concepto de garantia por el uso de contenedores,

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-

(b)

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por fales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados certo plazo fue como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 44 694 58,290
Participacion a trabajadores 376,150 444,142

420,844 502,432

Largo plazo-

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EIl valor presente de las obligaciones
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de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de |la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o inlerumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubitacidn.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ias obligacicnes de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2018 2017
Jubilacion patronal 926,888 847,029
Desahucio 217,286 221,295

Total pasivo de fargo plazo por beneficios a empleados 1,144,174 1,068,324

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el imparte reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldo al inicio 847,029 689,992 221295 179945 1,068,324 869,937
Movimiento del periodo:
Pérdidas (ganancias) actuariales 24,881 80,038  (29,475) 13,716 {4,594) 93,755
Casto laboral por servicios 74,159 56,256 16,694 19,054 980,853 75,310
Costo financiero 33655 31,805 8,772 8,580 42 427 40,385
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {52,836) {11,083) - = (52,836)  (11.083)
Saldo al final 26,888 847,029 217,286 221,295 1,144174 1,068,324

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

18
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Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial

Futuro incremento de pensiones

Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Vida laboral promedio remanente

Nimero de empleados

Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres)

2018 2017

4.43% 410% 1)

2.30% 1.50%

N/A N/A

IESS 2002 IESS 2002

IESS 2002 |ESS 2002

5.86 6.14

49 53

25 afios 25 afios

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la tasa de descuento utilizada corresponde a los rendimientos de los bonos corporatives

de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos.

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2018, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salariai Tasa de mortalidad
Dismi- Dismi- Dismi-
Supuestos Aumento nucién Aumento nucién Aumento nucién
0.5% 0.5% 0.25% 0.25% 1 afio 1 afio
Efecto sobre la abligacitn neta de Jubilacién Patronal (14,545) 15,554 15809 (14,908) (11,155 11,652
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio {3,223) 3,439 3,600 (3,409) 3,789 (3,586)

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

la siguiente manera:

Por recuperar:

Crédito Tributario IVA

impueste al valor agregado (IVA}

Retenciones de impuesto al valor agregado ([VA)

Por pagar:

Impuesto a la renta (Véase literal (b))

impuesto al valor agregado (IVA)

Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA)
Retenciones en la fuente por pagar

Impuesto a la renta empleados
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2018 2017
3,976
53,023 29,420
20,485 21,574
77,484 50,994
403,382 383,253
91,296 90,706
13,970 17,005
10,256 6,436
7,004 6,800
525,908 504,300
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{b} Impuesto alarenta

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afo-
L.os gastos por impuesto a la renta comiente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales de los
afios 2018 y 2017 se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto corriente 580,810 575,030
impuesto diferido (32,172} -

548,638 575,030

Congiliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron ia utilidad contable con la base para la determinacion del Impuesto a
la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,131,518 2,516,805
Mas-Gastos no deducibles 131,721 96,969
Utilidad gravable 2,323,239 2,613,774
Tasa de impuesto 25% 22%
Provisién de impuesto a la renta corriente 580,810 575,030

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la deferminacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2018 2017
Provisién para impuesto a la renta corriente 580,810 575,030
Menos- Retenciones en la fuente del afio (177,428  (191,777)
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal(a)) 403,382 383,253

Conciliacion de la tasa-
Una reconciliacion entre el gaste por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable muiltiplicada por 1a

tasa de impuesto, s como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 2,131,518 2,516,806
Tasa de impuesto 25% 22%
Gasto impuesto a la renta a |a tasa impositiva vigente 532,880 553,697
Efecto impuesto de gastos no deducibles 47,930 21,333
impuesto a la renta reconocido en resuliados 580,810 575,030

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de sifuacion Estado de resuitados

financiera débito (crédito)
2018 2017 2018 2017
Diferencias Temporarias:
Provision por jubilacion patronal 33,174 - (33.174) -
Desahucio (1,002) - 1,002 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (32,172) -
Activo por impuesto diferido 32,172

Otros asuntos relacionados con el impuesto z la renta-

Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifiia no ha sido fiscalizada en los Gitimos tres afios. El ditimo
periodo revisado por las autoridades tributarias fue el afio 1996,

Determinacién y pago de! impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de |la Compafiia se defermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en el afio 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de [a declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
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gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es suscepfible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a fa renta que
reconoce &l Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después def pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion ¢ de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exenci6n no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E! porcentaje de
retencion de dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o

25%}.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efective residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencitn correspondiente a la farifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para ta empresa en su declaracion de Impuesto a la renta.

Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando tas divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

»  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o nefeo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacian, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exerior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicitiadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturaies no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccidn de inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el
Suplemento del Registro Oficiat No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. Los principales
incentivos y reformas tributarias que se consideran importantes para la Compaiiia son los siguientes:

- Incremento en ef limite de deducibilidad en gastos de promocian y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:

» la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicidn societaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién ©
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuando el

porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual
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o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la nafuraleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha
de pago.

- Se incluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacidon de obligaciones
mediante la compensacion.

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Nuamero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accién nominal
Hamburg Siidamerikanische Dampfschifffahris -
Gesellschaft A/S & Co KG Alemania 2,893,711 0.04 115,748
Columbus Line Reederei Gmbh Alemania 1 0.04 -
2,893,712 115,748

15. RESERVA LEGAL
La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

16. UTILIDADES RETENIDAS

Dividendos pagados-
Con fecha 17 de abril de 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvio la distribucién de los resultados
del ejercicio del afic 2016 por 1,207,250.

17. INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017

Servicios para contenedores

Administracién de contenedores 1,804,255 1,862,604
Recepcion de contenedores vacio 1,650,155 1,730,272
Despacho de contenedor vacio 1,201,560 1,025,420
Servicio de exoneracién de garantias 1,189,935 1,378,350
Reentrega de contenedores 37,473 35,168
Otros 492,747 551,414

6,376,125 6,548.760

Servicios de documentacién

Procesamiento de Bl's (bill of landing) 1,190,105 1,143,620
Emision de BI's en destino 520,795 623,530
Cartas de autorizacién de salida 81,730 207,335
e 3,621 131,384

1,796,251 2,105,868

Servicios de recaudaciéon

Servicio de recaudacion por importacion 554,430 722,850
Servicio de recaudacion por exportacion 284,900 386,355
Servicio de recaudacién por demoras 205,440 266,580

1,044,770 1,375,785

Otros ingresos 27,911 50,719

9,245,057 10,081,133

18. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Recepcion y despacho de contenedores vacios 743,723 948,086
Manejo de contenedares 349,782 872,287
Reparacién y mantenimiento de contenedores 1,863,794 1,662,032
Manejo de transferencias (1) 735,871 704,906
Energia y moniforeo 180,552 160,352
Otros 34,838 44,554

3,908,560 4,392,217

(1) Comesponde al Impuesto a la Salida de Divisas pagado principaimente por las transferencias realizadas a Hamburg
Sudamerikanische Deampsfschifffahrts - Gesellschaft A/S & Co KG. por los fietes maritimos que fueron recaudados
localmente. Durante los afios 2018 y 2017 los montos por transferencia suman 18,871,000 y 18,660,000 ,respectivamente.
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19. GASTOS GENERALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos generales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 1,651,126 1,628,787
Participaciaon de utilidades a trabajadores 376,150 444 142
Indemnizaciones laborales y otros gastos laborales 147,090 57,315
Honorarias profesionales 131,837 138,274
Arrendamiento de oficinas 135,709 135,492
Mantenimiento 16,035 20,859
Amortizacién 115,708 115.052
Servicios basicos 76,961 72,568
Arrendamiento de copiadoras y vehiculos 70,361 77.500
Costo laboral por jubilacidn y desahucio 90,852 75,310
Jubilacién y desahucio costo financiero 42,429 40,385
Suministros de oficina y limpieza 42 561 46,678
Vigilancia 41,453 46,385
Gastos de viaje y atenciones 91,348 102,086
Depreciacién (Véase Nota 9) 60,100 57175
Giros menores 111,259 113,269

3,204,879 3172111

20. CONTRATOS

CONTRATO DE AGENCIAMIENTO-
Hamburg Siidamerikanische Dampfschifffabrts -Gesellschaft A/S & Co KG. y Alianga Navegacio e Logistica

Ltda.
Con fecha 25 de enero de 2000, la Compania suscribid un contrato de agenciamiento con vigencia indefinida

obligandose a actuar como agente naviero en todas las operaciones relacionadas con el servicio de fieta maritimo,
percibiendo semestralmente un honorario equivalente al excedente de los gastos sobre los ingresos de la Compaiiia,
incrementados en un porcentaje. Desde el afio 2002, el porcentaje de comision quedd establecido en 1.3%.

La vigencia del contrato es indefinida; sin embargo, puede darse por terminado si alguna de las partes incumple lo

acordado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se determind comisién a favor de la Compafiia debido a que no hubo excedente

de gastos sobre los ingresos.
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CONTRATO DE ARRENDAMIENTO-
Con fecha 20 de enero de 2014, la Compariia suscribié un contrato de arrendamiento de oficinas con vigencia de 60

meses a partir de ia fecha de recepcién de las mismas, la cual se dio el 1 de junio de 2015, con opcién de renovacion
al finalizar el plazo.

Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, los arrendamientos futuros minimos a pagar son los siguientes:

2018 2017
Dentro de un afio 114,810 111,304
De 2 a 4 afios 57,405 55,652

172,215 166,956

21. GARANTIAS BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia entregé las siguientes garantias al Ministerio de Transporte y Obras

Publicas:

Fecha de Fecha de

Tipo de garantia Operacién concesidn  vencimiento Valor
Garantia bancaria GRB00018000951 27/02/2018 11/037/2018 10,000
Garantia bancaria GRBOOO18001511 13/04/2018 06/05/2018 20,000

22. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v [a fecha de emisién de estos estados financieros, no han

ocurrido ofros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa ios saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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