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INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA HAMBURG SUB ECUADOR S. A. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2006

Sefior Acclonista:

Dando cumplimiento a lo establecido por las disposiciones legales vigentes, y a lo dispuesto
en los Estatutos Sociales de la Compaiiia, procedo a emitir el siguiente informe:

Entorno Economico

—FErrctafio-2006, el Ecuador tuvo una inflacién acumulada de 2.9%, menor en 1.46 puntos a la
inflacion acumulada registrada en el afio 2005. La disminucion en la inflacion se debio
principalmente a factores como la desaceleracion al cierre del afio en tarifas de servicios
(educacion y salud), precios de alimentos, arriendos y bebidas no alcohdlicas. Los precios
vinculados a la vivienda se mantuvieron casi inamovibles durante el periodo 2006.

Para el afio 2006 el Producto Interno Bruto (PIB) crecié en 4.3%, inferior al promedio para

América del Sur, lo cual podria expresarse como un crecimiento moderado de la economia.

Para el afio 2007, se estima que el crecimiento seria de 2.7%, aunque esta tasa podria variar
- dependiendo de la intervencion del Gobierno en los precios y el comercio.

El excedente comercial del afio fue de US$1,148 millones lo que representa un significativo
incremento respecto al afio 2005. Este resultado es fruto de un crecimiento del 22.4% en el
valor de las exportaciones, superior al de las importaciones, que fue de 17.2%. Las
exportaciones totales del periodo alcanzaron un nivel de US$12,363 millones, mientras que
las importaciones ascendieron a US$11,215. La principal razén para que la balanza comercial
se haya mostrado favorable a la economia se debe al excedente que mostré la balanza
comercial petrolera por US$5,208 millones, es decir crecid en un 25.3% con relacion al 2005,
como consecuencia del elevado precio del petrdleo en los mercados internacionales y de un
ligero incremento en el volumen de exportacion de crudo (3.5%). En cambio la balanza
comercial no petrolera a diciembre del 2006 mostr6 un déficit de US$4,060 millones (superior
en 12.1% a la balanza del 2005). En cuanto a los productos tradicionales que tuvieron un
desempefio satistactorio en las exportaciones no petroleras, tenemos el banano y camarén, que
representan el 36.5% de las exportaciones no petroleras, dichos productos tuvieron un
incremento en el valor de su exportacion del 11.8% y 20.9%, respectivamente.

La evolucion de las importaciones en el 2006, obedecid principalmente a un aumento de la
cantidad importada (13.2%) y en menor proporciéon a un incremento de los precios de
importacion (4.2%), frente a lo sucedido en el 2005.

satisfactorio a pesar del riesgo pais y la situacion politica del 2006.
la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, el siste
reportd utilidades por US$238.9 millones, superando en un 51% a
el 2005. De los ingresos reportados, el 9.20% corresponden &
créditos otorgados. A diciembre del 2006 el sector financiero se
técnico fuerte, por encima de lo requerldo por la Supermtendenma 13 @ancos y SegX
Ecuador y las Normas de Basilea, gracias a los excelentes resultados ,/ ultimos
afios; es decir, las utilidades registradas han permitido fortalecer el patrimonio de los Bancos
para respaldar los activos de riesgo.
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