INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ILA COMPANIA HAMBURG SUD - CROWLEY DEL ECUADOR S. A. POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2002.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a lo establecido por las disposiciones legales vigentes, y a lo
dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compaiiia, procedo a emitir el siguiente informe:

ENTORNO ECONOMICO

De acuerdo con los indices macroeconémicos publicados por el Gobierno, en €l afio 2002
el Ecuador ha presentado sefiales de estabilizacion con un moderado incremento en el
Producto Interno Bruto (PIB) que se establecio en el 3.3%, el cual es menor al PIB del afio
2001 que se establecid en el 5.4%. El indice de inflacion también demuestra una
recuperacion econdémica del pais, pues se redujo de modo importante del 22.40% en el aiio
2001 al 9.36% en el ano 2002. Se espera para el periodo 2003 que la tendencia de
inflacion y crecimiento de la economia se mantenga. - |

En el afio 2002 las importaciones FOB tuvieron un alza del 21% que constituye un tuerte
incremento, pero que sin embargo constituye una desaceleracion frente al 44% que fue el
incremento entre el 2000 y el 2001. El alza es mas fuerte en matenales de construccion y
bienes de capital para la industria, probablemente vinculados al proyecto OCP, cuya
construccion llegd a su pico en el aito 2002; pero los bienes de consumo tambi€n crecieron
fuertemente. En cambio, los insumos industriales, el mayor grupo de importaciones, tuvo
un crecimiento moderado, situacidn que se origina principalmente porque se ha
incrementado el consumo de productos importados. |

En el altimo trimestre del 2002 y comparado con el Gltimo trimestre del 2001 las
importaciones crecieron a una tasa mucho mas baja (6.6%), siendo €l rubro de mayor
expansion los materiales de construccion; los bienes de capital para la industria se
redujeron —probablemente debido a que las importaciones de esta indole para el OCP
tuvieron lugar antes- y de manera interesante, las importaciones de insumos industriales se
expandieron mas que las importaciones de bienes de consumo. Las compras de bienes de
consumo duradero se expandieron solo el 7.4%, sugiriendo que parte del incremento de los
afios anteriores se debié en buena medida a la demanda contenida, ya que la crisis impidid
que los consumidores reemplacen a sus bienes y enseres.

Los dos paises que han mostrado el mayor dinamismo en venderle al Ecuador en el 2002
han sido Brasil y China; estos dos paises compran muy poco del Ecuador. La brecha
comercial sigue creciendo con Colombia y Venezuela, € incluso con Chile, pais que no
pone trabas a las exportaciones ecuatorianas. La balanza comercial del Ecuador petes
solo con los paises que compran crudo del Ecuador, debido a un mayor precige cm%sQD

EE.UU., el Ecuador tiene un importante excedente comercial, y el comercio g ,; 92 Uni6n 1.
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