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oL Herrera Chang & Asociados RSM

INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y al Directorio de
HAMBURG SUD ECUADOR S. A.

1. Hemos revisado, el balance general d¢ HAMBURG SUD ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste gn expresar una opinién
sobre estos estados financieros y sobre el cumplimiento por parte de la administracién de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

2.- El examen se realizdé a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras ¢
informaciones reveladas en los estados financieros. Incluye procedimientos de control interno,
la evaluacién de las politicas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asf como la evaluacién de la presentacién en conjunto de los
estados financieros, Consideramos que nuestro anélisis ofrece una base razonable para expresar
una opinién.

3.- La Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de ¢ontabilidad de acuerdo a
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.- Los procedimientos de controles internos aplicados son los adecuados y la Administracién de la
Compaflia ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a
las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

5.- En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en le primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de  HAMBURG
SUD ECUADOR S8.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6.- Este informe de Comisario es exclusivo para informacién de los
administracion d¢ HAMBURG SUD ECUADOR S.A., asi como d
Compafifas del Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propésito.
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

{Expresados en ddlares)

DICIEMBRE 31

2011 2010

Activos
Activos corriente
Efectivos equivalente ce efectivo

1.056.862 1.051.382

inverslones temporales 10.036 10.036
Cuentas por cobrar 772.692 306.683
(Gastos pagados por anticipo 50.141 29.582

Total Activos Corrientes
Equipo de oficina, computacién y vehlculos
Depdsitos en garantfa

1.889.731 1.397.683
68.532 5.864
6.284 6.284

=3

Total Activos

2.064.547 1.462.607

Pasivos y Patrimonio de los acclonistas
Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar 452.854 §75.151
Obligaciones con los trabajadores 235,752 146.923
Impuesto a la renta 63.357 -

Total Paslvos Corriente 751.963 722.074
Provision para jubilacion patronal y desahucio 498.177 425.345
Total Pasivos 1.250.140 1.147.419

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 115.748 115.748
Reserva legal 97.439 47.517
Utilidades retenidas £01.220 151.923
Total Patrimonio de los Acclonistas $14.407 315.188

Total Pasivo y Patrimonio

2.064.547 1.462.607
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HAMBURG S{JD ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
| {Expresados en délares}
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31 2011 2010
INGRESCS
Transporte de contenedores 1.585.495 809.165%
Serviclo para contenedores 3.275,949 2.319.265
Sarviclo de documentacion 1.326.986 1.022.543
Serviclo de recaudacion 446,984 300,564
Servicio exportados 252.769 131.088
Otros 70.253 73.018
Ajustes - 111.742

6.958.436 4.767.385

GASTOS: _
Gastos de administracién 1.812.496 1.655.688
Gastos por sevicios a cliente 3.566.178 2.125.259
Gastos por servicios exportados 131.634 70.560
Gastos por manejos de transferencia 659.776 643.388
6,170,084 4.495.395
Utilidad antes da participacién a trabajadores & Impuesto a la renta 788.352 271.990
Participacldn a trabajadores (118.253) (40.799)
Impuesto a la renta {170.880) (58.647)
Utllidad neta 499.219 172.544
Utilidad neta por accion 0,1725 0,0596
Promedio ponderado del nimero de
acciones en crculacién 2.893,712 2.893.712
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCIOT DEL PATRIMONIQ

(Expresados en délares)
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31 2011 2010
Capital socfal:
Saldo tnicial y final 115.748 115.748

Reserva legal:

Saldo iniclal 47.517 30.263
Apropiacion de utilidades 49,922 17.254
Saldo final 97.439 47.517

Utilidades retenida:

Saldo Inicial 151.923 {3.367)
Transferencia a reserva lega) {49,922) {17.254)
Utilidad neta 499,219 172.544
Saldo final 601.220 151.923
Total patrimonio de los accionistas N 814.407 315.188
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
ESTADQS DE FLUJO DE EFECTIVO

Expresados en délares)

Afos terminados en diciembre 31

2011 2010
Flujos de efectivos por las actividades de operacién:
Efectivos recibido de clientes y compafiia relacionada 6.384.904 4.586.937
Efectivo pagados a proveedores y trabajadores (6.215.918) (4.224.609)
Otros ingresos - 73.018
Efectivo neto provisto por las actividades de operacldn 168.986 435.346
Flujos de efectivos por las actividades de inversién:
Pago por compra de equipos de oficinas, computacion
y vehiculos
Efectivo neto utillzado en actlvidades de inversién 163.506) (26.007}
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5.480 409.339
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,051.382 642.043
Efectivo y equivalentes de efectivos al final del afio 1/G56.862 1.051.382
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HAMBUJRG SOD ECUADOR S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)
Afios terminos en Diclembre 31 2011 2010
Utilidad neta 499,219 172.544
Ajustes para conciliar |a utilldad neta con el efectlvo
neto provisto por las actividades de operacidn:
Provisién para [a jubilacién patronal y desahucio 72.832 61.159
Depreciaclén de equipos de oficina, computacién y vehiculos 53.614 33,757
Participacién a trabajadores 118.253 40.799
Provisién de impuesto a la renta 17.088 58.647
Camblos en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (573.532) 4.312
(Aumento) en gastos pagados por anticipado {20.559) {7.944)
(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar {122.297) 147.218
{Disminucién) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (29.424) (81.146)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 168.986 435.345
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