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Hamburg Std Ecuador S. A.
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Estados Financieros
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2008 y 2007
Con Informe de los Auditores Independientes
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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
BDO Auditores Edificio Londres, Piso 5
I Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Hamburg Stid Ecuador S. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Hamburg Sud Ecuador S.
A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Hamburg Stid Ecuador S. A., al 31 de diciembre deZ2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio vy f&s* flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de confor d  €3h°Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. MRTIY 7

» ‘

4. Tal como se menciona en la Nota T, segin Resalueieti N&*08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacid ?jg@pcierg {NIIF), seran de aplicacién
obligatoria de acuerdo al cronograma establedr Z_é‘;?/détha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia
prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf : (593-4) 256-5394 « Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

5.

Enero 16, 2009
RNAE No. 193

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

Ry

N B
MARZI

MARCOS CALDERON

*

&
3304y aqo™
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Hamburg Stid Ecuador S. A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 973,763 893,725
Inversiones temporales (Nota B) 10,000 -
Cuentas por cobrar (Nota C) 166,227 279,938
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 18,483 17,220
Total activos corrientes 1,168,473 1,190,883
Equipos de oficina, computaciéon y
vehiculos (Nota E) 93,200 102,936
Depdbsitos en garantia 6,284 6,284
1,267,957 1,300,103
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 659,917 427,725
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 90,078 124,949
Impuesto a la renta (Nota H) - 2,100
Total pasivos corrientes 749,995 554,774
Provision para jubilacidn patronal y
desahucio (Nota 1) 373,180 319,139
Total pasivos 1,123,175 873913
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 115,748 115,748
Reserva legal (Nota K) 30,263 30,263
(Pérdidas acumuladas) utilidades
retenidas (Nota L) (1,229) 280,179
Total patrimonio de los accionistas 144,782 426,190
1,267,957 1,300,103

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

3
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Hamburg Stud Ecuador S. A.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos por servicios:
Transporte de contenedores (Nota M) 669,145 963,190
Servicio para contenedores (Nota N) 1,565,757 1,498,230
Servicios de documentacion 692,100 584,028
Servicios exportados 346,810 -
Comisidén por agenciamiento (Notas Qy R) 19,625 -
Otros 87,771 154,854
3,381,208 3,200,302
Gastos:
Gastos de administracion (Nota O} 1,545,114 1,541,055
Gastos por servicios a clientes (Nota P) 1,624,828 1,425,015
Gastos por servicios exportados 211,014 59,710
3,380,956 3,025,780
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 252 174,522
Participacién a trabajadores (Nota Q) (38) (26,178)
Impuesto a la renta (Nota H) (1,443) (43,248)
(Pérdida) utilidad neta (1,229) 105,096
(Pérdida) utilidad neta por accidn (0,0004) 0,0363
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulaciéon 2,893,712 2,893,712

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

4
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Hamburg Sid Ecuador S. A.

Estados de Evolucidon del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Capital social:
Saldo inicial y final 115,748 115,748
Reserva legal:
Saldo inicial 30,263 19,753
Apropiacién de utilidades - 10,510
Saldo final 30,263 30,263
(Pérdidas acumuladas) utilidades
retenidas:
Saldo inicial 280,179 185,593
Transferencia a reserva legal - (10,510)
Pago de dividendos (280,179) -
(Pérdida) utilidad neta (1,229) 105,096
Saldo final (1,229) 280,179
Total patrimonio de los accionistas 144,782 426,190

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

5
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Hamburg Sud Ecuador S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y compania
relacionada 3,407,148 2,841,174
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (3,091,811) (3,047,458)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (2,100) (44,739)
Otros ingresos 80,628 144,541
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion 393,865 (106,482)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
(Aumento) disminucidn en inversiones temporales (10,000) 33,400
Pago por compra de equipos de oficina,
computacion y vehiculos (28.618) (51,992)
Venta de equipo de oficina, computaciéon y
vehiculo 7.143 10,313
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (31,475) (8,279)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Pago por jubilacion patronal (2,173) -
Pago de dividendos (280,179) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (282,352) -
Aumento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo 80,038 (114,761)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 893,725 1,008,486
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 973,763 893,725

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6
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Hamburg Siid Ecuador S. A.

Conciliaciones de la (Pérdida) utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

[}
Afnos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

(Pérdida) utilidad neta (1,229) 105,096

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con
el efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién:

Provision para jubilacién patronal y desahucio 64,509 60,249
Depreciaciéon de equipos de oficina, computacioén y

vehiculos 38,354 40,511
Utilidad en venta de equipos de oficina,

computacion y vehiculos (7.143) (10,313)
Participacion a trabajadores 38 26,178
Provisidn de impuesto a la renta 1,443 43,248

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 113,711 (204,274)
Aumento en gastos pagados por anticipado (2,706) (58,505)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 230,092 (79,508)
Disminucidn en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta (43,204) (29,164)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacidn 393,865 (106,482)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Hamburg Sud Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del negocio

Bases de
presentaciéon

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Hamburg Std Ecuador S. A., fue constituida el 9 de diciembre de
1976, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. El 9 de noviembre del
2001 mediante  Resolucion No.  01-G-DIC-0010290, la
Superintendencia de Compaiias aprobd el cambio de
denominacion social de la Compania de Crowley American
Transport Inc. Ecuador S. A. por Hamburg Sud - Crowley del
Ecuador S. A. El 5 de febrero del 2004, mediante escritura publica
se cambid la denominacidon social por Hamburg Sud Ecuador
S. A, esta escritura fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
abril del 2004.

Su obijeto social es la prestacion de toda clase de servicios como
agente naviero y principalmente el del transporte maritimo, fluvial,
terrestre y aéreo de todo tipo de carga. La actividad principal de la
Compaiiia es operar como agente naviero de Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts - Gesellschaft KG. y Alianca
Navegacao e Logistica Ltda. (Nota R).

La Compaiia mantiene sus registros contables en dodlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos criterios, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacidon de equipos de oficina, computacion y
vehiculos y los pasivos por impuesto a la renta, participacién a
trabajadores y provision para jubilaciéon patronal y desahucio. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y criterios utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo a la inversidn que
mantiene al cierre de los estados financieros y con vencimiento de
tres meses 0 menos, de acuerdo a lo mencionado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 3, Flujo de efectivo.
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Hamburg Stad Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
temporales

Equipos de oficina,
computacién y
vehiculos

Provisién para
jubilacién patronal y
desahucio

Amortizacidn de
seguros pagados
por anticipado

(Pérdida) utilidad
por accién

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen por
requerimiento de la Autoridad Portuaria de Guayaquil, para
respaldar el pago de tasas maritimas y/o posibles multas a las
naves agenciadas y no con intencidn de retenerlos a largo plazo.
Los valores negociables se registran a su valor de costo o
mercado, menor. Los ajustes que resultan por el cambio en la
valuacion de estos valores se incluyen en el estado de resultados.
La utilidad o pérdida en la enajenacion de inversiones se registra
en los resultados del ejercicio.

Los equipos de oficina, computacion y vehiculos se encuentran
registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicion (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidén se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computaciéon 33,33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

Los seguros pagados por anticipado se amortizan de acuerdo a la
vigencia de las pdlizas.

La Compania determina la (pérdida) o utilidad neta por accidn
segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades
por Accion”. Segun este pronunciamiento las pérdidas o utilidades
por accion se deben calcular dividiendo la pérdida o utilidad neta
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el namero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo.
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Hamburg Sud Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Ingresos y gastos

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte
de capital.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el
método del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y
los gastos cuando se conocen.

10
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A

B.

Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Inversiones

temporales

Hamburg Sud Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008

2007

Caja chica

Banco local:
Banco del Pacifico S. A.

Banco del exterior:
Pacific National Bank

Equivalentes de efectivo:
Banco del Pacifico S. A.
Certificado de depdsito a
plazo con interés del 5%
anual y vencimiento en
febrero del 2009. (1)

Certificado de depdsito a
plazo con interés del 5%
anual y vencimiento en
marzo del 2008. (1)

500

711,268

251,995

10,000

500

823,614

59,611

10,000

973,763

893,725

(1) Corresponde a la inversion que respalda una carta de garantia
emitida a favor de la Direccidén de Marina Mercante (DIGMER)
para garantizar la eventual falta de pago de tasas portuarias,
pagos por servicios por la DIGMER, Capitania del Puerto o
Superintendencia de Terminales Petroleros, o multas de
impuestos de las naves agenciadas.

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a un certificado de
depdsito a plazo en el Banco del Pacifico S. A., con interés del
4.5% y vencimiento en abril del 2009. Esta inversién respalda una
carta de garantia emitida a favor de la Autoridad Portuaria de
Guayaquil (APQG) hasta por la suma de 10,000, para garantizar el
pago de tasas portuarias y/o posibles multas a las naves
agenciadas de acuerdo al volumen de carga que estas generen.

11
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C. Cuentas por
cobrar

D. Gastos pagados
por anticipado

E. Equipos de
oficina,
computacion y
vehiculos

Hamburg Sud Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
|

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 98,542 113410
Compaiiias relacionadas {Nota Q) - 164,594
Reclamo al fisco 37.336 -
Otras 30,349 1,934

166,227 279938

(1) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a las retenciones en
la fuente realizadas durante el ejercicio impositivo 2008.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compafia no requiere
provisidon para cuentas incobrables, debido a que considera que
estas no presentan riesgo de morosidad o falta de pago. Durante
el afo 2008 y 2007, la Compaiiia castigd cuentas de dudoso cobro

por 805 y 3373 respectivamente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Seguros pagados por
anticipado 15,216 13,636
Otros 3,267 3,584
18,483 17,220

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Equipos de oficina 32,667 32,667
Vehiculos 129,102 125,708
Equipos de computacion 92,278 81,910
254,047 240,285
Menos depreciacion acumulada 160,847 137,349
93,200 102,936
12




INDDIDDINDDIDIIDNINIIDINIINDIDINDIIDNDINDDNDI)IDIDNI)IDND) D)

F.

Cuentas por
pagar

Hamburg Siid Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de los equipos de oficina, computacion y vehiculos,

fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 240,285 208,440
Compras 28,618 51,992
Ventas (14,856) (20,147)
_S.aldo final — 254,047 240,285
Depreciacién acumulada
ajustada:
Saldo inicial 137,349 116,985
Gasto del afio 38,354 40,511
Ventas (14,856) (20,147)
Saldo final 160,847 137,349
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores 38,797 69,591
Companias relacionadas (Nota Q) 291,801 103,860
Retenciones en la fuente 3,413 6,701
Anticipos de clientes 272,353 208,023
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 14,658 13,502
Impuesto a la renta empleados 17,793 14,159
Retenciones de impuesto al valor
agregado 5,041 5,594
Impuesto al valor agregado
cobrado 16,061 6,295
659,917 427,725

13
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Hamburg Stud Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G.

H.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

sigue:
2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 98,771 85,088
Provisidon del aino 170,599 166,170
Pagos efectuados (176,842) (150,645)
Ajustes (2,488) (1,842)
Saldo final 90,040 98,771

Participacion a trabajadores: (1)

Saldo inicial 26,178 42,847
Provision del ano 38 26,178
Pagos efectuados (26,178) (42,847)
Saldo final 38 26,178

90,078 124,949

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto
a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

De acuerdo con el articulo 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de
Reforma Tributaria) se dispuso que a partir del afo 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las Autoridades
Fiscales hasta el ano 1996 (inclusive). De acuerdo con lo que
indica el Cddigo Tributario, los periodos 2005, 2006 y 2007 atn
estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la
Administracién Tributaria.

14
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Hamburg Siid Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a

operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad segun libros antes de

participaciéon de trabajadores

e impuesto a la renta 252 174,522
Menos 15% participacion a

trabajadores 38 26,178
Utilidad despues de

participacion a trabajadores 214 148,344
Mas gastos no deducibles 13,594 24,647
Menos deduccién por pago a

empleados con discapacidad (8,035) -
Base imponible 5,773 172,991
Total impuesto a la renta

afectado por el 25% 1,443 43,248

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 2,100 44,739
Provision del ano 1,443 43,248
Pagos efectuados (2,100) (44,739)

Compensacion con retenciones

en la fuente del ejercicio

impositivo 2008. (1,443)
Compensacion con retenciones

en la fuente del ejercicio

impositivo 2007, y anticipo

impuesto a la renta pagado

2007. -

(41,148)

Saldo final .

2,100

15
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Hamburg Sud Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. Provisidén para
jubilacién
patronal y
desahucio

J. Capital social

K. Reserva legal

L. (Pérdidas
acumuladas)
utilidades
retenidas

El movimiento de la provisidn para jubilacidn patronal y
desahucio, fue como sigue:

2008 2007
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 240,938 193,110
Provisidn del afio 44588 47,828
Saldo final 285,526 240,938
. ]
Desahucio:
Saldo inicial 78,201 65,780
Provisidn del afio 19,921 12,421
Pagos efectuados (2,173) -
Ajustes (8,295) -
Saldo final 87,654 78,201
373,180 319,139

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la
Compania estd constituido por 2,893,712 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con valor nominal de USS0.04.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania apropid 10,510 de las
utilidades por el afio terminado en esa fecha.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.
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M. Transporte de
contenedores

N. Servicio para
contenedores

Durante el afio 2008, la Compaiiia distribuyd en efectivo 280,179 a
los accionistas por dividendos retenidos hasta el 31 de diciembre
del 2007.

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Intermodal agenciado (1 393,069 570,777
Intermodal no agenciado (2) 276,076 392,413

669,145 963,190

(1) Corresponde a valores cobrados por el servicio de traslado
(via terrestre) de contenedores que han sido transportados
via maritimas por buques de las lineas navieras Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts - Gesellschaft KG. y
Alianca Navegacao e Logistica Ltda.

(2) Corresponde a valores cobrados por el servicio de traslado
(via terrestre) de contenedores que han sido transportados
via maritimas por buques de otras lineas navieras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Recepcion de contenedor vacio (1) 607,504 441,120
Administracion de contenedores  (2) 414,024 321,888
(importacién)
Despacho de contenedor vacio (3) 248,101 293,295
Administracion de contenedores  (4) 124,350 170,057
(exportacion)
Otros servicios 171,778 271,870
1,565,757 1,498,230
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O. Gastos de
administracidn

(1

(2)

(3)

(4)

Corresponde a valores cobrados a los importadores por la
recepcion de cada contenedor utilizado.

Corresponde a los valores cobrados por servicio de
administraciéon en el traslado de cada contenedor desde el
muelle hasta el patio de contenedores.

Corresponde a valores cobrados a los exportadores por cada
contenedor entregado para su utilizacion.

Corresponde a los valores cobrados a los clientes por
servicio de administracidén en el traslado de contenedores
desde el patio de contenedores hasta el muelle.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afnos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Gastos de ndbmina 1,035,716 1,014,482
Comunicaciones 65,408 79,466
Provisién para jubilacion patronal y
desahucio 64,509 60,673
Alquiler de oficina 59,964 58,383
Honorarios profesionales 42,403 40,674
Servicios de leasing 41,061 31,855
Suministros de oficina 39,157 34,496
Depreciaciones 38,353 40,511
Viajes y conferencias 28,903 36,709
Otros 129,640 143,806
1,545,114 1,541,055
18
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P. Gastos por
servicios a
clientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Intermodal agenciado (n 300,121 441,018
Intermodal no agenciado (2) 214,043 292,607

Recepcién y despacho de
contenedores vacios (3) 429,041 267,946
Administracidon contenedores  (4) 577,870 232,795
Energia y monitoreo 8,657 69,559
Sellos para contenedores 56,813 45,127
Otros 38,283 75,963
1,624,828 1,425,015

(1)

(2)

(3)

Corresponden a valores pagados a proveedores del servicio
de traslado de contenedores (via terrestre) que han sido
transportados via maritima por buques de las lineas navieras
Hamburg Sudamerikanische Dampshifffahrts - Gesellschaft
KG. y Alianca Navegacao e Logistica Ltda.

Corresponden a valores pagados a proveedores del servicio
de traslado de contenedores (via terrestre) que han sido
transportados via maritima por buques de otras lineas
navieras.

Corresponde a los valores pagados al proveedor del servicio
de manipuleo del contenedor dentro del lugar asignado en el
puerto.

Corresponde a los valores pagados al proveedor que se
encarga de la movilizacion de los contenedores desde el
muelle hasta el lugar asignado en el puerto.
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Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con partes
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por cobrar: (Nota C)
Hamburg Sudamerikanische
Dampfschifffahrts -
Gesellschaft KG. - 164,594

- 164,594

Cuentas por pagar: (Nota F)
Alianca Navegacao e
Logistica Ltda. 136,497 103,860
Hamburg Sudamerikanische
Dampfschifffahrts -
Gesellschaft KG. 155,304 -

291,801 103,860

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos:
Comisidon por agenciamiento con
Hamburg Sudamerikanische
Dampfschifffahrts - Gesellschaft
KG. 19,625 -
(Nota R) 19,625 -
- ]
20
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R. Contratos de
agenciamiento

S. Precios de
transferencia

Con fecha 25 de enero del 2000, [a Compariia suscribid un contrato
de agenciamiento con vigencia indefinida con Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts — Gesellschaft KG. y Alianga
Navegacao e Logistica Ltda., obligdndose la Compafiia a actuar
como agente naviero en todas las operaciones relacionadas con el
servicio de flete maritimo, percibiendo semestralmente un
honorario equivalente al excedente de los gastos sobre los
ingresos de la Compaiiia, incrementados en el 6%. Desde el afo
2002, se modificd el porcentaje de comision, estableciéndose el
mismo en 1.3%.

La vigencia del contrato es indefinida; sin embargo, puede darse
por terminado si alguna de las partes incumple lo acordado en el
mismo.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia obtuvo una comisién de
19,625. Al 31 de diciembre de 2007, no se determind comision a
favor de la Compaiiia, debido a que no hubo excedente de gastos
sobre el ingreso (Nota Q).

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacidén de la Ley de
Régimen Tributario Interno; adicionalmente, a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia referente a
sus transacciones con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes
a la fecha de declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 58 del Reglamento, en la forma y con el contenido que
establezca el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion
General, en funcidon de los métodos y principios establecidos en
dicho Decreto.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
30 de diciembre del 2005 emiti6é la resolucion NAC DGER 2005-
0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 300,000, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno.
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T. Adopcién de
las Normas
Internacionales
de Informacioén
Financiera

Con fecha 11 de abril de 2008, se emitid la Resolucién NAC-DGER-
2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
de 2008, en la cual se establece que los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un monto
acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar el Anexo de
Precios de Transferencia, y el Informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Para los Anexos e Informes de Precios de Tranferencia
correspondientes al ejercicio fiscal 2007, se deberd tomar en
cuenta todas las definiciones contenidas en la Resolucidon NAC-
DGER-2008-0464.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compania no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas, que
superen los montos antes mencionados, por lo tanto la Compaiiia
no estuvo obligada a la presentacion del anexo e informe integral
de precios de transferencia.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucidon No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacion y presentacién de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 20009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicd la Resolucion No.
08.G.DSC que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las compafias que ejercen
actividades de auditoria externa.
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U. Ley
Reformatoria
para la Equidad
Tributaria del
Ecuador

V. Contingencias

2. Aplicaran a partir del | de enero del 2011,en las companias que
tengan activos totales iguales o superiores a USS 4'000.000,00
al 31 de diciembre del 2007; las compafias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
compafiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Comparia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicé la "LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma que introduce
importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige
a partir de Enero del 2008.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se encuentran pendientes de
definir los siguientes juicios:

1. Juicio laboral interpuesto por el Sr. Douglas Reyes, juicio en el
que en primera instancia se ha sentenciado a la Compaiiia al
pago de S/.3.210.307 (sucres) equivalentes a 12841, por
apelacion de esa sentencia el juicio subid a la Sexta Sala de la
Corte Superior de Justicia donde se encuentra desde el mes
de octubre de 1999 en poder de una Sala de Conjueces, la
misma que no ha sido integrada legalmente. A criterio del
asesor legal de la Compainiia no existe la posibilidad de perder
este caso.
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2.

Juicio laboral interpuesto por el Ec. Victor Suarez Falconi
solicitando el pago de 12,185 por varios conceptos, juicio que
se encuentra en tramite ante el Juez Primero de Trabajo. En el
ano 2004, este caso se perdid en primera instancia y fue
apelado. En el afo 2005, la Compania acordd con el
demandante no continuar con el proceso antes mencionado,
efectuando el pago de 10,820 por mutuo acuerdo. Hasta la
fecha de este informe no se dispone de los documentos
firmados para respaldar este acuerdo.

Reclamo administrativo por solicitud de ejecucidon por
incumplimiento de acta de compromiso y su adendum del afio
1998, ante el Ministerio del Trabajo (Guayaquil) presentado
por los ex estibadores de Guayaquil agrupados en la
Asociacién de jubilados “Cuatro de mayo”, Sociedad Unidn de
Estibadores y Socorros Mutuos y el Comité de gestidon de los
estibadores de mercaderias del puerto de Guayaquil en contra
de la Compafia, y por su naturaleza la cuantia es
indeterminada.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2008 y 2007 existen varios
juicios pendientes en contra de Hamburg Siidamerikanische
Dampfschifffahrtsgesellschaft KG., cuyas gestiones legales estan a
cargo de la Compania, como agencia representante en el Ecuador.
En caso de que el resultado final de estos juicios sea adverso, la
Compaiia no debera cancelar ningin valor, la obligacion de pago
corresponderd exclusivamente a Hamburg Sudamerikanische
Dampfschifffahrts — Gesellschaft KG.

a)

Juicio Colectivo de trabajo o pliego de peticiones seguido por
el Comité Especial de Trabajadores (Estibadores) de Hamburg
Stidamerikanische Dampfschifffahrtsgesellschaft KG.,
presentado el 21 de enero del 2003 cuya tramitacién
correspondid al Abogado Teodoro Ulises Soriano, inspector
provincial del trabajo del Guayas. Con fecha 8 de enero del
2004 mediante providencia del Tribunal de Conciliacion y
Arbitraje se dictd sentencia de primera instancia obligando a la
Compania al pago de una serie de beneficios a los
trabajadores por un monto que de acuerdo con el criterio de
los asesores legales ascenderia aproximadamente a 2,845,382.
El 29 de marzo del 2004, el Tribunal Superior de Conciliacion
dictd sentencia en segunda y definitiva instancia a favor de la
Linea Naviera, liberandola de responsabilidades y revocando
en todas sus partes a la sentencia emitida en primera instancia.
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W. Eventos
subsecuentes

b)

El 17 de octubre del 2003, la Compania recibi® una carta
donde se le reclama la sustraccidn de mercancias que se
transportaban a bordo de la motonave Santiago Express; la
Compania  contestd  dicha carta  deslindando  su
responsabilidad por dicha mercaderia. La Compania esta a la
espera de una posible demanda o denuncia del hecho.

Juicio laboral interpuesto por Cristdbal Sabino Nieto por
20000 y por el cual Hamburg Sidamerikanische
Dampfschifffahrtsgesellschaft KG., se presente el informe en
derecho y se espera tener un resultado favorable.

Se encuentran en proceso trece demandas laborales en contra
de la Asociacién Nacional de Agentes Navieros del Ecuador
(ASONAVE), de las cuales nueve demandas suman 62,272 y las
otras cuatro son por cuantias indeterminadas. En el caso de
que el juez aceptara los reclamos planteados por los actores,
las sumas a pagar deberan ser divididas para las diecisiete
navieras asociadas a la demandada, entre ellas Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts — Gesellschaft KG.

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparaciéon de
este informe (16 de enero del 2009) no se han producido eventos
que en opinidn de la Administracién de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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