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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Crowley American Transport Inc. Ecuador S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Crowley American Transport Inc. Ecuador S. A. al 31
de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, la provision para jubilacién patronal registrada por la Compaiiia por
US$18,000 es menor en US$24,000 a la provision requerida de acuerdo con estudio actuarial. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador establecen que los gastos deben ser
registrados en los resultados en el periodo que ocurren. Si se hubieran aplicado los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador al 31 de diciembre del 2000, la cuenta provision

para jubilacidn patronal hubiera aumentado en US$24,000 y la utilidad del ejercicio hubiera
disminuido en el mismo importe. |

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros adjuntos de no registrar el
importe de provision para jubilacion patronal como esta indicado en el parrafo 3, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Crowley American Transport Inc. Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por €l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. .Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno

Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de 1a economia, el cual contempia .
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los

Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, 1a contabilidad registra las
transacciones en U.S. doélares.
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CROWLEY AMERICAN TRANSPORT INC. ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

NOTAS U.S. délares
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 213,445
Cuentas por cobrar 5 113,829 .
Otros activos corrientes 33.771
Total activos corrientes 381,045
ACTIVOS F1JOS, NETO 6 74,614
OTROS ACTIVOS 30,519
TOTAL 486.178

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 227,572
Gastos acumulados 8 94,845
Total pasivos corrientes 322.417
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL -~ 17.851
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 115,748
Utilidad del gjercicio 30,162
Patrimonio de los accionistas 145,910
TOTAL 486.178

Ver notas a los estados financieros



CROWLEY AMERICAN TRANSPORT INC. ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

INGRESOS:

Honorarios 11
Transporte de contenedores

Ganancia en venta de activo fijo

Servicios de documentacion

Servicios para contenedores

Resultado por exposicion a la inflacion

Otros

Total

GASTOS:

Admmistracion 10
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

983,781
148,465
89,660
83,970
36,063
38,170

10,628
1,456,737

1,302,461
28,591
1.401,052
55,685
(8,353)
{17,170)

20,162



CROWLEY AMERICAN TRANSPORT INC. ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Enero 1, 2000 (nota 9)

Ajustes de aiios anteriores, nota 4

Saldos iniciales ajustados

Utilidad neta
Efectos por aplicacion de la NEC 17
Absorcion de pérdidas y capitalizacion, nota 9

Diciembre 31, 2000

Ver notas a los estados financieros

Capital Utilidad
social Reservas  del ejercicio
(U. S. ddlares)
280 9,569 (165,618)
(55,302)
280 9,569 (220,920)
30,162
18,070 (28,500)
115,408 249,420
115,748 _30,162
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CROWLEY AMERICAN TRANSPORT INC. ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U. S. délares
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiia relacionada 1,456,071
Pagado a proveedores y trabajadores (1,292,601)
Otros egresos, neto (16,587)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 146,883
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activo fijo, neto de adquisiciones 24,706
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio 171,589
Comienzo del afio 41,856
FIN DEL ANO _213.445

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 30,162
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos 22,942
Amortizacion de otros activos 7,558
Provision para jubilacion patronal 17,851
Ganancia en venta de activo fijo (89,660)
Resultado por exposicion a la inflacion (38,170)
Cambios en activos y pasivos: |
Cuentas por cobrar (51,625)
Otros activos corrientes (38,769)
Cuentas por pagar 211,820
Gastos acumulados 14,774
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 146,883

Ver notas a los estados financieros



- CROWLEY AMERICAN TRANSPORT INC. ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES

Crowley American Transport Inc. Ecuador S.A., fue constituida en diciembre de 1976 en Ecuador y su

actividad principal es actuar como agente naviero de Hamburg Siidamerikanische Dampfschifffahrts-
Gessellschaft KG de la Republica de Alemania.

En los ultimos afios 1a actividad econdmica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depositos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en
los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de
America. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica y
un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobo un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, al délar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000. No es posible ain establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicién financiera y

resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en 1a Nota 1, 1a Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dolares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:
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. Activos y Pasivos Monetarios - Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de

marzo del 2000 (caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y gastos acumulados), fueron

convertidos a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000
por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

. Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron

corregidos aplicando al valor del activo y patrimonio reexpresados al 31 de dictiembre de 1999, el
efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

. Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variaciébn acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el perfodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y €l 31 de marzo del 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice

especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S$/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacidn y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de cotreccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
inclutdas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La

ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Para efectos del ajuste por correccidon monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y

Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de Aménca para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Ingresos por Honorarios - Son registrados semestralmente y representan un honorario equivalente
al excedente de los gastos sobre los ingresos, incrementado en un 6%.

Valuacion de Activos Fijos - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado y
convertidos a U.S. dolares. Las adiciones a partir del 1 de abnl del 2000, al costo de adquisicion. El
costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios
de vida qtil estimada de 5 para vehiculos y equipos de computacion y 10 para equipos de oficina.

Provision para Jubilacién Patronal.- Es registrada con cargo a los resultados del afio y considera a
los empleados con antiguedad mayor a 10 afios de servicios en la compailia, de acuerdo con lo que
indica la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tarifa del 25%, de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno.



* Participacion de Trabajadores — La provision para participacion de trabajadores esta constituida a la
tarifa del 15%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentuai
1997 30
1998 45
1999 61
2000 | 21

AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2000, representan principalmente el registro de castigo de cuentas por cobrar

comerciales de afios anteriores por US$50,000, las cuales fueron consideradas por la Administracion de la
Compaiiia como incobrables.

CUENTAS POR COBRAR
U. S. délares

Crowley American Transport Inc.

de Estados Unidos de América 45,578
Comerciales 40,442
Anticipos a proveedor de servicio 10,244
Otras 17,565
Total * 113,829

e SO o i

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de cuentas por cobrar a Crowley American Transport Inc. de
Estados Unidos de América fue recuperado por la Compaiiia en enero 22 del 2001.

ACTIVOS FLJOS, NETO

U. S. délares
Vehiculos 72,841
Equipos de computacion y oficina 87,443
Menos depreciacién acumulada (83.670)
Total 14,614



‘CUENTAS POR PAGAR

U .S. doélares
Compaifiia relacionada, nota 11 166,031
Proveedores - 58,036
Otras 3203
Total 221,272
GASTOS ACUMULADOS

U. S. délares
Beneficios sociales de ley 33,536
Bono por desempeiio | 20,000
Impuesto a la renta 16,035
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,923
Participacion de trabajadores 8,353
Otros 1,998
Total 94,845

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996, han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estan abiertas para su revision las del afio 1997 al 2000.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2000 esta representado por 2,893,712 acciones de valor
nominal unitario de US$0.04.

Reserva Legal - La 1.ey de Compatiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,
ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a

dolares de los Estados Unidos de América al tlpo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a
la cuenta Reserva de Capital.
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' Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31
de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha,
correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece 1a Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América
al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Representa el efecto de los ajustes por correccion de los activos no monetarios
y del patrimonio que fueron inicialmente registrados en las cuentas Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresion monetaria, y transferidos a Reserva de capital en marzo 31 del 2000.

Absorcidn de Pérdidas y Capitalizacién - En julio y septiembre del 2000, mediante Actas de la Junta

General de Accionistas, la Compafiia efectud absorcidn de pérdidas acumuladas por US$249,000 y
aumento de capital por US$115,000.

Estas transacciones fueron realizadas mediante compensacion del saldo por pagar a Crowley
American Transport Inc. de Estados Unidos de América por US$336,000 y la utilizacion de los
saldos de las cuentas reserva de capital y reserva legal por US$28,000.

F. Saldos Iniciales de Cuentas Patrimoniales al 1 de enero del 2000.- Los saldos al 1 de enero del
2000 han sido convertidos a U. S. délares para reflejar los efectos de la aplicacion de 1a Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, como sigue:

ﬁ_ Capital Reservas Deéficit
- social acumulado
(sucres en miles)
- Saldos a enero 1 del 2000 7.000 239.217 (4.140.456)
. (U. S. dolares)
Conversion a US dolares al
tipo de cambio de S/19,263 363 12,418 (214,943)
Efectos de la NEC 17
-- (Variacion del tipo de cambio |
al 31 de marzo del 2000) (83) (2,849) 49.325
= Saldos convertidos a U.S. dolares 280 9.569 (165.618)
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10. ‘GASTOS DE ADMINISTRACION

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2000, ¢l detalle de los gastos de administracion de la Compaiiia, es como

sigue:

Sueldos y beneficios de ley

Transportes de contenedores

Honorarios profesionales

Mantenimiento de equipos de computacion, oficina y otros
Telefonos e internet

Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Alquiler de oficinas

Depreciacion y amortizacion

Suministros de oficina y correspondencia

~ Viajes

Otros

Total

PRINCIPAL SALDO Y TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA

U. S. délares

679,679
122,124
90,542
81,529
65,695
56,609
46,651
37,972
32,150
14,974

— 14,536
1,302,461

Al 31 de diciembre del 2000, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas,

incluyen lo siguiente:

CUENTA POR PAGAR:
Hamburg Siidamerikanische de Republica de Alemania

INGRESOS:

Honorarios de la Linea Hamburg Siidamerikanische
de Republica de Alemania

Al 31 de diciembre del 2000, saldo con Hamburg Siidamerikanische de Republica de
genera intereses y no tiene vencimiento establecido.

CONTRATO

U. S. dolares

106,031

S i e

283,781

A e A e il

Alemania no

En enero del 2000, la Compaiiia suscribio “Contrato de Agenciamiento” con la Linea Naviera

Hamburg Siidamerikanische Dampfschifffahrts-Gessellschaft KG de la Repuiblica de

Alemania, en el

cual la Compaiiia se compromete a actuar como agente naviero en todas las operaciones relacionadas

con el servicio de flete maritimo.
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*El Contrato de Agenciamiento, establece entre otros aspectos, que Crowley American Transport Inc.

Ecuador S. A, percibira semestralmente un honorario equivalente al excedente de los gastos sobre los
Ingresos incrementado en un 6%.

La vigencia del Contrato de Agenciamiento es indefinida, sin embargo puede ser terminado en caso de

incumplimiento de alguna de las partes.

13. CONTINGENCIAS
Al 9 de marzo del 2001, la Compailia tiene los siguientes juicios:

Juicios laborales: Dos juicios en contra de 1a Compaiiia por disconformidad en la liquidacion de haberes
de dos ex-empleados de la Compafiia por US$14,200.

{ Juicios Civiles: Cinco juicios en contra de la Compaiiia, realizados por compafiias aseguradoras, las
: cuales reclaman reembolso por pagos efectuados en concepto de indemnizacion por siniestro de
- mercaderias por US$281,000; estos juicios se encuentran en la etapa de recurso de casacion.

A criterio de 1a Gerencia de la Compatiia y de sus asesores legales, estos juicios seran desvirtuados
.. durante el proceso legal y resultaran a favor de la Compaitiia.
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