Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Phone: +5934 263-4500
A co de Or 1a y Alberto Borges ey.com

EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Hamburg Siid Ecuador S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hamburg Siid Ecuador S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Hamburg Siid Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
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negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente

liguidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto

estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes

cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,

de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gque influyan en las decisiones

econdémicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar |a atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes

Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y

los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Wy f foorg

Guayaquil, Ecuador
2 de marzo de 2017
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Hamburg Siid Ecuador S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 5 641,349 678,356
Cuentas por cobrar comerciales 5] 444 827 350,175
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10(a) 1,656,550 1,928,453
Otras cuentas por cobrar 12,012 10,802
Gastos y seguros pagados por anticipado 12,166 16,019
Impuestos por recuperar 13(a) 98,178 115,665
Total activo corriente 2,865,082 3,099,470
Activo no corriente:
Mobiliario, equipos y vehiculos 7 325,360 350,144
Mejoras en propiedades arrendadas 8 381,267 492,858
Otros activos 10,784 10,493
Activo por impuesto diferido 13(b) - 7,684
Activos intangibles 9,500 -
Total activo no corriente 726,911 861,179
Total activo 3,591,993 3,960,649

—

Sr. Alvaro Aguayo Irfg Norma Santhez Orellana
Gerente General Contadora
G.10.902

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hamburg Siid Ecuador S. A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 628,358 671,968
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(a) - 49,329
Beneficios a empleados 12(a) 334,420 391,719
Impuestos por pagar 13(a) 389,736 455,234
Total pasivo corriente 1,352,514 1,568,250
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 12(b) 869,937 731,367
Total pasivo no corriente 869,937 731,367
Total pasivo 2,222 451 2,299,617
Patrimonio:
Capital social 14 115,748 115,748
Reservas 15 97,439 97,439
Resultado integral total 12 (b) (50,895) -
Utilidades retenidas 16 1,207,250 1,447,845
Total patrimonio 1,369,542 1,661,032
Total pasivo y patrimonio 3,581,993 3,960,649

WO /) Z/; %Q/LLCE; @,

Sr. Alvaro Aguayo ~Tng Norma‘Sahchez Orellana
Gerente General Contadora
G.10.902

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hamburg Siid Ecuador S. A.

Estado de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Ingresos:
Servicios para contenedores 2(b)y 17
Servicios de documentacion 2(b)y 17
Servicios de recaudacion 2(b)y 17
Otros ingresos
Costos y gastos:
Costos de operacion 18
Gastos generales 19
Total costos y gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 13(b)
Impuesto a la renta diferido 13(b)

Utilidad neta

Otro resultado integral
Pérdida actuarial

Utilidad neta y resultado integral neto de impuesto a la renta

(R pouo

2016 2015
5,544 672 6,942,712
1,752,601 1,877,228
1,457,221 1,759,695

63,354 102,639
8,817,848 10,682,274
(4228,914)  (5526,991)
(2,999,416)  (3,224,161)
(7,228,330)  (8,751,152)
1,589,518 1,931,122
(382,268) (485,859)

- 2,582
1,207,250 1,447 845
50,895 -

1,156,355 1,447 845

ohidt

Sr. Alvaro Aguayo In ﬂ’orma S nchez Orellana
adora
G. 10.902

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hamburg Siid Ecuador S. A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Resul-
Reser- Utilidades tado Total Total
Capital va acumu- integral  Utilidades Patri-
social legal ladas total retenidas monio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 115,748 97,439 1,251,649 = 1,251,649 1,464,836
Mas (menos):
Dividendos pagados (Véase Nota 16) - - (1,251,649) - (1,251,649) (1,251,649)
Utilidad neta - - 1,447 845 - 1,447,845 1,447,845
Saldo al 31 de diciembre de 2015 115,748 97,439 1,447,845 - 1,447,845 1,661,032
Mas (menos):
Dividendos pagados (Véase Nota 16) - - (1,447,845) - (1,447,845) (1,447,845)
Pérdida actuarial (Véase Nota 12(b)) - - - (50,895) (50,895) (50,895)
Utilidad neta - - 1,207,250 - 1,207,250 1,207,250
Saldo al 31 de diciembre de 2016 115,748 97,439 1,207,250 (50,895) 1,156,355 1,369,542

WML O

Sr. AVaro Aguayo
Gerente General

Ing. Norta Sanchez Orellana

Contadora
G.10.802

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



Hamburg Siid Ecuador S. A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes y partes relacionadas

Pago a proveedores, empleados y partes relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Pago por adquisicion mobiliario, equipos y vehiculos

Pago por adquisicidn de mejoras a propiedades arrendadas
Pago por adquisicion de software

Efectivo recibido en depoésitos a plazo fijo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Pago de dividendos a accionistas

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Sr. Alvaro Aguayo
Gerente General

2016 2015
8,008,626 10,597,482
(7,464,197)  (8,941,440)
1,444,429 1,656,042

(23,591) (223,466)
: (557,952)
(10,000) a
= 20,523
(33,591) (760,895)
(1,447,845)  (1,251,649)
(37,007) (356,502)
678,356 1,034,858
641,349 678,356

14l O

Ing-fNofma Sarichez Orellana

Contadora
G.10.902

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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