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Informe de los Auditores Independientes

Alos Seﬁores‘Accionistas de
HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
Hamburg Siid Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales por funcién, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo - método directo por los anos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera para Pequehas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES); asi como, el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
Hamburg Sid Ecuador S.A., para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Hamburg Siid Ecuador S.A. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.




Opinion

5.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Hamburg
Siid Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por
funcion, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado.
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HAMBURG SUD ECUADOR S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros
Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Equipos y muebles de oficina, computacion y vehiculos

Activo por impuesto diferido
Activos financieros
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,

Nota 2013 2012
4 867,853 1,655,033
5 20,036 20,036
6 2,162,247 865,561

26,067 31,819

33,332 62,874

3,109,535 2,635,323

7 198,517 117,876
8 5,138 .
485 -

6,284 6,284

210,424 124,160

3,319,959 2,759,483

9 812,960 814,548
10 181,430 87,542
11 309,965 232,593
1,304,355 1,134,683

12 639,172 572,401
1,943,527 1,707,084

115,748 115,748

97,439 97,439

1,163,245 839,212

13 1,376,432 1,052,399
2,759,483

3,319,959

Ing. ﬁoﬁna_fénchez Orellana
/ Contadora
Reg. No. 10.902
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, Nota 2013 2012
Ingresos:
Transporte de contenedores 14 289,664 1,147,349
Servicio para contenedores 15 5,809,040 5,205,754
Servicios de documentacion 16 1,447,637 1,699,586
Servicios de recaudacion 17 1,215,073 1,419,848
Servicios exportados 34,453 5,337
Otros 91,837 217,895
8,887,704 9,695,769
Gastos:
Administracion 18 (1,981,993) (1,897,821)
Operacién 19 (3,766,682) (4,733,057)
Manejo de transferencia 20 (1,373,625) {1,778,079)
{7,122,300) (8,408,957)
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién
a trabajadores 1,765,404 1,286,812
Menos participacion a empleados 11 (265,581) (193,022)
Menos gasto por impuesto a la renta
impuesto a la renta corriente 10 {341,716) (254,578)
Efecto impuestos diferidos 8 5,138
Resultado integral del afio 1,163,245 839,212

/&f/ - ;’ 4
7 7
o S SR
Sr-Marcio-Gatavoti Rocchi
Gerente General

Contadora
Reg. No. 10.902

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en dolares)

Saldo al 1 de enero de 2012

Dividendos pagados
Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dividendos pagados
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2013

W@g@j _R:OCChI //

Gerente General

/‘

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
115,748 97,439 601,220 814,407
- - (601,220) (601,220)
- - 839,212 839,212
115,748 97,439 839,212 1,052,399
- - (839,212) (839,212)
- 1,163,245 1,163,245
115,748 97,439 1,163,245 1,376,432

ing: RormaSanchez Orellana -

! Contadora

Reg. No. 10.902

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Recibido de clientes y compaiias relacionadas 7,621,934 9,541,261

Pagado a proveedores, empleados y compaiias relacionadas {(7,485,008) {8,334,098)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 136,926 1,207,163
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de equipos de oficina, computacion y vehiculos {112,126) {9,826)

Efectivo recibido por la venta de equipos de oficina, computacion

y vehiculos 27,232 12,054
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (84,894) 2,228
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos a accionistas (839,212) (601,220)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (839,212) {601,220)
Efectivo y equivalente de efectivo:

{Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo {787,180} 608,171
Efectivo al inicio del ano 1,655,033 1,046,862
Efectivo al final del ano 867,853 1,655,033

f\e;g/ - i.,; = L
r..Marcio Galavoti Rocchi — ing. Norma Sanchez Oreliana

Gerentg‘Gene;ai Contadora
Reg. No. 10.902

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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HAMBURG SUD ECUADOR S.A,

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON EL EF ECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2013 2012
Resultado integral del ano 1,163,245 839,212
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Provision para jubilacion patronal y desahucio 66,771 74,224
Depreciacion de equipos y muebles de oficina, computacion y
vehiculos 50,448 58,891
Participacion a trabajadores 265,581 193,022
Provision de impuesto a la renta 336,578 254,578
Baja en cuentas por cobrar (31,401) -
Ajuste en equipos y muebles de oficina, computacion y vehiculos (46,195) {10,463)
Ajuste en activos financieros {485) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) en cuentas por cobrar (1,265,285) (154,508)
{Aumento} en impuestos corrientes (154,534) (137,216)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 29,542 (12,733)
{Dismucion) aumento en cuentas por pagar (89,130) 361,694
{Disminucion) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a
la renta {188,209) {259,538)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 136,926 1,207,163

"~"__Sr. Marcio Galavoti Rocchi

Geféﬁt;é‘fséﬁéﬁi’

ing.fi Norma Sé;xchez Orellana
Contadora
Reg. No. 10.902

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Hamburg Sud Ecuador S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:

Hamburg Sud Ecuador S.A.

RUC:

0990300925001

Domicilio:

Av. Las Monjas 10 y Carlos J. Arosemena Edif. Berlin P. Baja Bloque B

Forma legal de la entidad:

Sociedad Andnima

Pais de incorporacion:

Ecuador

Descripcion:

Hamburg Sud Ecuador S.A., fue constituida el 9 de diciembre de 1976, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. El 9 de noviembre del 2001, mediante resolucion No. 01-G-DIC-
0010290 (a Superintendencia de Compafias aprobd el cambio de denominacién social
de la Compafia de Crowley American Transport Inc. Ecuador S.A. por HamburgSiud -
Crowley del Ecuador S.A. El 5 de febrero del 2004, mediante escritura publica se
cambio la denominacion social por Hamburg Siid Ecuador S.A., esta escritura fue
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de abril del 2004.

Su objeto social es la prestacion de toda clase de servicios como agente naviero y
principalmente el transporte maritimo, fluvial, terrestre y aéreo de todo tipo de carga.
La actividad principal de la compania es operar como agente naviero de Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts - Gesellschaft KG. y Alianca Navegacac e Logistica
Ldta.

Representante legal:

Sr. Marcio Venicio Galavoti Rocchi



2.

Hamburg Sud Ecuador S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en déblares)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Hamburg Stid Ecuador S.A. comprenden los estados de
situacion financiera clasificados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de
resultados integrales por funcién, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde la fecha de
adquisicion.

Los equivalentes de efectivo se tienen, mas que para proposito de inversidon o
similares, para cumplir {os compromisos de pagos a corto plazo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 15 a 30 dias.



Hamburg Sud Ecuador S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

N S S S A T

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.6 Equipos y muebles de oficina, computacién y vehiculos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos y
muebles de oficina, computacion y vehiculos se mediran inicialmente por
su costo.

El costo de equipos y muebles de oficina, computacion y vehiculos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de {a ubicacion del activo.

Se considera como equipos y muebles de oficina, computacion y vehiculos
toda compra superior a los US$1,000.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos v muebles de oficina, computacion y
vehiculos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de equipos y muebles de
oficina, computacion y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales las vidas Gtiles usadas y valores

residuales:
ftem Vida Gtil (en afos)  Valor residual
Vehiculos Entre4y 6 50%
Equipos y muebles de oficina 10 Cerc
Equipos de computacion 3 Cero

A criterio de la Administracion y en funcién a la politica contable
establecida, la Compania utiliza estos activos, excepto vehiculos, hasta el
término operativo de los mismos, por lo cual el valor residual a ser asignado
a los activos es cero.

10



Hamburg Sud Ecuador S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

2.6.4 Retiro o venta de equipos y muebles de oficina, computacién y
vehiculos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de equipos y muebles de oficina, computacién y vehiculos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiia evalta los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

2.8 Impuestos

2.8.1 Impuesto a la renta -Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles en el mismo afo. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Los activos y pasivos por impuesto diferido son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a la autoridad
tributaria. Los impuestos deferidos se registran sobre la base de las
diferencias temporales imponibles ¢ deducibles que existen entre la base
tributaria de activos y pasivos y su base financiera. Al 31 de diciembre del
2012 la Compania no ha registrado el impuesto diferido, debido a que los
efectos resultaron inmateriales.

2.8.3 Activos por impuestos corrientes - Representa retenciones en la fuente
del impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al
valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, tos
cuales seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por
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Hamburg Sud Ecuador S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

dichos conceptos ¢ mediante resolucion de reclamos presentados por la
Compania ante la autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
por un actuario independiente debidamente calificado. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de ta Compahia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccion que involucra los
servicios de transporte maritimo se puede estimar con fiabilidad; ingresos
ordinarios asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de
realizacion de la transaccion, al final del periodo de presentacién de informes.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas {as condiciones siguientes:

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizaciéon de la transaccion, al final del periodo de referencia
puede ser medido con fiabilidad, y

. Los costos incurridos por la transaccién y los costos para completarla, puedan
ser valorados con fiabilidad.

2.11 Gastos
Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

12



Hamburg Sud Ecuador S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimacicnes y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacién y juicio contable critico que la administracion
de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.
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Hamburg Sud Ecuador S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en

las estimaciones sobre su importe

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la

pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja

Bancos:
Banco del Pacifico S. A.
Pacific National Bank

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mantenidos hasta el vencimiento:

Banco del Pacifico S. A.:

Certificado de deposito a plazo con interés del
5.30% vencimiento en marzo del 2014

Certificado de deposito a plazo con interés del
4.5% anual y vencimiento en febrero del 2013

Certificado de deposito a plazo con interés del
5.25% anual y vencimiento en abril del 2014y
2013, respectivamente.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

500 500

658,522 1,595,682
208,831 58,851
867,853 1,655,033

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

10,000
- 10,000
10,036 10,036
20,036 20,036
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Clientes (1) 234,758 474,758
Compahdias relacionadas Nota (21) 1,919,751 385,984
Anticipos a proveedores 7,738 4,819
2,162,247 865,561

(1) Corresponde a los valores pendientes de cobro por parte de la Compania a sus
clientes, en las condiciones determinadas para cada uno, dentro del giro del
negocio.

Las cuentas por cobrar a clientes de las companias relacionadas, se registran a través
de una cuenta intercompany con la oficina principal de Alemania y Brasil por valores a
recaudar principatmente por conceptos de fletes, terminal handlings y demoras; estos
valores por recaudar no estan sujetos a intereses por pagos vencidos.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania castigd cuentas por cobrar por 31,401.
EQUIPOS Y MUEBLES DE OFICINA, COMPUTACION Y VEHICULOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Equipos de oficina 76,868 33,840
Vehiculos 162,447 146,336
Muebles y enseres 17,863 17,863
Equipos de computacion 122,560 118,117
379,738 316,156

(-) Depreciacién acumutada (181,221) 198,280
198,517 117,876
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El movimiento de equipos y muebles de oficina, computacion y vehiculos, fue como

sigue:

* Por el afio terminado en Diciembre 31, 2013:

Equipos de Mueblesy  Equipos de
Concepto oficina Vehiculos enseres computacion Total
Saldo inicial 33,840 146,336 17,863 118,117 316,156
Adiciones 43,028 64,655 - 4,443 112,126
Ventas y bajas - (48,544) - - {48,544)
76,868 162,447 17,863 122,560 379,738
e Por el afio terminado en Diciembre 31, 2012:
Equipos de Mueblesy  Equipos de
Concepto oficina Vehiculos enseres computacién Total
Satdo inicial 33,840 166,941 10,563 118,673 330,017
Adiciones - - 7,300 2,526 9,826
Ventas y bajas - (20,605) - {3,082) (23,687)
33,840 146,336 17,863 118,117 316,156

El movimiento de la depreciacién acumulada, fue como sigue:

¢ Por el afio terminado en Diciembre 31, 2013:

Equipos de Mueblesy  Equipos de
Concepto oficina Vehiculos enseres computacion Total
Saldo inicial 30,457 87,360 2,368 78,095 198,280
Gasto del ano 3,258 13,650 1,811 31,729 50,448
Ventas y bajas - {47,104) - - (47,104)
Ajuste {20,403) - (20,403)
33,715 33,503 4,179 109,824 181,221
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e Por el afio terminado en Diciembre 31, 2012:

Equipos de Mueblesy  Equipos de
Concepto oficina Vehiculos enseres computacion Total
Saldo inicial 29,383 84,720 1,120 46,262 161,485
Gasto del ano 1,074 23,296 1,248 33,273 58,891
Ventas y bajas - (20,656) - (1,440) (22,096)
30,457 87,360 2,368 78,095 198,280

T s B S S-S ST S
8.  ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a {a misma autoridad fiscal.

Un resumen de las deferencias temporarias entre la base tributaria y financiera, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Activo por
Base Base Diferencia impuesto
tributaria financiera temporaria diferido
Diciembre 31, 2013
Beneficios a empleados 432,312 455,665 23,353 5,138
- - - . . . . ]

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Saldo inicial -
Reconocido en resultados 5,138
Saldo final 5,138
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9.  CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Compahnias relacionadas Nota (21) 242,370 244,003
Proveedores 24,302 68,417
Retenciones en la fuente de Impuesto a {a Renta 6,582 11,844
Anticipos de clientes 408,314 351,075
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25,732 22,111
Impuesto a la renta empleados 22,761 17,714
Impuesto al valor agregado 80,584 96,216
Retenciones de impuesto al valor agregado 2,315 3,168

812,960 814,548

T A A R
10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
causado, se calcula en un 22% para el ano 2013 (23% para el ano 2012} sobre las

utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Utilidad antes de participacion a empleados e
impuesto a la renta 1,765,404 1,286,812
Mas efecto impuesto diferido 5,138 -
Base para determinacion de participacion a
empleados 1,770,542 1,286,812
Menos 15% participacion a empleados 265,581 193,022
Utilidad segln estados financieros, neta de
participacion a trabajadores 1,504,961 1,093,790
Gastos no deducibles 53,432 22,746
Efecto impuesto diferido (5,138) -
Deduccion por pago a empleados con
discapacidad - (9,674)
Utilidad gravable 1,553,255 1,106,862
]
Impuesto a la renta causado y cargado a
resultados (1) 341,716 254,578
T N Y N A T

{1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado por la aplicacion
de las tarifas del 22% y 23%, respectivamente, exceden el valor del anticipo minimo
calculado (67,039 y 48,722 respectivamente) de acuerdo a las ponderaciones
determinadas en la legislacién vigente.

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Saldo inicial 87,542 63,357
Provision del ano 341,716 254,578
Pago (87,542) (63,357)
Compensacion con retenciones en la fuente del
ejercicio 2013 (160,286) -
Compensacion con retenciones en la fuente del
ejercicio 2012 - (167,036)
181,430 87,542

SR O ARSI I
1
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El ingreso por impuesto diferido y gasto por impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente 341,716 254,578
Efecto por constitucion de impuesto diferido (5,138) -
336,578 254,578

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 23%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 0.78% 0.48%
Deduccion por pago a empleados con discapacidad - (0.20%)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 22.78% 23.27%

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afo 1996 y se encuentran abiertos a revision los afios 2010 al 2013.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
El movimiento de las obligaciones acumuladas, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Beneficios sociales:
Saldo inicial 39,571 117,499
Provision del ano 188,189 174,395
Pagos efectuados {(182,643) (152,469)
Ajustes {733) (99,854)
Saldo final 44,384 39,571
Participacion a trabajadores: (1)
Saldo inicial 193,022 118,253
Provision del ano 265,581 193,022
Pagos efectuados (193,022) {118,253)
Saldo final 265,581 193,022
309,965 232,593
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(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Jubilacion patronal 455,665 403,748
Bonificacién por desahucio 183,507 168,653
639,172 572,401

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania tiene registrada una provision por
este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en un método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador, que
al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se encontraba jubilado.

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 17 y 16
trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamente, tenian 10
anos o mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 16 trabajadores
con menos de 10 anos de trabajo al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de las provisiones para jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio, fueron como sigue:
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Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Saldos al comienzo del ano 572,401 498,177
Costo de los servicios del periodo corriente 22,268 31,068
Costo por intereses 36,736 32,361
Ganancias actuariales 5,762 29,019

Beneficios pagados (594} (18,224)
Otros (401) -
Saldos al fin del afo 639,172 572,401

p .- - - - .. ..

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

PATRIMONIO
Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compaiiia

esta constituido por 2,893,712 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor
nominal de 0.04.
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14,

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas-El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta
a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania pagé dividendos por 839,212 de acuerdo con
acta de Junta General de Accionistas del 27 de marzo del 2013.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania pagé dividendos por 601,220 de acuerdo con
acta de Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2012.

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Intermodal agenciado Mm 117,895 501,212
Intermodal no agenciado (2) 171,769 646,137
289,664 1,147,349

(1) Corresponde al servicio de traslado (via terrestre} de contenedores que han sido
transportados via maritima por buques de las lineas navieras Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffahrts - Gesellschaft KG y Alianca Navegacao e
Logistica Ltda.

(2) Corresponde al servicio de traslade (via terrestre} de contenedores que han sido
transportados via maritima por buques de otras lineas navieras.

En el mes de marzo del 2013, la Compania suspendio la prestacion de estos servicios.
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15.

16.

SERVICIOS PARA CONTENEDORES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anocs terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Administracion de contenedores (importacion)
)] 1,547,044 1,174,623
Recepcion de contenedor vacio (2) 1,283,406 1,177,295
Administracion de contenedores (exportacién)
(3) 696,562 548,965
Servicio de exoneracién de garantia 4) 687,092 600,460
Suministro de energia 629,987 652,987
Despacho de contenedor vacio (5) 599,098 587,029
Sellos para contenedores 165,955 252,668
Otros servicios 199,896 211,727
5,809,040 5,205,754

(1) Corresponde a los servicios de administracion en el traslado de cada contendor
desde el terminal portuario hasta el patio de contenedores.

(2) Corresponde a los servicios prestados a los importadores por la recepcién de cada
contenedor utilizado.

(3) Corresponde a los servicios de administracion en el traslado de contenedores desde
el patio de contenedores hasta el terminal portuario.

(4) Corresponde al valor recibido por cada contenedor que los clientes requieren
utilizar para la transferencia de su carga.

(5) Corresponde a servicios prestados a los exportadores por cada contenedor entregado
para su utilizacion.

SERVICIOS DE DOCUMENTACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Procesamiento y emision de B/L 810,526 1,058,890
Emision de B/L en destino 425,827 393,536
Emision de carta de autorizacion de salida 102,907 130,544
Manejo de conocimiento de embarque 31,068 43,272
Certificacion de B/L 11,250 17,350
Otros 66,059 55,994
1,447,637 1,699,586

17. SERVICIOS DE RECAUDACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Servicio de recaudacion importacion 586,548 759,230
Servicio de recaudacion exportacion 338,880 346,320
Servicio de recaudacion por demoras 289,645 314,298
1,215,073 1,419,848
.-~ - . "]
18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2013 2012

Gastos de nomina 1,255,416 1,153,323
Honorarios profesionales 130,539 146,713
Alguiler de oficina 85,999 81,127
Provision para jubilacion patronal y desahucio 74,189 93,675
Comunicaciones 60,824 48,429
Servicios de leasing 60,611 60,597
Viajes y conferencias 47,096 43,118
Depreciaciones 30,045 58,891
Suministros de oficina 19,458 22,422
Otros 217,816 189,526
1,981,993 1,897,821
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19. GASTOS DE OPERACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012
Recepcién y despacho de

contenedores vacios {m 1,065,675 1,127,819
Administracion de contenedores (2) 1,048,599 1,258,810

Reparacién y mantenimiento de
contenedores 798,661 705,112
Energia y monitoreo 443,282 466,798
Intermodal no agenciado (3) 147,074 571,613
Intermodal agenciado {4) 107,272 412,803
Sellos para contenedores 64,667 120,339
Otros 91,452 69,763
3,766,682 4,733,057

{1} Corresponde a los valores pagados al proveedor del servicio de manipuleo del
contendor.

(2) Corresponde a los valores pagados al proveedor que se encarga de la movilizacion
de los contenedores.

(3) Corresponde a valores pagados a proveedores de traslado de contenedores (via
terrestre) que han sido transportados via maritima por buques de otras lineas
navieras.

{4) Corresponde a valores pagados a proveedores del servicio de traslado de
contenedores (via terrestre) que han sido transportados via maritima por buques
de las lineas navieras Hamburg Sudamerikanische Dampfschifffahrts -
Gesellschaft KG y Alianca Navegacao e Logistica Ltda.

20. MANEJO DE TRANSFERENCIA
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al impuesto a la salida de divisas
pagado principalmente por las transferencias realizadas a Hamburg Sudamerikanische

Dampfschifffahrts en su mayoria por los fletes maritimos que fueron recaudados
localmente.
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21.

22.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre
2013 31, 2012
Cuentas por cobrar {Nota 6}
Hamburg Sudamerikanische Dampsfschifffahrts -
Gesellschaft KG. (1) 1,919,751 385,984
N S S N A T T N
Cuentas por pagar {(Nofa 9)
Aliaca Navegacao e logistica Ltda. M 242,370 244,003
TR N N N T

(1) Estas cuentas no generan intereses para la Compania, ni tienen una fecha de
exigibilidad. Las obligaciones no tienen una tasa de interés pactada ni una fecha
de vencimiento.

Las transacciones a nivel de resultados, mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012

Gastos
Hamburg Sud Chile por estadisticas 3,190 3,401

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI} emitid la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modifico la
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores minimos y
en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacién del anexo e
informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRl el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
3,000,000.
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23.

24,

25.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRl el Informe de Precios de Transferencia (IPT} los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
6,000,000.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania no registré en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos determinados en la
normativa vigente, por lo tanto la Compania no estd obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTRATOS

Hamburg Sudamerikanische Dampsfschifffahrts - Gesellschaft KG. y Aliaca
Navegacao e Logistica Ltda.

Con fecha 25 de enero del 2000, la Compahnia suscribié un contrato de agenciamiento
con vigencia indefinida obligandose la Compania a actuar como agente naviero en
todas las operaciones relacionadas con el servicio de flete maritimo, percibiendo
semestralmente un honorario equivalente al excedente de los gastos sobre los ingresos
de la Compania, incrementados en el 6%. Desde el afo 2002, se modifico el porcentaje
de comision, estableciéndose el mismo en 1.3%

La vigencia del contrato es indefinida; sin embargo, puede darse por terminado si
alguna de las partes incumple lo acordado en el mismo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se determind comision a favor de la Compafia
debido a que no hubo excedente de gastos sobre los ingresos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
{Enero 21, 2014), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafnia en Enero 21 del 2014 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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