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Estados Financieros
Por los anos terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008

Con informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes
4 los Accionistas de

Hamburg Siid Ecuador 5. 4.
Guayaquil, Ecuador
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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los batances generales que se adjuntan de Hamburg Sid Ecuador S, A, al
31 de diclembre de 2009 y 2008 v los correspondientes estados de resuttados, evolucién
del patrimonie v flujos de efective por los anos terminados en esas fechas, asi como el
resurnen de politicas de contabilidad significativas v otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable do la pmparamoen ¥ p}menma&n razonable de los
estados financieros de acuerde con Wormas Ccustorianas de Cmmbilwad Esta
respmsabthdad incluye: disefar, implementar y mantener-el control interna relevante a ¥
la preparacidn y pfesmtamon razmabie de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia retativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionande v aplicando politicas comtables apropiadas y haciendo estimaciones
comables que sean razonables en tas circunstancias,

it

Responsabilidad del auditor

3. HNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre 1os estados financieros con base. a

nuestras  auditorias, Conduiimos  nuestras  auditorias de  acuerdo con Criormyé

<nternacionales= de—sxuciimna_yz_%geguramienmxmm>respacm al afo 2009 y Hormas

) Ecuatorianas de Auditoria para el ano 2008, Dichas normas requieren que cumplamos con

requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeﬁemm la auditoria para obtener

seguridad razonable sobre si los éstados financieros estan bibres de representacion
errgnea de importancia. relativa.

oo B -

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos v revelaciones en los estados financiercs.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta evatuacién de tos riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financierps; ya sea debido a ‘
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el controt
interno relevante a la preparacion y presentactdn razonable de o5 estados financieros de
Hamburg Siid Ecuador 5. A., para disefar. 165 procedimientos -de auditoria que ssan
apropiados en las circunstancias, pero no.con.el fin de expresar Lna opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Cnmpama Una auditeria: tamb1en incluye, svaludr
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de tas -estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi-comio evaluarla presentacion general de ios
estados financiercs. {reemos que fa. evidencia de aumtsna que hemos obténido es
suficients y aproghada para proporeionar und base para puestras opiniones de auditoria,
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de Hamburg Slid Ecuador §.
A., al 31 de diciembre de 2009 y 7008, los resultados de sus aperaciones, 13 evolucitn del
patrimonio v ios flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo
ton Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Enfasis

2

Tal cpmo se menciona pr la Nota T, segin Resolucion Mo 08.6, 05,010 en el 4ho 7008, se
dispone que tas Normas ttemacionales de informacion Financiera (NHF}, serén de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para (as
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias; v la
Resolucion No.SC.0%.G.0%2.006 en el afo 2009 emite el Instructivo complementario para

ta implementacion de tas principios contables establecidos en tas pormas Internacionales

de Informacign Financiera MIIF. La Compadia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Hormas Ecuatorianas de Contabilidad [HEC) las cuales difieren en clertos
aspectos de las Normas Internacionates de- Informacion Fiﬂanctera iNIEF].

Mediante Resoluciones No. 06, Q 1003 del 21 e awﬁta go 2096 W Na Aﬁm 0g- 19‘? ol 3

de jutio de 2008, emitidas por la Sugaerinteﬁdeﬁci a-de’ f:cmpamas dis;mne admmar fas
Mormas Internacionales de Auditora y Aseguramiento "MIAAY ¥ su aplicacion obiigatoria a
partir det 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7.

Erera B, 20710
RMAE No. 193

Nuestra opinidn sobre et cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agernte de retencion y percepeion por el gjercicio terminado =1 39 de diciembre de
2009, se amite por separado.
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Hamburg Siid Ecuador S. A,
Balances Generales

{Expresados en dolares)

iR et e

Diciernbre 31, N 2009 2008
m
Actives _
Activos corrientos:
Efectivo y. equivalentes de efectivo (Hota A) 642,074 973,763
Inversiones temporales {Mata B8] , 10,000 10,000
Cuentas por cobrar {Nota C) 369,647 166,227
Gastos pagados por anticipads {Hota ) 21,638 18,483
Total activos corrientes 1,043,354 1,168,473
Equipos de oficina, computacidn y
verhiculos {Mota B3 6,390 93,200
Qepdsitos en garantia 6,284 6,284

Lile.033 1267957

Pasivos y patrimonie dé 105 accionistas
Pasivas corrientes:

Cuentas por pagar {Mota,. F) 427,933 £59,917

Obligaciones con los trabajadores {Hota G} 75,528 90,078

Total pasivos corrientes 503,461 749,995
Provision para jubilacidn patronal y

desahucio _ {Hota ) 46% 928 373180
Toral pasivos ) G73,259 1,123,175
Patrimonio de los accionistas: _

Capital sncial {Hota J} 315,748 115,748

Reserva legal {Hota K} 30,263 30,263

Perdidas acumuladas _ [Hota LY {3,367 13,229
Total patrimonio de 105 accionisias 142,644 T4 THL

APRAL:N O -1 F T

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas alos estados financieros.
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Hamburg Siid Ecuador $. A,
Estados de Resultados

{Expresados en délares)

Antos terminados en Diciembre 31 2009 2008

Ingresoes por servicios:

Tramsporte de contenedores {Hota My Th4, 875 669,145
Servicio para cortensdores {Mota N) 1,693, 809 1,565, 757
Servicios de documentacion 687 07 692,100
Servicios exportados 87,928 346,810
Camisién por agenciamienta {Motas Oy Ry 46,37 19,625
Servicios de recaudacion 212,014 9,125
Otros _ - _ 89,153 18,644
3,581,177 3,351,208
Gastos: :
Gastos de administracisn (Mota O 1,580,434 £.54%, 114
Gastos por servicios a clisntes {Hota Py 1,754,756 1,624,828
Gasros por servichos exportados 63,733 231,014
Gastos por maneto de transferencia 181,659 -
1 580 582 1,380,956
WUeilidad antes Jde participacion s
trabajadores e impuesto & la renta _ 595 252
Participacidn a trabajadores {Hota G) B9} {38}
Impuesto a la renta  {Hota M) B {3 6dd) {1,443}
pérdida neta _ B 27,1385 1,229

pérdidanetaporaccton _____________(0.0007) ___{00004]

Pramedio ponderado del nimero de

acclones en cirgulacion 2,893,712 1,893 77

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los ostados financleros.
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Hamburg Slid Ecuador S. A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dblares)

Afios terminados en Dicfembre 31 2009

| 2008

Capital social: '
Salde.inicial v final _ 145,748 115, 748

Reserva legal:

Saldo inicial y final _ 10,263 30,263
{Pércidas acumuladas) utifidades

retenidas:

Saldo inicial {1,229 JBGATS

Pago de dividendos . {280,179}

{Pérdida) utilidad neta i B : 12,138) {1,229}

Saldo final _ (1,367} {1,229)
Total patrimonio de los accionistas

147,644 144,782

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas & {os estados finandieros.,




Hamburg Siid Ecuador S. A.
Estados de Flujos de Efective

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, — 2009 2008
Filujos de efectivo por las actividades de operacion: ,

Efectivo recibido de clientes y compadia relacionada 3276, 55% 31,407,148

Efectivo pagado a2 proveedores y trabajadores 13,656,938) £3,091,811;

efectivo pagado-por impuesto a ta renta - 12, 800%

Crros ingresos o 55,815 80,628

Efectivo neto (utitizado enj privisto por las

actividades de operacidn (124,546 393,865 ;
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn: #

Aumento en inversiones temporales . {10,000)

Pago por compra de-equipos de oficing, computacion

y vehicutos , ' 11,044} {28,618

Yenta de equino de oficing, computacion v vehiculos 8,036 7.143 !
Efectiva neto utilizado en actividades-de inversion. {3,008% (31,475} s
Flujos de efectivo par las actividades de :

financlamiento: B

Pago por jubilacidn patronal {4,130 {2,173}

Paga de dividendos - {80,179}

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento 4,130 {282,352

{Disminucion) aumento neta de efectivay equivalentes

de efectivo {331,684 BOLO38
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 573,763 833,735

Efectivo y equivalentes de ofectivo al final del afo ‘5‘7-3?63 1

o427 079

Ver politicas de contabilidad significativas. '
iy notas a los estados financieros. N




Hamburg Sud Ecuador 5. A,

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado en) provisto por las Actividades de Operacion

{(Expresadas en dblares)

Afos terminados en Diclembre 31, _ _ A 2009 008
Pérdida neta (2,138) {1,229
Alustes para conciliar la pérdida neta con el efective

neto {utilizado en) provisto por-las actividades de

operacion:

Provision para jubilacion patronal y desabocio. 100,878 fd, 509

Depreciacion de equipos de oficina, computacion.y

vehiculos ‘ o ) 17,854 38,354
Utilidad en venta de equipos de oficina, computacion _

y vehiculos (8,026) {7,143)
Parficipacién a trabajadores ' 89 38
Provision de impuesto a la renta 2,544 1,443

Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento disminucin efi cuentas por cabrar {240,751} 113,711
iDsminLCiony aumento en gastos pagadospor
anticipado ‘ _ 31,537 (27064
ADismiinucion) aumentd @n cuentas por pagar {231,984 230,092
Fisminucion en obiigaciones con los trebajadores ¢
impuesto & la renta o _ {14,639 (43,2045
Ffective neto {utilizado en) provisto por kas actividades _
de aperacion (324,546} 393 865

Ver politicas de contabifidad significativas
v notas a los estados financieros.
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Hamburg Siid Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

ffectivoy
equivalentes de
sfective

tnversiones
“temporalas

Hamburg Siid Ecuador 5. A., fue comstituida et 9 de diciembre de
1976, en la ciudad de Guayaquil + Ecuador. El 9 de noviembre det
2001 mediante Resolucian No. 01-G-DIC-0010290, La Superintendencis
de Compafiias aprobd e cambio de denominacidn social da
Compaita de Crowley American Transport, Inc. Ecuador S, A, por
Hamburg S0d - Crowley del Ecuador 5. A, Ei 5 de febrero del 2004,
miediarte escritura poblica se cambic ta denominacion social por
Hamburg S0d Ecuador 4. A, esta escritura fue insorita en el
Registro Mercantil el 29 de abeil del 2004,

su objeto social es la prestacidn de toda clase de servicios como
agente naviero y principalmente el del transporte maritima, fluviaf,
terrestre y aéreo de todo tipo de cargn. La actividad principal de la
Compafiia es operar  Come ‘1gﬁ=me navierc  de  Hamburg
Sudamerikanische Damipfschifffahrts - Geseikchaf{ EGo y Allanca
MNavegacao ¢ Logistica Lida, (MotaR).

La Compaiia mantiene sus registros contables en ddlares y de acuerda
con tas Normas Ecuatarianas de Contabitidad {HEC).

Las politicas de contabitidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo
con tas Hormas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencla efectée clertas estimaciores y utilice ciertos criterios,

que afectan {as cifras reportaday de activos y pasives, i révelacion de
c&ntm-gencaas activas y pasivas-a 1a fecha de los estades financieros,

asi como las cwf ras mg&ortacias de ingresos y gastos durante el periods
corriente.  Lag estimaciones maés significativas en relacion con los
estados financiercs adjuntos se refieren a la depreciacion de equipos
de oficing, cem;)utacmn y vehiculos y los pasivos por impuesto & la
renta, participacién a trabzjadores vy provision para  iubilacidn
patmnai y desahucio.  Aun cuands pueden Uegar a diferir de su efecto
final, ls gerencia considera que fas estimaciones v criterios utitizades
fueron los adecuades en las circunstancias, .

Para proposito del estado de flujos de efective, la Compania
considera como equivalentes de efective a ia inversion qgue mantiene
at cierre de los estados financierss y con vencimiento de tres. meses ¢
menos, de acuerdo a lo mencionado en o Morma Ecustoriana de
Contabilidad Mo. 3, Flujo de efectivo.

Son valores negociables y corresponden a hwersiones en valores
comercializados  en  mercados lguides vy 56 mantiensn  por
requerimiento de la Autoridad Portuaria de Guavaquil, para respaldar
el pagn de tasas maritimas y/o pa'szbtes rraltas o las naves agenciadas
vy no con intencién de retenerlos a largd plazo.  Los valoves
negociables se registran a su valor de costo ¢ mercade, menor, Los
ajustes que resultan por al cambio en la. vatuaci@n de estos valores se
inctuyen &n el estade de resultados. La utilidad o pérdida en Iz
enajenacion de inversianes s& registra en los resultados del ejercicio.




Hamburg Sud_Ecuadar S. A,

Politicas de Contabilidad Significativas

Equipos de oficina,
computacion v
vehiculos

Provision para
jubtlacion patronal v
desahucio

Amortizacion de
seguros pagados
por anticipado

Pérdida por accion

Ingresas y gastos

Los equipos de oficina, comg;utacmn ¥ vehmulas e encuentran
mgzstradm &' 5u-costo reexpresado {para los bienes.adquiridos hasta el
31 de marzo del 20003 y -8l costo.de adquisicion {para g ndimnea
@fecluadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimignto y reparacion se cargan a gastos-al
incurrirse, mientras que as mejofas de importancia se capitalizan,
La deprecizcion se caloula de acuerdo con el método de Hnea rocta,
tomando como base la vida Otil estimada de los activos relacionados,

Las tasas de depreciacién anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Equipo de oficina ) 1
Vehiculos _ 0%
Equipo de computacion 33,33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicads por un
parite independiente.

Los seguros pagados por anticipade se amortizan de acuerd& a ln
vigencia de las polizas,

La Compafiia determina la perdtda neta por accion segon la Norma
Ecuatariana de Contabilidad ‘No. 23 “Utilidades por-Accion”.  Segin
este pronunciamiento las pérdidas o utilidades: por accidon se deben
caleular dividiendo la pérdida o utilidad neta det periodo atribuible a
los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante et periodo.

De acuerdo con la (ey ecuatoriana, las acciones comunes on ocasiones
son emitidas despues de algunos meses de haber recibido el capital
pot dichas acciones.  Sin f:mt;uargo para propositos de galoular el
promedio ponderada dol nimero dé acciones CoMUAEs vigentes, las
acriones comunes son Cotsideradas vigentes. d&:ﬁde \a fecha en la cual
se realizd el aporte de capital. :

Lo ingresos v los gastos se reconacen 2n el pericde por e métndo del
devengado, es decir los ingresos cuando se roatizan y lo¥ gastos
cuando se conocen.

kS
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Hambure Sid Ecuador S, A.-
Notas a {os Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

CA. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue coma sigus;
equivalentes de '
efectivo
Diciembre 21, » 2009 2008
Laja chica 500 500

Banco local:
Banco det Pacifico 5, A. 181,539 711,268

Banco del exterior: _
Pacific Mational Bank 249,704 251,995

Equivalentes de efoctive
Banco del Pacifico 5, A.
Certificado deé deposito a
ptazo con interds del 5%
anual y vencimlento en
abyril del 2016, {13 10,636
Certificado de depasito a
plaze con interés del 5%
apual y vergimienta en
abril del 2009. ‘ (1) - 10,000

642,079 973,763

{1} Corrésponds a la inversion que respalda una. carta de garantia
ermitida o favor de la Direccion de Marina sercante v del Litoral
{DIGMERY para marantizar (e eventual faita de paso de tasas
portuarias, pagos- por servicios per la DIGMER, Capitania del
Puerto o Superintendencia de Terminales Petroleros, o muttas
de impuastos de las naves agenciadas.

8. Inversiones At 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde.a un cerntificado de
tempaorales depasite & plazo en el Banco del Pacifico 5. 4., con intergs det 4.5%
anuat y, vencimiento en febrero del 2010 y 2009, respectivamente,

Esta inversitn respalda una carta de garantia emitida a favor de {a

autoridad Portiaria de Guayaauil (APG) hasta por fa suma e 10,000,

para garantizar el pago de tasas portuarias y/o posibles multas a las

naves-agenciadas de zcuerdo al volumen de cargs que estas generan.

s
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Hamburg 5iid Ecuador S, A,

Notas a fos Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
C.  Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue: ’
cobrar i
Diciembre 31, 2009 2008
Clientes 118,036 58,542
Compaiias relacionadas [Nota Q) 150,317 .
Reclamo at fisco {1 85,837 37,335 i
Gtras _ 15,462 30,349 .
369,642 166,227

(1} AL 31 de diciembre del 2009 v 2008, corresponde a las
retenclones en la fuente del 2% y 1% reatizadas durante estos
wjercicios impositivos:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, [a Compaila no requiere I
provision para cuentas incobrables, debide & que considera que estas
no presentan riesgo de morosidad o falta de pago. Durante el afo

2009 y 2008, la Compaiia castigd cuentas de dudoso cobro por 8,341
y 805 respectivaments,

D. Gastos pagados  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

por anticipado '
Diciernbre 31, 2008 2008
Segures pagados por anticipade 21,638 15,214 r
Otros _ - 3,267 .
| 21,638 18,487 |
£. Equipos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
' oficina,
computacion y
vehiculos
Diciembre 31, 2009 2008
Equipos de oficina 32,667 17,667
yehicuios 123,584 12%,102 !
Equipos de computacion : 93,994 32778 ;
250,245 254,047 *
Menos depreciacién acurnulada 183,855 160,847
) 66,390 93,200




F.

Luentas por
pagar

Hamburg Stid Ecuador S. A,
Notas a los Estadas Financieros

{(Expresadas en délares)

El movimiento dé los equipos de oficina, computacion y vehiculos, fue
como sieue; ‘

2009 2008

Costo ajustado: -
Saldo inicial : 254,047 240,285
Lompras 11,044 28,618
Ventas e {14.846) {14,836}
Zaido final 230,245 254,047

R m

Depreciacion acumulada .
ajustada: .

Saldo inicial 160,847 137,349

Gastu del afo 37,854 18,354

Veritas {14,846 (14,8568

Saldo Final o 183,855 163,847
e — — FAHe Aredeer R RRER— S i A=,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Froveedores 2«‘3,‘814‘ A8, 797

Compahias relacionadas (Nota Q) 71,145 2581 80

Retenciones en la fuente 1,178 3,413

Anticipos de clientes _ 261,164 272,353

instituto fouatoriano de Seguridad -

Social , ' 15,330 14,658
impuesto a {a renta‘empleados 19,685 17,793
Retenciongs de impuesto al valor

agregado 5115 5,041
Impueste al valor agregado cobrado 23,499 16,061

658,917

427,933




Hamburg Siid Ecuador S, A,
Notas a {os Estadi)s Financieros

- (Expresadas en dblares)

G. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones ton los trabaiadores, fue comg

H.

los trabajadores

impuesto a la
renta

sigue!
2008 2008
Benefigios sociales:
Satdo inicial 90,040 a4, 771
Provisidn del afio. 168,502 170,599
Pagos efeciuadds (180,847) (176,842}
Alustes {£,256] {2,488
Saldo final o ?5;-439 90, 040
Participacion a trabajadores: ”i_’ta _
Salde inicial 38 26,178
Prewision del afo L 18
Pagos efectuados ' {38} {26,178)
Saldo final - &9 . I8

75,6548 90,078

{11 De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe
destinar el 1%% de su utiidad anual antes del Impuesio a la
renta, para repartirto entre sus trabajadores,

La prowvisién para el impuesto a la renta por (os afos terminados el 31
de diciembre de 2049 y 2008, ha sido calcutada aplicands ta tasa del
25%.

Pe acuerdo con el articulo 23 de la Ley No, 200141 (Ley de Reforma
Tributarta) se dispuso que a partir del aflo 2001, las saciedades
catcularan el impuesto causado aplicando la tarifa det 15% sobre el
valer de las utilidades gue reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

La Compafia ba sido revisada por parte de las Mitoridades Fiscales
hasta el afo 1996 (inctusive). De acuerds con lo que indica el Codigo
Tributario, los periodos 2006, 2007 y 2008 aln ostdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de'la Administracian Tributaria.

I
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Hamburg SUd Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en daolares)

La conciliacion det impussta‘a.la renta calculada de scuerdo a'la tasa
impositiva legal v =l impuesto a |s renta afectado a aperaciones; fue
COMD SIguD;

Diciembre 31, 2009 _ 2008

Utllidad sequn libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto & la renta 595 252
Menos 15% participacion a

trabajadores (iy] 38
Utilidad desples de participacién .

a trabajadores , 506 14
Mas gastos no deducibles 18,511 13,594
Menos deduccidn por pago'a ,

empleades con discapacidad 8,441} (8,035}
Base impanible _ ';6',5?6 5,773

Total trmpaesto a 1o renta . o o
afectado porel29% 2644 1,443

Eb movimiento del impuesto a la renta, fue como sigle:

2009 2008

Sadedo fricial - 2,100
Provision del afo 2,644 1,443
Papos efectuados - {2,101
Compensacidn con retenciones. en

ta fuente det elercicio

impositivo 2009, {2,644}
Compensacion con retenciones €n Ce

la fuente del gjercicia _
impositive 2008, - (3,443

Saldo final

14
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Provisidén para
jubiacion
patronal v
desahucio

Capital sociat

Reserva legal

Pérdidas
acumuladas

Hamburg Stid Ecuador S. A,

Notas a los Estados Financieros

(Expre*sadés en dolares)

£l movimiento de la provisién para jubilacion patrenal y desahucio,
fue comao sigue: - o

2009 _ 1008

Jubilacion patronal:
SaldoAniciat 285,5%6 240,938
Provision del afmo 76,273 44,588
Pagos efectuados {3,486) -
Saldo final 361 i3'1 3 285,526
Desahucio:
Saldo inicial 87,654 78,21
Provision det afo 21,605 19,921
Fagos efectuados 1644} (2,173}
Alustes - - {8,395
Saldo final o 108,615 87,654
- 469,928 371,180

Al 31 de diciembre del 2{389 y 2008, el capital social de la Compaiia
esta constituido por 2, 393 711 acciones ordinarias suscritas y papadas
con valor norminal de ESSG 04,

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de {a utilidad liquida anual sea dpropiada como reseres legal, hasta
que ésta alcance como minimo ef 50% del capital suscrito y pagade.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceptn en

“caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utitizada para

absorber pérdidas futuras ¢ para awmentar el capital.

La Ley dp Régimen Tributaric Interns v of Reglamento General de
Apticacion def Impueesto a la Renta permite amartizar las perdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicing siguientes, a aguel
en que se produlo la pérdida, stempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable det afio.

Durante &l afio 2008, la Corpania distriboys en efectivo 280,178 alog
accionistas por dividendos retenidos hasta el 31 de diciembre del
2007.




M. Trarsporie de
contenedoras

M. Servicio para
contenedores

Hamburg Siid Ecuador S. A.

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue;

ARos terminados en Diclembre 31, 2009 2008

intermodal agenciado i1 189,045 193,069

intermodal no agenciado {2} 375,830 276 076
669,145,

764895

{13 Corresponde a valores cobradas por el servicic de traslado (via
terrestre] de cantenedores que han sido transportades via
maritinas  por buques de las  lineas wuvavieras Hamburg
Sudamerikanische Dampfschifffabiris - Gesellschaft KG. v alianca
Mavegacao e Logistica Lida.

(21 Corresponde a valores cobrados por el servcio de traslado {via
tarrestre) de contenedores que han sido transportados via
marttimas por buguas de otras lineas navieras:

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue:

Afes terminades en Diciembre 31, 2009 2008
Recepcion de contenedor vacio {13 B14, 964 (07,504
Administracion de contenedores
{importacion) (2 415,370 414,024
Daspacho de contenedor vacio 3 243,796 248,101
Administracion de contenedores
fexportacion). (41 135,691 124,350
Servicio de exoneracion de garantia. (5 104,186 .
Otros servicios 181,300 171,778
1693 809 - 1.563,757

(1} Corresponde a valores cobrados a los imdortadares por la
recepcian de cada contenedor ptilizade,

(2} Corresponde a los valores cobrados &ior servicic  de
administracion en el traslado de cada contenedor desde et
mugtle hasta el patio de contesedores.

(3} Corresponde a valores cobrados a los exportadores por cada
contenedor entregado para-su utilizacidn.
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Hamburg $‘L§p§ Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{4} Corresponde ,a'im's valares cobrades a los clientes por serviclo de
-administracion en el traslado de contenedores desde el patfo de
contenedores hasta el muetle,

(5] Corresponds al ingreso recibide de les clientes por cagda

¥
contenedor que requieren utilizar para la transferencia de su o
carga. 7
. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administracion -
Afos terminados en Diciembre 11, o R00% 2008
Gastos de nomina 1,052,281 1,035,716
Comunicaciones 54,905 65,408
Provision para jubliacion patronal y
desahuio 100,878 B4, 509
Alguiler de oficina 59,154 59,964
Honorarios profesionates 47,193 42,403
Servicios de leasing ' 52,094 41,061
Suministras de’oficina 21,370 39,157
Depreciaciones 37,854 38,353
Viajes y conferancias 21,530 28,903
Dtros 133,485 129,640
1E58ﬁ-434 1,545,114
P, Gastos por U resumen de esta cuenta, fue Comio sigue:
servicios a ‘
clientes o
Afos terminados en Diciembre 33, 2009 2008
intermodal agenciado i) 309,529 300,121 ;
intermodal no agenciado’ {3 320,902 214,043 :
Recepcion y despacho de i
contenedores vacios £3) 452,032 429,041
Administracion contenedores {4} 578,235 K¥T.B7C
£nergia y momitoreo 13.541 8,657
setlas para contenedores 60,816 56,813
Otres Ty, 70 38,283
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Q.

Transacctones
con partes
relacionadas

Hamburg Siid Ecuador S, A,

Notas a [os Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

{1y Corresponden a valores pagadus a proveedores del servitin de L
trastado de  contenedgres  (via  terrestra)  que  han  sido b
transportados via maritima por buques de las Uineas naviegras
Hamburg Stdamerikanische Dampshififahres - Gesellschaft KG. y i
Alianca Havegacao ¢ Logistica Lida.

{2) Corresponden. a valores pagades a proveedores det servicip de
trastado  de contenedores’ {via terrestre] gue han  sidg
transportadoes via maritima por buques de otras lineas navieras.

(3} Corresponde-a los valores pagados al proveador del servicio de i
manipuleo del contenedor dentro’ dal lugar asignade eb el ke

puerto.,
(4) Corresponde a los valores pagadaos al proveedor que se encarga 4
de ta movitizacion de los contenedores desde el muetle hasta el ]
lugar asignado en el puerto.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fus como sioue: ’[
Diciembre 31, ' 0% 2008
Cuentas por cobrar: {Nota C) .
Hamburg Sudamerikanische _
Damprachifffabrts - -
Gesellschaft KG, 150,317 -

| 150,317 | -

Cuentas por pagar: {Hota F)
Alianga Mavegacao e Logistica

Lida. 71,145 136,497
Harntwirg Sudamerikanische
Dampfsehifffahrs -
Geseltschaft KG, B 3 155, 304
_ . 71,445 291 Iam

Lag transacoiones mas significativas con partes redacionadas, {ueron
£OMo sigue! ‘




Hamburg Stid Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

R.

5.

Contratos de
agenciamiento

Precios de
transferencia

Afas terminados g Diclembre 31, 2008 JO0R
Ingresos:

Comision por agenciamiemto con

Hamburg Sudamerikanische

Dampfschifffahrts - Gesellschaft 4

KG, 46,371 19,625
{tota R} » 46,371 19 625
00 00 0000 O S e oot

Con fecha 25 de enero del 3000, la Comparia suseribld un contratg de
agenciariento  con vig&ncia indefimida.  con  Hamburg
Sudamerikanische Dampf’ﬁchfﬁfamts = Gc&eiastbaft Ko, Aisam:a
navegacao e Logfstica Ltda., obligdndose ta Compafiia a actuar come
agente naviero en todss las operaciones relacionadas con el servicio
de flete maritimo, percibiendo semestrabmente. un  honorario
equivalente al excedente de los gastos sobre los ingresos de la
Compaiia, incrementados en el 6%, Desde el afo 2002, se modificod
gl porcentaje de comisidn, estableciéndose el misimo en 1.3%.

La vigencia del contrate es indefinida; sin embargo, pueds darse por
verminado 51 alguna de las partes incumpls o acordddo en el mismeo.,

Al 31 do diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia obituvo una comisién
de 48,371 v 19,425, respectivamente. (Hota Q).

Wediante Decreto Tjecutive Mo, 2430, del 31 de diciembre det 2004,
se establece que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que
realicen opersciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de e Ley de Regimen
Tributaric Internc; adicionaimente, 2 su declaracién anuat de
impuesto a la Renta, presentardn en- las oficinay del Servicio de
Rentas Irternas, el Aneko de Precigs de Transfarencia referente a sus
transacciones con estas partes, dentro de fos 5 dias siguientes-a la

fecha de declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articuto

58 del Reglamanto, en la forma'y con el contenido que estabiezea el
Servicio de Rentas Internas mediante Rasolucion General, e funcion
de los métodos y principios establecidos en dicho Decreto.
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Hamburg Siud Ecuador S. A,

Notas a los Estadoes Financieros

{Expresadas en délares)

Al respecto ta Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 30
da dicigmbre del 005 emitio ta resolucion NAL DGER 2005-064C
publicada en ¢ Registeo Oficial No. 188 del 16 de enero det 7006, o
la cual se establece que los contribuyentes sujetes al fmpuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dormiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perioda fiscal por ur
monte acumulado superior a 300,000, deben presentar el anexs v &l
informe integral de precios de Ulransferencia en los  plazos
determinacios en 2 Reglamento para la Aplicacion de & Ley de
Régimen Tributario interno.

Con fecha 11 de abril de 2008, s& emitio s Resolucion HAL-DGER-
2068-0464 publicads en el Registro.Oficial Mo, 324 del 25 de abril de
2008, &n la cual se establece gue los contribuyontes que hayan
efectuada operaciones con partes retacionadas domicilisdas en el
exterior, dentro de un misme periodo fiscal por un monto superior a
1,000,000 deberén presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo
de Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
gue hayan efectuade operacionés coh . partes  relacionadas
domiciliadas en el extﬂnari_pm un monto acumulado superior a
5,000,060 deberan presentar el Anexa de Precios det Transferencia, y
el informe  Integial de Precios. de Transferencia 'en fos plazos
determinados en ¢! Reglamento para {a Aplicacion de la i;ey Organica
de Régimen 'anumrio Interne.

En el 'i;ﬁp&{zmnta del Registro Oficial No. 94 del 23 cﬁe diciembre det
2009, se introdujo la siguiente reforma al Régimen de Precios de
Tramsferencia,  Log vontribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedan exentos de la aplicacidn del régimen de
precios de transferencia cuando:

+  Tengan un impuesto causado superior al 1% de sus ingresos
gravables;

«  Ho realicen {Jperacmﬂes con: remdentes en ﬁarassos ﬁsz:.ah:s 0
regimenes fiscales preferentes; ¥,

« MO mant&ﬂgan 5uscntu con el Estado contrato g;;am &1 Qx@'mz&f‘ an
y explotacion de recurses no renovabiles. :

Ak 31 de diciembre del 2009y 2008, la Cmmpama 5 s ha regzstrado &1
sus resuftados transacciones €on partes relacionadas, que superen los
montos antes mencionados, par . lo tanto ia Cer mpalia no estuvo
obligada a 1a presentacian del anexo e informe integrat de precios de
rransferencia. .
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Adppcion de
{as Hormas
iInternacionates
de Informacion
Financlera

Hamburg Sud Ecuador SA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Con'fecha 4 de septiembrée del 2006, mediante R.G. Mo. 348, se
publicd la Resolucion Ho, 06.Q.1CHI04, que resuelve el su articulo 2,
disponer gua las. Nmmas intemacmﬂates de [fformacion Firmnc:era
(MIIFY, sean de aplicecién obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de ia’ Superintendencia de Comipafiias
para el registro, preparacion o' presentacion de los  estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009,

La convergencia de los. estados financieros a la normativa
internacional {NIIF - Mormas Internacionales  de  Informacion
Financieray, busca. homologar los estados financieros de las
companias con (a8 normativa local,

En noviembre de 2008, la Superintendencla de Compahias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacidn obligatoria
para la presentacién de los estados financieros bajo NiUF.  En dicha
resolucion se establece que como parte det proceso de transicion, las
compafiias que conforman el grupe gue presenta estados financieros
bajo HIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatorlamente hasta marzo de 2009, un cronograma  de
implementacidn de dicha disposicion, el cuat tendrd, ‘al menos, o
sigutenta:

«  Un plan de capacitacién,

»  El respectivo plan de implementacion. )

» La fecha del disgndstico de los principales 1mpactos en la
Compania.

Esta informacion debera ser aprobada por la funta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por et ap@derada 11 taso de emes extrarjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Adicionatmente, estas empresas elaboraran, pars sus respectivos
perindos de transicion, lo siguiente:

s Conciliaciones del patrimonic neto reportads bajo HEC al
patrimonio bajo NIF, al 0t de enero y al 31 de diciembre del
periodn de transicidn.

»  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo HEC al
estado de resultados bajo MHF,

»  Explicar cualguier ajuste material si o hubtere al estado de
flujos efective del 2000, previamente presentado hajo HEC.
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Hamburg Siid Ecuador S, A,

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en déblares)

Las conciliaciones se-efectuaran . con suficiente detatle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de contral, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en e balance y
en el estado de resultddos. La congiliacion del patrimenic neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directoric o por el organismo que estatulariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 1002 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el amdwado i1}
cast de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuande
conozca y apruebé.las primeros estadas financieros del ejéercicio bajo
MNHF.

 Los ajustes efectuades al término del periodo de transicién, at 31 de
diciemnbre del 2009, deberdn contabilizarse el 01 de enéro det 2010,

Estos nuevos requerimientos puedsn tenoy ao sOlo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de ot gstades financieros de su
gmpresa, sino también en la presentacitn de sus salances, en ios
conceptos vy en los sistemas de contabilidad, en s preparacidn de su
personal financiers v contable, entre otros, '

Al 31 de didlembre de 2009 v 2008, la Compaiia prepard sus Estados
Financieras sobre (& base de las Normas. Ecuatorianas de Contabilidad
{(NEC), las cuales drﬁerem en giertos aspectos ‘de las Mormas
nternacionales de informacwn Financlera {(NHF).

Segun Registro Oficial Mo, 94 del 23 de diciembre de 2009, la
superintendencia  de Compafias. a  traves de o resclucidn
Ne.5C.DS.G:09.006 dicta e Instructivo complementario para la
imptementacién de los principios contabies establecidos on las
Hormas Internacionales de Informacién Financiéra MilF, sﬁ:‘lmabic a
todos los entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente: '

Presentacion de los estados v ceportes financieros,

s Los estados ¥ reportes financierns se preparasan, registiaran y
presentardn con sujecion a los principios contables establecidos
en las Harmas Internacionales de Informacion Financiera (INIF) en
fa versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Mormas internacionates de Contabilidad {1AS8,
por sus sipglas en idioma Ingles), mgaﬁﬁztﬁ& el croncgrama e
implementacion -para 1os anos 2010, 2041 v IM2- fijade en ta
Resoluctdn No. 0B.G.DSC. 010, publicada en el Rf*gwtrc\ Oficial Mo,
498 {31 ‘12 -2008), (Art ‘i‘}
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Hamburg SUd Ecuador 5. A, i
Notas a los Estados Financieros s

{Expresadas en dblares)
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« Todas las transacciones U operaciones ‘economicas de las
compafias seran contabilizadas bajo {os principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion @stabwma la legistacion
tributaria, In que cosresponderd solo para efectos impositives
{art 23,

«  Lay compaiias ¥ entes ebugad@s a aplicar las MUF, generaran
sabre {a misma base reportes contables financieros v reportes
contables tributarios, cada uno con s respectiva informacion
complementaria, que deberd sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3,

H
:
1
H
i
i

Cuando la ieg&sﬁacwm tmbutana describa una forma diferente de
registrar transacciones; serd considerada cofmo un ajuste en la
conciliacion wibutaria y aplicada.solo para efectos tributarios,

De acuerdo al crancgrama de implementacion fijado en ta Resolucion
Mo, 08.G.DSC.OM0 a Hamburg Sud Ecuador 3.4, le corresponde
[Hesentar  sus  estados  y  reportes  financiercs  baje Mormas
lrternacionales de Informacion Financiera a partir ded 01 de enery del
201% v et afia do transicion se inicia et 01 de enerp del 2011,

Opcienes para presentar los estados finangierns: (ler_grupo de

companias) gue aplicaran MIF a partir del 01 de enera de 2010 [Art
. Opcidn 1 Presentacién de . estades. financierps  trimestrales y

anuales . .de ED‘EE} {incluidas  notas exphcatwaﬁ)
mmparatw&s c:cm 2004, aplicando’ integramente tas MItF.

Opcion 13 Presentacion deestados financieros bajo normas locales
KEC foss primerds  tres  Trimestees del 2010, ¥
presentacion de estadds financieres anuales de 2010
{incluidas notas explicativas comparativos con 2009,
‘aplicando integramente las HiF. & partir del 2017 deben
presentar estados financierss comparativos con 2010,
aplicando integramente las NIIF,

Mo obstante tas altermativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia .de Compaiias en uso de sus facultades de
vigitancia v controf, efectuard la supervision pertinente para gue se :
cumpla. con lo estipulado en los articulos 2 v 3 de 1a Resolucién Ne. :
08.6.05C. 010, publicada en el Registro Oficial Nao. 498 (31-12-2008).
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Hamburg Siid Ecuador S. A,

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

Aplicacian de {éi;;g_ Hormas Fcuatorianas de Contabilidad {MECY [Art &1:

Las NEC de a1 a la 15 y dela 18 a 1a 27, serdn de cumplimientn !
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los asips 2009, {HD y 2011
por {as companias y entes mcm:ionados en los numerales 1, 7 v 3 del

articulo 1 de la Resolucidn Mo, 08.G.DSC.0M0, publi cada en el

Registro Oficial Mo, 498 (31-12-2008).

Todas las dtS;TJOS!GDﬂES emitidas en resoluciones expedidas por 1a
Superintendencia de Compafifas, quese contrapongan a los principios
contabtes vigentes, quedan derogadas,

U. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Gficial Na. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publicd la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEM
Tributaria daj TRIBU{‘AREO IMTERHD™ ¥ A LA "LEY REFORMATORIA PaRA LA EQUIDAL
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes’

refarmas al Cddigo Tributario, a la Ley des ?:eg]men Tr iiﬁutaﬂo Interno
(LRTI) v otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010,

Vv." Contingencias Al 31 de diciemnbre del 2009 y 2008, existen varios juicios pendientes
en contra de Hamburg Sudamerikanische Damofschifffabrts
Gesellschaft KG., cuyas gestiones legales estdn a cargo de {a
Compania, como agencia representante en Ecuador. En caso de que
el resultado final de estos juicios sea adverse, la Compaiiz no debera
cancelar ningun valor, la obligacién de pago  corresponderd
exciusivamernte a8 Hamburg Sudamerikanizche Dampfschifffahres
Gesellschaf KG, :

i. Reclamo administrativo por  splicitud  de  ejecucidn  por
incumplimiento de acta de compromise vy su.adendum del afo
1998, ante ol Ministerio del Trabajo {Guayaguily presentado por
105 ex estibadores de Guayaqmt agrupados en la Asociacion de
jubitados “Luatro de mayo”, 5<3r“|eda»d Unidn de Estibadores v
Socorrgs Mutuos v et Cﬁmrté de gestion de. losiestibadoresy de
mercadertas del puerto de’ Guayvaquil en contra-de la Compafia,
y por sis naturaleza la cuantia es indeterminada, .

2. Se encueniran en proceso diez demandas laborales en contra de
tn Asoclacidn  Macional de  Agentes Navierss. del Ecuador
{ASONAVE}, de las cuales siete demandas suman 58,000 y tas
otras tres son por cuantias indeterminadas. En el case de que el
juer aceptara los rectamos planteados por los actores, las sumas
a pagar deberdn ser divididas para las digoisiete navieras
asnciadns a la demandada, entre ellag Hamburg ~udamenkam"me
Dammﬂ::mrffaﬁrts Gesellschaft KG

s
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Hamburg Siid Ecuador S, A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

W, Eventos Entre ol 31 de diciembre del 2009 v ta fecha de preparacidn de este
subsecuentes  informe (B de enerc del 20107 no s¢ han producido eventos que en ;
opinidn de la Administracion de ta Compania pudieran tener un
efecto impartante sobre los estados financieros,
R
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