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ECOLOGIA Y ENERGIA ECOENERGY CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

El 23 de octubre de 1999, fue constituida como compafifa ecuatoriana ECOLOGIA Y ENERGIA
ECOENERGY CIA. LTDA. (“ECOENERGY™ ¢ “la Compafiia”). Su domicilio actual es la
ciudad de Quito.

La actividad principal de ECOENERGY es la produccion y venta de aditivos para combustibles y
productos quimicos, siendo actividades secundarias también los servicios de ingenieria ambiental,
mantenimiento y reparacion de equipos estéticos v rotativos, mantenimiento y reparacion de
calderos y quemadores domésticos, monitoreo ambiental y productos y servicios de
bioremediacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracion de la Compafifa como parte del proceso de
conversion a NIIF para el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de ECOENERGY al 31 de diciembre del 2012 y 2011 aprobados
para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fecha 27 de noviembre del
2015, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF | Adopcicn por primera vez de las
Normas Interngcionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacidn financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 2011, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como 1o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los perfodos que se presentan,

Bases de preparacion - Los estados financicros de ECOENERGY comprenden los estados
de situacidn financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NJIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
aclivos [inancieros liquidos, dep6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros




2.4

2.5

2.6

bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, plata y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.5.3  Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio cn el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
los porcentajes de depreciacidn usados en el calculo de la depreciacion:

Ite Porcentaje
Vehiculos 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10

2.5.4 Retiro o venta de vehiculos, maquinaria y equipo - La ulilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de vehiculos, maquinaria y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.

Cosltos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al coste de
estos activos hasia el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacidn,




2.7

2.8

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compatfifa evala
los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro corresponden al importe en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El importe recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor
razonable menos los costos incurridos para disponer o vender los activos o su valor de uso.
La Compafiia determina el valor de uso de los activos tangibles ¢ intangibles mediante el
método del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos. Este método
incluye estimaciones de flujos de caja futuros que se esperan se deriven de la operacion de
los activos tangibles ¢ intangibles. Estos flujos de caja estimados requieren proyecciones y
supuestos de ingresos, costos operativos y otros factores. Debido a la naturaleza de su
negocio, la Compafiia ticne una unidad generadora de efectivo, cuyos activos tangibles e
intangibles incluye el derecho de concesién para la construccidn, operacion y prestacién del
servicio publico de transporte de hidrocarburos y vehiculos, maquinaria y equipo.

Los activos tangibles son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cnando
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporatias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en Jos estados financieros y sus bases f{iscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias tempaorarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compailia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que sc espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasiva se cancele.



La Compariiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaitia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivoes como
netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto cn la
medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso que se reconoce fuera del
resultado (por ejemplo por la reestimacién de la recuperabilidad de tos activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

2.9  Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de laobligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
Tlujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicha flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso v el valor de 1a cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Bereficios definidos: Jubilucion patronal y bonificacidn por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
gue los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

2.10.2  Participacion a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compafifa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones
legales.

2.11 Arrendamientos - Los arrencdamientos se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.




2.12

2.13

2.14

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando
el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los perfodos en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconocen como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2,12.1 Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, ia cual es Ia tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una notma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, se presentan netos en resuftados.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconccen v dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccian se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en tesultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas, otras cuentas por cobrar y activos financieras
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito can el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al | de enero del 2011, la Compafiia mantiene como
activos financieros: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas, fondos en fideicomisos y fondos restringidos.



2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieras no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia
tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

La Compaitia mantiene como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
garantias tributarias efectuadas a través de inversiones en pdlizas de acumulacién
gue son renovadas mientras contintien los procesos legales que las originaron.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccidn, Posteriormente, son medidaos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amertizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El'importe de 1a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente.

2.15.3 Baja de un activo financiere - 1.a Compaiifa da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el active y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafiia retiens sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compaiifa continua
reconocciendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumenios de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se




registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias para compras locales.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

2.16.3 Baja de un pasive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.16.4 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compailia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimanio emitidos por la
Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

2.17 Pasivos y activos contingentes - L0s pasivos contingentes no son reconocidos y son
evaluados continuamente para determinar si la salida de recursos es probable, en cuyo caso
la provisidn es reconocida en los estados financieros en el periodo en el cual el cambio de
probabilidad ocurre. Los pasivos contingentes son revelados a menos que la posibilidad de
que exista una salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para asegurar
que son reflejados apropiadamente en los estados financieros. Si es practicamente cierto
que el ingreso de beneficios ccondmicos surja, el activo y el ingreso relacionado son
reconocidos en los estados financieros del periodo en el cual el cambio ocurre. Los activos
contingentes son revelados cuando es probable que exista un ingreso de beneficios
econdmicos,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compatfiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiente de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir det 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el | de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compailia defini6 como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacidn el 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes at afio 2012:

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

»  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en [as notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NITF que se
establece en la NIIF 1,

3.1  Excepciones a la aplicacion retreactiva aplicadas por la Compafiia

a) Estimaciones - LaNIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
scgun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NITF.

ECOENERGY no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a lg aplicacion retroactiva elegidas por la Compariia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la N1IF [ permite optar,
en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades,
planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en Ia fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, 0 al costo depreciado segin las NIIF.

ECOENERGY opté por la medicidn de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo a
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. EI valor razonable de los referidos activos fue medido mediante la
reexpresion de la depreciacidn acumulada con base en las vidas titiles econdmicas y
valores residuales desde 1a fecha de adquisicién de los activos, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Para el resto de los items de vehiculos, maquinaria y
equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como
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costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos - La exencidn de la NIIF 1 establece que la Compaifiia puede determinar
si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de la consideracion de los hechos vy circunstancias existentes a dicha fecha.

ECOENERGY decidi6 utilizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar la existencia de
arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuenies. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

«  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los actives para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleule del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regisira fa correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupecrable
incrementando el valor del activo con abonoe a resultados con el limite del valor en libros que
¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiifa no reconocié una pérdida por deterioro en
propiedades, planta v equipos, debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro para dichos activos.

«  Provisiones de beneficios definidos - El valor presente de las provisiones de beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial
basados en varios supuestos. Eslos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
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estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr cambio en los supuestos impacta
en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el calculo actuarial, determina la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacion de estos

beneficios.

«  Estimacién de vidas titiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas Utiles y
¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Bancos
Efectivo

Total

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Corporacion el Rosado
Corporacién La Favorita
Grupo Villacis
Clientes gencrales

Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras ¢uentas por cobrar es como sigue:

Corriente:
Cuentas por cobrar a accionistas
Anticipo proveedores
Otras

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)
7,598.57 15,073.92 9,918.93
100.66 100.66 100.66
7.699.23 15,174.58 10.019.59
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)
2,461.00 2,461.00
7,368.00 7,368.00
5,966.13 5,966.13
33,609.31 34,707.81
49,404 44 50.502.94 -
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares;
- 17,492,24 -
9,500.00 -
- 500,00 _  119,852.93
9.500.00 17.992.24 119.852.93



8. INVENTARIOS

Un resumen de materiales y repuestos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares;
Materia prima 10,703.95 14,551.78 -
Productos terminados 2.611.46 596.40 -
Total 13.315.41 15,151.18 -

9. VEHICULOS, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos maquinatia y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares;

Costo 77,164.28 606,834.70 84,451.42
Depreciacion acumulada (33985.88) (23.013.12) (56,708.44)
Total 43.178.40 43.821.58 27.742.98
Clasificacion:

Maquinaria y equipos 20,380.36 29,180.36 29,180.36
Vehiculos 19,633.93 - 17,616.72
Equipos de computacién 22.186.09 20,673.29 20,673.29
Muebles y enseres 14,963.90 16,981.05 16.981.05
Total 77.164.2 66.834.70 84.451.42

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,... Enera [,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Proveedores:
Nacionales 21,039.30 18,946.11 -
Varios 16,162.79 7.633.60 31,214.72
Total 37.202.09 20.579.71 31.214.72
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11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dolares,

(]
<
L
|3

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de IVA - - 1,149.21
Crédito tributario de impuesto a la renta - - 3.964.84
5,114.05

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 565.89 3,944.87 -
Impuesto al Valor Agregado - IVA por

pagar y retenciones 72,907.84 32,320.01 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 11.176.98 5.596.88 -
Total 84.654.71 41.861.76 -

12 BENEFICIOS Y OBLIGACIONES EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares;
Participacion a trabajadores 1,666.50 653.07 -
Beneficios sociales 13,782.56 23,206.80 -
Otros 4,236.23 4.976.56 =
Total 19.685.29 29,136.43 -

13 BENEFICIOS Y OBLIGACIONES EMPLEADOS NO CORRIENTE

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 4,153.63 2,681.66 2,038.51
Bonificacién por desahucio 2.605.10 3.034.13 2.953.54
Total 6.758.73 5.715.79 4,962 .43

20.1 Jubilacidn patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela
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20.2

jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sacial.

Los movimientes en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,681.66 2,038.51
Costo actual del servicio 514.08 388.16
Intereses sobre la obligacion 223.65 140.94
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el afio 734.24 114.00
Saldos al fin del afio 4,153.63 2.631.66

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(en U.8, ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 3,034.13 2,953.94
Costo actual del servicio 765.77 1,060.86
Intereses sobre la obligacién 113.03 121.26
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el afio (1,307.83) {1.101.93)
Saldos al fin del afio 2.605.10 3.034.13

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011{ y el 1 de enero
del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada aiio de servicio, considerando el use de hip6étesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del
ticmpo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benetficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de la vida

laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:
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+ Lalegislacién ecuatoriana provee el pago de la jubilacion patronal a los empleados
cuando completen al menos 25 aflos de servicios para un empleado; v después de 20
afios de servicios, los empleados tienen derecho a una pensién proporcional.

. Las hipotesis actuariales incluyen variables de tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Los principales supuestos actuariales usados fueron los

siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
Supuesto 2012 2011 2011
Tasa de descuento 6.55% 6.55% 6.55%
Futuro incremento salarial 4.00% 4.00% 4.00%
Futuro incremento de pensiones 0.50% 0.50% 0.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) CSO 1980 CS0O 1980 CSO 1980
Tasa de rotacion (promedio) 21.30% 23.60% 23.60%

(I) Corresponde a la tasa de mortalidad publicada por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social publicada en el afio 2002.

14 PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social autorizado consiste
de US$400.

Dividendos

Hasta el 31 de diciembre de 2010, el Accionista ha decidido no distribuir 1as utiiidades
generadas hasta la fecha. Para el ejercicio 2011, la administracion prevé que el accionista
decidira no distribuir dividendos.

De acuerdo a la legislacion tributaria, hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se
declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2011, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentrant gravados para efectos del impuesto a la renta.

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (12 de Marzo
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importtante sobre los estados financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Presidencia Ejecutiva el 27 de noviembre del 2015 y serdn presentados al Accionista para su
aprobacion. En opimon de Ia Presidencia Ejecutiva de la Compailia, los estados financieros serdn

PABLO (,ARDENAS S.
CL: 1711152429 RUC: 1700207721001

aprobados por los socies modi ficaciones.
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