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Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

Al sefior Apoderado Ceneral

Burlington Resources Oriente Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 17 de diciembre del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo explicado en el siguiente parrafo, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

No logramos examinar calculos técnicos apropiados en respaldo de la recuperacién proyectada de
los montos activados por la Sucursal en el rubro Inversiones de preproduccién y produccion, y que
ascienden al cierre del afo a un valor neto de US$100,595,710. Consideramos que estos calculos
son necesarios para establecer si el valor contabilizado podra recuperarse a través de las operaciones
futuras o si, por el contrario, la Sucursal debe considerar la constitucion de una provision para cubrir
los montos que podrian no ser recuperables.

Tal como se explica en las Notas 5y 12, al 31 de diciembre del 2007 la Sucursal presenta dentro de
la cuenta por cobrar a PETROECUADOR US$2,718,882 que corresponden a créditos tributarios del
Impuesto al Valor Agregado pagados en importaciones y compras locales de bienes y servicios, cuyo
reintegro por las autoridades habia sido gestionado sin éxito por el Operador del Consorcio hasta el
ano 2005. Con posterioridad al cierre del ejercicio 2007 y hasta el 27 de febrero del 2008 las
autoridades tributarias han confirmado el derecho de la Sucursal a recuperar créditos tributarios por
US$417,537. El saldo de US$2,301,345 incluye US$571,398 que no son recuperables pero que, con
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Al sefior Apoderado General
Burlington Resources Oriente Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 17 de diciembre del 2008

base en el Acta Acuerdo firmado con las autoridades gubernamentales, fue castigado durante los
primeros meses del 2008, y US$1,729,947 de créditos del impuesto ain no confirmados por las
autoridades tributarias. Consideramos que, por lo tanto, las referidas cuentas por cobrar y la utilidad
neta del ano terminado el 31 de diciembre del 2007 estin sobrestimados en US$571,398; este
monto puede incrementarse en un valor adicional que no es posible estimar en estos momentos si los
créditos atn no confirmados por las autoridades son, total o parcialmente, rechazados por éstos para
propositos de reembolso.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes y/o revelaciones adicionales, si los
hubiere, que podrian haberse determinado si hubiéramos podido examinar la informacién y
proyecciones mencionadas en el parrafo 3 y por la sobrestimacién no cuantificada del activo y de la
utilidad neta del 2007 que se explica en el pérrafo precedente, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Seglin se describe en la Nota 12 d) a los estados financieros, la Sucursal present6 el 21 de abril del
2008 una demanda de arbitraje en contra del Estado Ecuatoriano y de PETROECUADOR ante el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), al momento se estd
conformando el tribunal. Mientras este proceso es resuelto en forma definitiva, ya sea mediante
negociacion directa con el Estado Ecuatoriano y PETROECUADOR o mediante un laudo emitido
por el Tribunal Arbitral, al momento no es posible anticipar razonablemente el resultado de este
asunto.

':PMW,JM.GN@ OA%&Q@%

No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compafiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED

(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Clientes
PETROECUADOR
Impuesto al valor agregado
Operador Blogue 10
Otros

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
OPERADOR BLOQUE 10

ACTIVOS FIOS, neto

INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION

Y PRODUCCION, neto
OTROS ACTIVOS
CARGOS DIFERIDOS

Referencia Referencia
a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006
PASIVO CORRIENTE
22,313,785 1,970,413 Cuentas por pagar
Proveedores 773,825 2,193,381
4 27,843,607 16,389,044 PETROECUADOR 1,110,420 2,979,297
5 3,485,201 10,755,538 Casa Matriz 9 66,353,047 84,869,459
12 719,023 1,018,294 Pasivos acumulados 10 58,300,052 37,879,508
7 1,296,375 1,239,058
333,923 3,120,657 Total del pasivo corriente 126,537,344 127,921,645
33,678,129 32,522,591
6 10,082,372 7,990,187
278,262 293,439 PASIVO A LARGO PLAZO
66,352,548 42,776,630 Ob&igaciones por retiro de bienes 1,332,109 1,091,147
Jubilacién patronal 555,205 516,631
7 6,493,320 7,847,013
414,567 588,977
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 45,898,306 45,295,839
8 100,595,710 123,218,063
36,296 27,547
430,523 367,032
174,322,964 174,825,262 174,322,964 174,825,262

Las notas explicatjvas anexas 1 son parte integrante de los estaclos financieros.

Deloitte & Touche
Contador

— PBP Representaciones Cig/ltda.
Dr. Carlos Salazar Toscano
Representante Legal



BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

2007 2006

Ingresos por produccién de crudo 234,737,346 161,421,252
Gastos operacionales (186,549,565) (106,520,598)
48,187,781 54,900,654

Otros ingresos 1,422,422 256,557
Utilidad antes de impuestos 49,610,203 55,157,211
Impuesto a la renta (12,920,081) (15,059,817)
Utilidad neta del afio 36,690,122 40,097,394

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros.

% ittty Chuke

Representaciones Claf{tda. Deloitte & Touche
Dr. Carlos Salazar Toscano Contador
Representante Legal




BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
{SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reinversion Resultados

asignado de utilidades acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2006 4,000 3,109,337 48,592,042 51,705,379
Reinversién de utilidades 2005 (1) - 2,085,108 (2,085,108) -
Remesa de utilidades (segiin instrucciones de fa
Casa Matriz de fecha 31 de diciembre del 2006) - (46,506,934) (46,506,934)
Utilidad neta del afo - - 40,097,394 40,097,394
Reinversion de utilidades 2006 (1) 4,009,739 (4,009,739) -
Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,000 9,204,184 36,087,655 45,295,839
Reinversién de utilidades 2006 (1) - -
Remesa de utilidades {seglin instrucciones de la
Casa Matriz de fecha 31 de diciembre del 2007) - (36,087,655) (36,087,655}
Utilidad neta del afio - 36,690,122 36,690,122
Reinversién de utilidades 2007 (1) - 3,669,012 (3,669,012)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,000 12,873,196 33,021,110 45,898,306

(1) Ver Nota 12.
Las notas explicativas anexas

e

——PBPRepresentaciones Cia./Ltda,
Dr. Carlos Salazar Toscano
Representante Legal

14 son parte integrante de los estados financieros.

Jd«ﬁ/ b f(a:u(/w ,

Deloitte & Touche

Contador
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del aio

Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Casligo parcial de Impuesto al Valor Agregado
Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de inversiones

Cargos efectuados por el operador del Bloque 10
Amortizacion de cargos diferidos

Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Impuesto al valor agregado
Cuentas por cobrar / pagar a PETROECUADOR
Otros
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar / pagar al Operador
Operador Bloque 10
Cargos Diferidos
Proveedores
Pasivos acumulados
Pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto por (usado en) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo adquirido en la cesién mencionda en la Nota 2
Incremento neto en activos fijos
Incremento en inversiones de produccion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Remesa de ulilidades
Reduccion (incremento) neto en saldo con Casa Matriz

Efectivo neto (usado en) provisto por fas actividades de financiamiento

(Disminucian) aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del ano

Referencia
a Notas 2007 2006

36,690,122 40,097,394

12 5,769,904 4,670,798
166,089 391,420

8 41,558,916 21,672,992
7 1,296,376 1,063,246
- 924,837

(11,454,563) (9,929,802)

299,271 10,101,944

(368,444) (7,976,538)

2,786,734 .

(2,092,185) (2,361,803)

15,177 (229,749)

- 12,897,458

(72,240) (1,139,207)

(1,419,556) 1,738,758

20,420,544 17,807,632

279,536 1,492,740

93,875,681 91,222,120

- 712,667

8,321 {357,232}

8 (18,936,563) (36,950,613)
(18,928,242) (36,595,178)

9 (36,087,655) (46,506,934)
9 (18,516,412) (6,178,975)
(54,604,067) (52,685,909)

20,343,372 1,941,033

1,970,413 29,380

22,313,785 1,970,413

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

R

—PBP Representaciones €fa. Ltda.
Dr. Carlos Salazar Toscano
Representante Legal

Deloitte & Touche

Contador
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

NOTA 1 - OBJETO LEGAL

La Superintendencia de Compariias, mediante Resolucion N0.99.1.1.1.2425 del 5 de octubre de
1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de octubre de 1999, concedié un permiso para operar
en el Ecuador a la compafia extranjera Burlington Resources Oriente Limited, la misma que se
dedicard en forma directa o en asociacidn con terceros a una o mas de las actividades de exploracion,
explotacién o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
BLOQUE 7 -
Antecedentes

La Sucursal forma parte del Consorcio que hasta el 31 de marzo del 2000, tenia los derechos y
obligaciones en un contrato de riesgo de prestacién de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Bloque 7. En dicha fecha se inscribié en el Registro de Hidrocarburos la
modificacion del mencionado contrato, mediante la cual el mismo fue adaptado a la modalidad de
participacion. El periodo de explotacién durard hasta el 16 de agosto del 2010.

El Consorcio lo integraban Perenco Ecuador Limited, Preussag Energie Internacional GMBH, vy la
Sucursal. Hasta el mes de septiembre del 2006, la participacion fue la siguiente:

%

Burlington Resources Oriente Limited 30
Perenco Ecuador Limited 45
Preussag Energie International GMBH 25

100

El 30% de participacién fue adquirido por la Sucursal mediante operaciones de cesion de derechos y
obligaciones a favor de la Sucursal autorizados por el Ministerio de Energia y Minas el 8 de enero del
2002 y el 4 de octubre de 1999, e inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 13 de septiembre del
2002 y el 28 de febrero del 2002.




NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
(Continuacion)

La participacién del Consorcio en la produccion del Bloque 7 es la siguiente:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produccién X1 (5,000 bpd) 76.2%
Produccién X2 (5,000 10,000 bpd) 74.2%
Produccién X3 (Mayor a 10,000 bpd) 65.0%

Para los nuevos descubrimientos la participacion del Consorcio es la siguiente:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produccién X1 (9,000 bpd) 76%
Produccion X2 (9,000 —15,000 bpd) 72%
Produccién X3 (Mayor a 15,000 bpd) 68%

Campo unificado Coca - Payamino

En forma paralela al cambio de contrato se elaboré un “Convenio Operacional de Explotacion
Unificada del campo Coca-Payamino”, cuya firma se concreté el 31 de mayo del 2000,
inscribiéndose en el Registro de Hidrocarburos el 17 de octubre del mismo afio pero con vigencia

a partir del 1 de abril del 2000.

El Convenio Operacional regird hasta el 16 de agosto del 2010 o hasta la fecha en que se declare
su terminacion. Las partes han designado al Operador del Consorcio como operadora del campo

unificado mientras dure dicho convenio.

La participacion de PETROPRODUCCION vy del Consorcio en la produccién de crudo serd
estimada trimestralmente por las partes en forma anticipada, utilizando los valores reales de la

produccion fiscalizada y grados API.

La participacion del Consorcio en el campo unificado es como sigue:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produccién X1 (9,000 bpd) 70%
Produccién X2 (9,000 -15,000 bpd) 65%
Produccién X3 (Mayor a 15,000 bpd) 62%




NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
(Continuacion)

Campos Gacela, Jaguar, Mono y Lobo

Mediante Acuerdo Ministerial No. 175 del 7 de febrero de 1994 se aprobd el Plan de Desarrollo de
los campos Gacela, Jaguar Sur, Mono y Lobo del Bloque 7 presentado por el Consorcio y el 24 de
febrero de 1994 Oryx Ecuador Energy Company declaré la comercialidad de los campos
mencionados anteriormente.

Campo Oso

Mediante Acuerdo Ministerial No. 363 del 3 de junio del 2002, se aprobé la actualizacion del Plan
de Desarrollo para el Periodo de Explotacion del Bloque 7, de la arena Napo del Campo Oso, en
base al monto de reservas de 1,500,000 barriles de petréleo crudo, para el periodo comprendido
entre los aftos 2002 a 2008.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 039 del 26 de marzo del 2004, se aprobé la actualizacién del Plan
de Desarrollo Adicional del Bloque 7, Formacién Hollin del Campo Oso considerando reservas
estimadas adicionales a las indicadas precedentemente de 1,000,000 barriles de petréleo crudo, para
el periodo comprendido entre los afios 2004 a 2010.

Transferencia de derechos y obligaciones en el 2006

Segin el Acuerdo Ministerial No. 56 del 2 de agosto del 2006, el Ministerio de Energia y Minas
autorizé a la compania Preussag Energie International GMBH a ceder a Perenco Ecuador Limited y
a Burlington Resources Oriente Limited los derechos y obligaciones que mantenia por su
participacién en el contrato firmado entre el Consorcio y PETROECUADOR. Con fecha 26 de
septiembre del 2006, Perenco y la Sucursal suscribieron la escritura de cesién de derechos y
obligaciones a través de la cual la compafia Preussag Energie International CMBH les transfirio,
traspasé y cedi6 la totalidad de los derechos y obligaciones que le correspondian en el Contrato
Modificatorio de Prestacién de Servicios a Contrato de Participacion para la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 7, y que fue del 25%, la cesion de derechos se realizé
en partes iguales de 12.5% a favor del Operador y la Sucursal. Con fecha 2 de octubre del 2006
esta cesion de derechos y obligaciones se inscribié en el Registro de Hidrocarburos.

Los saldos transferidos en la cesién descrita son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
(Continuacién)

Cuentas por Cobrar - Ventas de Crudo 2,912,694
Impuestos - IVA por cobrar 2,439,652
Inventarios 1,320,583
Activos fijos 86,561
Inversiones de Produccion 8,715,991
Impuestos - Anticipos y retenciones 800,312
Impuesto a la renta (2,413,347)
Participacién laboral (1,703,539)
Participacion Ingresos adicionales al estado (1,262,118)
Otros (816,356)

10,080,433
La Sucursal registré los saldos arriba indicados con contrapartida en la cuenta por pagar a la Casa
Matriz (Nota 9).

Como resultado de esta cesion de derechos, las participaciones a partir del mes de octubre del 2006
son las siguientes:

%
Burlington Resources Oriente Limited 42.50
Perenco Ecuador Limited 57.50

100.00

Principales actividades durante el 2007 y 2006

La produccién estimada de petréleo crudo del campo Coca-Payamino registré un volumen total
fiscalizado por la DNH de 1,909,496 barriles (2006: 1,912,911 barriles), correspondiendo al
Consorcio 1,336,649 barriles (2006: 1,344,317 barriles). Con respecto a la produccién estimada
de petréleo crudo de los campos Gacela, Jaguar, Mono, Lobo y Oso del Bloque 7, se registr6 un
volumen de 4,038,815 barriles (2006: 3,750,621 barriles) de los cuales 2,997,528 barriles (2006:
2,792,996 barriles) corresponden al Consorcio.

BLOQUE 21 -

El 8 de marzo de 1995 se firmé un convenio de Consorcio entre Oryx Ecuador Energy Company,
Santa Fe Minerales del Ecuador, Clapsa y Sociedad Internacional Petrolera S.A., para negociar un
contrato de participacién para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque 21 de la
Region Amazénica. Adicionalmente, en este convenio se nombré a Oryx Ecuador Energy Company
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NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
(Continuacion)

como operadora del Consorcio. Dicho contrato fue firmado el 20 de marzo de 1995 con
PETROECUADOR, y fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 19 de abril de 1995.

El Consorcio lo integraban Perenco Ecuador Limited, Preussag Energie Internacional CMBH, y la
Sucursal. Hasta el mes de septiembre del 2006, la participacion fue la siguiente:

%

Burlington Resources Oriente Limited 37.50
Perenco Ecuador Limited 45.00
Preussag Energie International GMBH 17.50

100.00

El 37.5% de participacién fue adquirida por la Sucursal mediante la cesién de derechos y
obligaciones autorizados por el Ministerio de Energia y Minas el 8 de enero del 2002 y el 9 de mayo
de 2002 e inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 28 de febrero del 2002 y el 13 de septiembre
del 2002.

La participacion del Consorcio en el bloque 21 es como sigue:

PRODUCCION PARTICIPACION

Produccién X1 (30,000 bpd) 67.5%

Produccién X2 (30,000 -60,000 bpd) 60.0%

Produccion X3 (Mayor a 60,000 bpd) Menor o igual a X2 y menor que X1

Campo Yuralpa

Mediante Oficio No.1913-DNH-EE 0314627 del 11 de noviembre del 2003, la Direccién
Nacional de Hidrocarburos, autorizé la incorporaciéon del campo Yuralpa a la produccion
nacional. Consecuentemente, el Consorcio obtuvo la primera produccién de crudo en el Campo
Yuralpa el 18 de diciembre del 2003.

Transferencia de derechos y obligaciones en el 2006

Segin el Acuerdo Ministerial No. 55 del 2 de agosto del 2006, el Ministerio de Energia y Minas
autorizé a la compania Preussag Energie International GMBH a ceder a Perenco Ecuador Limited y
a Burlington Resources Oriente Limited los derechos y obligaciones que mantenia por su
participacion en el contrato firmado entre el Consorcio y PETROECUADOR. Con fecha 26 de
septiembre del 2006, Perenco y la Sucursal suscribieron la escritura de cesién de derechos y

(5)
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NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
{Continuacién)

obligaciones a través de la cual la compaiia Preussag Energie International GMBH les transfirid,
traspas6 y cedio la totalidad de los derechos y obligaciones que le correspondian en el Contrato
de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue 21, y que fue
del 17.5%, la cesion de derechos se realizé en partes iguales de 8.75% a favor del Operador vy la
Sucursal. Con fecha 2 de octubre del 2006 esta cesién de derechos y obligaciones se inscribié en
el Registro de Hidrocarburos.

Los saldos transferidos en la cesion descrita son los siguientes:

Cuentas por cobrar - Ventas de Crudo 3,546,548
Impuestos - IVA por cobrar 1,729,272
Inventarios 626,544
Activo fijo 72,258
inversiones de produccién 7,765,113
Inversiones de pre-producci6n (1) 8,993,344
Cuentas por cobrar- Bloque 10 1,777,590
Impuestos - Anticipos y retenciones 407,727
Impuesto a la renta (1,215,560)
Participacién trabajadores (858,043)
Participacion de PETROECUADOR en el excedente

del precio de venta del crudo (1,187,048)
Otros (1,1719,151)

20,538,594

(1) Incluye US$1,179,298 de diferencia en cambio diferida.

La Sucursal registr6 los saldos arriba indicados con contrapartida en la cuenta por pagar a la Casa
Matriz (Nota 9).

Como resultado de esta cesién de derechos, las participaciones a partir del mes de octubre del 2006
son las siguientes:

%
Burlington Resources Oriente Limited 46.25
Perenco Ecuador Limited 53.75

_100.00
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NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
{Continuacioén)

Principales actividades durante el 2007 y 2006

La produccién estimada de petréleo crudo del campo Yuralpa registré un volumen total fiscalizado
por la DNH de 5,025,543 barriles (2006: 5,702,261 barriles), correspondiendo al Consorcio
4,157,756 barriles (2006: 4,709,557 barriles).

Tratamiento tributario de consorcios en la Industria Petrolera

De acuerdo con la Resolucion 437 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
110 del 23 de septiembre del 2005 y en virtud de que segin el articulo 98 de la Ley de Régimen
Tributario los consorcios o asociaciones constituyen sociedades para fines tributarios, éstas deben
cumplir con todas las responsabilidades y obligaciones que las leyes y reglamentos tributarios
determinan.

Esta Resolucion establece, entre otros, que el consorcio o asociacién, mantendra una contabilidad y
registros contables dedicados exclusivamente al o a los contratos en ejecucién, como una unidad
econdémica independiente de la de sus miembros. Mientras, el articulo séptimo, dice que los
miembros de un consorcio o asociacién, mantendrdn cada uno sus estados financieros, su
contabilidad y demas registros, de forma independiente de los del consorcio o asociacion. También
menciona que el impuesto a la renta causado por el consorcio o asociacién, se entendera atribuible
como crédito tributario a sus miembros, cuando éstos sean sucursales de sociedades extranjeras o
sociedades constituidas en el exterior.

Modificacion a la Ley de Hidrocarburos

En abril del 2006, el Congreso Nacional aprobé una ley reformatoria No.42-2006 a la Ley de
Hidrocarburos para los contratos de participacién, mediante la cual se establece una participacién
de al menos el 50% sobre los ingresos extraordinarios derivados de la venta de petréleo crudo
calculados como la diferencia entre el precio de venta y el precio vigente a la fecha de firma del
contrato actualizado por la inflacién de los Estados Unidos de Norteamérica. El 18 de octubre del
2007, el Estado Ecuatoriano publicé en el Registro Oficial 193, la Reforma al Reglamento de
Aplicacion de la Ley No.42-2006 Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos, donde se incrementa el
porcentaje de participacién del Estado del 50% al 99% sobre los ingresos extraordinarios
producidos por la diferencia entre el precio promedio ponderado mensual efectivo de venta FOB
del petréleo ecuatoriano realizada por la contratista y el precio promedio mensual de venta
vigente a la fecha de la suscripcion de los referidos Contratos de Participacion.

Cambios en la legislacién
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a)

b)

NOTA 2 - OPERACIONES DEL CONSORCIO
{Continuacién)

El 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entré en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

Hasta el 26 de diciembre del 2003 la Sucursal difirié todos los gastos incurridos en el Bloque 21, por
encontrarse en estado preoperativo, tal como se describe en las Notas 3 f) y 9. A partir de dicha fecha
comenz6 la amortizacion de los referidos gastos por haberse iniciado las operaciones productivas.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la Sucursal.

Ingresos por produccién de crudo -

La participacion de la Sucursal en los ingresos por produccién de crudo del Consorcio se reconocen
con base en el volumen de crudo producido, valorizado al precio establecido en los contratos de
venta.

Para los afios 2007 y 2006, el sobrelevante resultante de los Bloques 7 y 21 fueron registrados de
acuerdo a los barriles presentados en los Oficios No.028-DNH-LE 801881 y No.029-DNH-LE
0701610 enviados por el Ministerio de Minas y Petréleos el 9 de febrero del 2008 y el 8 de febrero
del 2007, respectivamente y se valor6 al precio de mercado.




C)

d)

e)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El sublevante (participaciéon en el volumen de petréleo crudo extraido pero no vendido por la
Sucursal) se valora al precio de mercado y se registra como una cuenta por cobrar al Operador del
Consorcio.

El sobrelevante (participacion en el volumen de petréleo crudo exportado a ser producido

posteriormente por la Sucursal) se valora al precio de mercado y se registra como una cuenta por
pagar a PETROECUADOR.

Gastos operacionales -

Se incluye en este rubro la parte proporcional correspondiente a la Sucursal del cargo por
participacién de los trabajadores en las utilidades del Consorcio como resultado de las utilidades
registradas en el Bloque 7 y 21. Para el Bloque 7 el monto asciende a US$5,844,846 (2006:
US$5,766,333) y para el Bloque 21 a US$3,275,211 (2006: US$4,864,126).

Inventarios -

La participacién de la Sucursal en los inventarios de materiales se presenta al costo histérico de
adquisicion, calculado para dichos inventarios, utilizando el método promedio ponderado de base
anual para la imputacién de las salidas de tales inventarios.

Activos fijos -

La participacién de la Sucursal en los activos fijos se muestran al costo histérico de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada. El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Bloque 7
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.
La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que

se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Bloque 21

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargaron a la cuenta Cargos diferidos hasta el
26 de diciembre del 2003, fecha en la cual terminé la etapa de exploracién, desde entonces se
cargan a los resultados del afio.

De igual manera la depreciacién de los activos se registré en la cuenta Cargos diferidos, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo el método de linea recta; a partir del 27 de diciembre del 2003 se registra con cargo a las
operaciones del afo.

Inversiones de preproduccién -

La participacion de la Sucursal en las inversiones de preproduccién del Bloque 21 se muestra al
costo histérico de adquisicién, menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Hasta el 26 de diciembre del 2003 la Sucursal difirié en el rubro Cargos diferidos todas las
inversiones de exploracién y desarrollo realizadas en el Bloque 21 por un total de US$76,004,793
y pérdidas en cambio incurridas durante el periodo de preproduccién. Con fecha 27 de diciembre
del 2003 dichos cargos diferidos fueron reclasificados al rubro Inversiones de preproduccién, y la
Sucursal comenzé su amortizacién mediante el método de linea recta sobre un periodo de cinco
anos.

Operador Bloque 10 -

El saldo de US$1,296,375 (2006: US$1,239,058) que conforma el rubro Operador Bloque 10, y los
saldos de US$6,493,320 (2005: US$7,847,013) de Cuentas por cobrar a largo plazo tienen origen en
la participacién de la Sucursal en el costo de construccién de las facilidades de almacenamiento y
transporte mencionadas en la Nota 7, las cuales fueron transferidas al Operador del Bloque 10
constituyéndose, en consecuencia, en una cuenta por cobrar a partir de la fecha de transferencia. Los
montos facturados al Bloque 21 por el Operador del Bloque 10 para cubrir su servicio de transporte y
almacenamiento del crudo del Consorcio del Bloque 21 en dichas facilidades son cargadas al gasto,
procediéndose a una compensacién inmediata de la cuenta por pagar al Operador del Bloque 10
con la cuenta por cobrar arriba indicada, hasta la total cancelacién del saldo.

Inversiones de produccioén -

La participacion de la Sucursal en las inversiones de produccién se muestra al costo histérico de
adquisicién, menos la correspondiente amortizacién acumulada.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las inversiones de produccién son amortizadas con cargo a los resultados del ano mediante una
tasa basada en las unidades producidas, a partir del afo siguiente a aquél en el cual se incurren las
inversiones. La amortizacion relacionada con el Bloque 21 comenzé en el afio 2005.

Cargos diferidos y Obligaciones por retiro de bienes

A la terminacion de los contratos mencionados en la Nota 2, la Sucursal deberd realizar las
actividades necesarias para restablecer las condiciones ambientales del area de explotacién a las
que existian al comienzo de la operacién. Con efecto al inicio de la puesta en produccién de los
bloques, la Sucursal contabilizé el valor presente del costo estimado de estas actividades,
constituyendo una provisién por US$1,332,109 (2006: US$1,091,147), denominada Obligaciones
por retiro de bienes con contrapartida en Cargos Diferidos, para su amortizacién contra resultados
sobre el periodo restante de los contratos. El saldo de la provisién se incrementa cada afio con
cargo a los resultados, para reflejar el interés financiero en el que se incurre por efectos del paso
del tiempo.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Sucursal, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores del Consorcio en las utilidades -

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, cuando se ha suscrito mds de un contrato de riesgo de
prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos o contratos para dichos
fines bajo otra modalidad, no se podran consolidar o deducir los resultados de los distintos contratos
para efectos de determinacién del impuesto a la renta y de la participacién de los trabajadores del
Consorcio en las utilidades.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

En cumplimiento de las disposiciones mencionadas en el literal ¢) de la Nota 2, la Sucursal y sus
socios (Perenco y Preussag Energie Internacional GMBH), a partir del 1 de enero del 2006
inscribieron el Consorcio Petrolero Bloque 7 y Bloque 21 ante las Autoridades Tributarias y
obtuvieron un Registro Unico de Contribuyentes para el Consorcio a fin de cumplir con sus
obligaciones tributarias como entidades independientes de sus socio operador y socios inversionistas a
partir del 1 de enero del 2006.
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2007 2006
lientes
Castor Petroleum Ltd. - 16,389,044
Glencore AG (1) 27,843,607 -

(1) Corresponde a la venta de crudo por el mes de diciembre del 2007. A la fecha de
presentacion de estos estados financieros este saldo ha sido cobrado en su totalidad.

NOTA 5 - PETROECUADOR

Composicion:

2007 2006
Cuentas por cobrar
Impuesto al Valor Agregado - Bloque 7 (1) 2,185,304 5,634,444
Impuesto al Valor Agregado - Bloque 21 (1) 533,578 4,772,279
2,718,882 10,406,723
Otros 766,319 348,815
3,485,201 10,755,538
Cuentas por pagar
Bioque 7 (2) 3,366,859 2,071,619
Bloque 21 (3) (2,256,439) 907,678
1,110,420 2,979,297

(1) Véase Nota 12 - Impuesto al Valor Agregado.

(2)  Equivalente a un sobrelevante de crudo de 98,293 (2006: 93,910) barriles, correspondiendo a
la Sucursal 41,775 (2006: 39,912) barriles, valorados al precio de mercado de US$80.60
(2006: US$51.90).

(3)  Equivalente a un sublevante de crudo de 62,715 barriles (2006: sobrelevante de 42,972
barriles), correspondiendo a la Sucursal 29,006 (2006: 19,875) barriles, valorados al precio de
mercado de US$77.79 (2006: US$45.67).
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

2007 2006
Materiales - Bloque 7 5,260,982 4,191,664
Materiales - Bloque 21 4,821,390 3,798,523
10,082,372 7,990,187

NOTA 7 - OPERADOR DEL BLOQUE 10

Una de las condiciones establecidas por el Ministerio de Energia y Minas para la aprobacién del Plan
de Desarrollo del Bloque 21 es la firma por parte de Perenco Ecuador Limited (Operador del Bloque
21) y por AGIP OIL ECUADOR B.V. - Sucursal Ecuador (Operador del Bloque 10) de un convenio
de transporte de crudo por el Oleoducto Secundario Villano - Baeza. El 31 de agosto del 2003,
ambos operadores sumillaron un contrato de servicio de transporte de crudo, el cual indica que el
Operador del Bloque 21 construira una estacién de bombeo para posibilitar la evacuacion del
petréleo crudo producido en dicho Bloque a través del referido oleoducto secundario. El 30 de
noviembre del 2004 las partes suscribieron un acta de entrega recepcion de las facilidades de
almacenamiento y transporte al Operador del Bloque 10, a través de la cual se formaliza la
transferencia de dichos bienes. Con fecha 11 de enero del 2006 PETROECUADOR autorizd,
mediante Acta del Comité de Administracién No.002-2006, la firma del mencionado contrato lo
cual se encuentra ain pendiente.

Hasta el 31 de diciembre del 2007, el consorcio del Bloque 21 ha invertido US$27,117,526 en la
construccion de dichas facilidades, de cuyo monto US$11,946,662 le corresponde a la Sucursal en
funcion de la participacion en el Consorcio (el monto correspondiente al 2006 incluye
US$1,777,591 transferidos a la Sucursal en el afno de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 b). El
Operador del Bloque 10 factura al Bloque 21 una tarifa de transporte que incluye la depreciacién
de las facilidades mencionadas durante un periodo de diez afios mas una cantidad que cubre los

costos de operacién y servicios incurridos por el Operador del Bloque 10 y un porcentaje de
utilidad.

Los saldos y movimientos registrados en esta cuenta en el 2007 y 2006 se resumen a continuacién:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 7 - OPERADOR DEL BLOQUE 10
(Continuacién)

2007 2006
Saldos al 1 de enero 9,086,071 8,371,726
. Cargos efectuados por el Operador del Bloque 10 (1,296,376) (1,063,246)
. Cesion de derechos (Nota 2) - 1,777,591
Porcién a largo plazo de la cuenta por cobrar 7,789,695 9,086,071

Los saldos indicados en el cuadro anterior se presentan en el Balance General de la siguiente manera:

2007 2006
Operador del Bloque 10 - Corto plazo 1,296,375 1,239,058
Operador del Bloque 10 — Largo plazo 6,493,320 7,847,013

7,789,695 9,086,071

NOTA 8 - INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION
Y PRODUCCION

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION
Y PRODUCCION
(Continuacién)

Blogue 7 Bloque 21 Total
2007 —
inversiones de preproduccién - 96,950,680 96,950,680
Inversiones de produccién 116,236,737 54,721,840 170,958,577
116,236,737 151,672,520 267,909,257
Menos:
Amortizacién acumulada (75,853,860) (91,459,687) (167,313,547)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 40,382,877 60,212,833 (1) 100,595,710
2006
Inversiones de preproduccién - 96,950,680 96,950,680
inversiones de produccién 102,396,426 49,799,595 152,196,021
102,396,426 146,750,275 249,146,701
Menos:
Amortizacion acumulada (64,303,975) (61,624,663) (125,928,638)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 38,092,451 85,125,612 (1) 123,218,063

(1) El saldo incluye US$911,443 (2006: US$1,822,887) de diferencia en cambio diferida.

Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION

Y PRODUCCION
{Continuacioén)

Inversiones de preproduccion

Saldo al 1 de enero del 2006

Reclasificacion
Adiciones, netas (1)
Cesion de derechos (3)
Amortizacién del aio (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Amortizacion del afo (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Inversiones de produccién

Saldo al 1 de enero del 2006

Reclasificacion
Adiciones, netas (1)
Cesién de derechos (3)
Amortizacion del afio (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Adiciones, netas (1)
Amortizacion del ano (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Bloque 7 Bloque 21 Total
7,293 45,214,652 45,221,945
(7,293) - (7,293)
- 853,099 853,099
8,993,344 8,993,344
- (16,479,134) (16,479,134)
- 38,581,961 38,581,961
- (19,390,137) (19,390,137)
- 19,191,824 19,191,824
16,870,951 20,373,098 37,244,049
7,293 - 7,293
15,141,160 20,956,354 36,097,514
8,715,991 7,765,113 16,481,104
(2,642,944) (2,550,914) (5,193,858)
38,092,451 46,543,651 84,636,102
13,840,311 4,922,245 18,762,556
(11,549,885) (10,444,887) (21,994,772)
40,382,877 41,021,009 81,403,886
40,382,877 60,212,833 100,595,710

(1) Estas partidas ascienden a un total de US$18,762,556 (2006: US$36,950,613) que se presenta

en los estados de flujos de efectivo.

(2)  Estas partidas ascienden a un total de US$41,384,909 (2006: US$21,672,992) y se presenta

en el estado de flujos de efectivo.

(3) Ver Nota 2.
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NOTA 8 - INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION
Y PRODUCCION
(Continuacion)

Las inversiones de produccién estdn sujetas a revision por parte de la DNH. Si este Organismo
eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién
aceptada para fines del célculo del impuesto a la renta y participacién de los trabajadores en las

utilidades (Véase Nota 12).

NOTA 9 - CASA MATRIZ

Composicion:

Pasivo a corto plazo 2007 2006
Bloque 7 10,732,349 10,089,057
Bloque 21 55,620,698 74,780,402
Saldos al 31 de diciembre 66,353,047 84,869,459
Pasivo a corto plazo - Bloque 7
2007 2006

Saldos al 1 de enero 10,089,057 (9,261,703)
. Fondos proporcionados por Casa Matriz durante el afio

por cuenta de la Sucursal local para el desenvolvimiento

de sus operaciones y otros conceptos 100,777,798 50,172,022 (4)
. Cobros por ventas de crudo (1) (116,749,059) (71,707,899) (4)
. Activos netos transferidos (2) - 10,080,433
. Remesa de utilidades (3) 21,226,499 30,362,716 (4)
. Otros (4,611,946) 443,488 (4)
Saldos al 31 de diciembre 10,732,349 10,089,057

Pasivo a corto plazo - Bloque 21

(Véase pagina siguiente)




NOTA 9 - CASA MATRIZ
(Continuacion)

2007 2006
Saldos al 1 de enero 74,780,402 39,691,110
. Porcién corriente del pasivo a largo plazo - 30,000,000
. Fondos proporcionados por Casa Matriz
durante el afo por cuenta de la
Sucursal local para el desenvolvimiento
de sus operaciones y otros conceptos 80,794,655 53,946,793 (
. Cobros por ventas de crudo (1) (112,915,513) (84,761,914) (
. Activos netos transferidos (2) - 20,538,594
. Remesa de utilidades (3) 14,861,156 16,144,218 (
. Otros (1,900,002) (778,399) (
Saldos al 31 de diciembre 55,620,698 74,780,402
(1) El Operador del Consorcio paga directamente a la Casa Matriz los valores originados en las
ventas de crudo. Dichos valores son deducidos del pasivo que la Sucursal mantiene con la
Casa Matriz.
(2) Estos valores corresponden a la contrapartida de los saldos cedidos en la transferencia de
derechos y obligaciones que se menciona en la Nota 2.
(3) De acuerdo a instrucciones recibidas de la Casa Matriz se remesaron utilidades por un

monto de US$36,087,655.

(4) Estas partidas ascienden a un total de US$18,516,412 (2006: US$6,178,975) y se presenta
en el estado de flujos de efectivo.

Pasivo a largo plazo - Bloque 21

2007 2006
Saldos al 1 de enero - 30,000,000
. Porcién corriente del pasivo a largo plazo (5) - (30,000,000)

4)
4)

4)
4)

Saldos al 31 de diciembre - R

(5) Véase Pasivo a corto plazo — Blogue 21 en esta Nota.

Estas cuentas no devengan intereses ni tienen plazos definidos de pago.




NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

2007 2006
Impuesto a la renta (1) 3,575,233 9,804,792
Participacién de los trabajadores en las utilidades (2) 9,120,057 10,630,432
Participacién de PETROECUADOR en el excedente del precio
de venta de crudo (3) 36,825,836 8,216,213
Provisiones de inversiones, costos, gastos y otros 8,778,926 9,228,071
Saldos al 31 de diciembre 58,300,052 37,879,508

(1) Corresponde a la participacién de la Sucursal en el impuesto a la renta causado por los ingresos
gravados de las operaciones de los Bloque 7 por US$2,988,571 (2006: US$5,343,276) y
Bloque 21 US$586,662 (2006: US$4,461,517).

{2)  Corresponde a la participacién de la Sucursal en la participacion de los trabajadores del
Consorcio en las utilidades del Bloque 7 US$5,844,846 (2006: US$5,766,333) y Bloque 21
US$3,275,211 (2006: US$4,864,126).

(3) Véase Nota 2 d).

NOTA 11 - REINVERSION DE UTILIDADES

El contrato de participacién mencionado en la Nota 2 establece la obligacién de invertir un minimo
del 10% de las utilidades netas, segin los resultados financieros de la Sucursal, en la forma
establecida en la Ley de Hidrocarburos. La reinversién debe efectuare para el desenvolvimiento de
la Sucursal o de otras industrias de hidrocarburos en el pais. Las inversiones realizadas por la Sucursal
en el periodo de explotacién, en sus actividades de exploracion adicional y explotacién de
hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por
la Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al afio fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal
genere utilidades. Estas reinversiones sélo podran ser repatriadas, una vez que hayan permanecido
en el pais como inversion del contribuyente por un lapso minimo de cinco afios. Las utilidades
reinvertidas al 31 de diciembre del 2007 se muestran en la cuenta Reinversion de utilidades, tal
como se expone en el Estado de Cambios en el Patrimonio.
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a)

b)

NOTA 12 - CONTINGENCIAS
Auditorias tributarias

La Sucursal estuvo sujeta a fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias, en relacién con sus
declaraciones de impuesto a la renta de los afos 2000 y 2001. Como resultado de estas
fiscalizaciones, las autoridades reclaman que los pagos por participacion laboral e impuesto a la
renta de dichos afios han sido subestimados en aproximadamente US$73,500, mas intereses y
multas.

En el mes de noviembre del 2006, el Servicio de Rentas Internas concluyé el proceso de auditoria
efectuado a la declaracién del impuesto a la renta del Consorcio por el afo 2002 del Bloque 7 y 21.
Cabe mencionar que el Bloque 21 no generd resultados en dicho ano. Esta auditoria glosé a la
Sucursal y a los socios, separando los costos correspondientes al Consorcio del Bloque 7 y 21 de los
costos propios de cada uno de los socios. El valor correspondiente a la Sucursal con respecto a las
glosas del Bloque 7 es de aproximadamente US$157,000. Con base en esta glosa las autoridades
reclaman que la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal y su impuesto a la
renta de dicho afo estdn, respectivamente, subestimados en aproximadamente US$87,000 y
US$123,000, mas intereses y multas.

Por los asuntos expuestos anteriormente, la Sucursal ha interpuesto sendas demandas ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha en contra de los informes surgidos como resultado de
las fiscalizaciones mencionadas. En estos momentos no es posible anticipar razonablemente el
resultado de estos asuntos; por este motivo no se ha constituido una provision al 31 de diciembre
del 2007.

Los afios 2005 y siguientes no han sido atn auditados por las autoridades fiscales.
Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal presenta dentro de las cuentas por cobrar a
PETROECUADOR US$2,718,882 (2006: US$10,406,723) y en la cuenta de Impuesto al Valor
Agregado del activo US$719,023 (2006: US$1,018,294) que corresponden a créditos tributarios del
Impuesto al Valor Agregado pagados en importaciones y compras locales de bienes y servicios. La
Sucursal considera que, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el IVA es reembolsable
por las autoridades si los bienes y servicios son usados para la manufactura y fabricacién de
productos de exportacién. En afios anteriores, las autoridades negaron los reclamos de devolucién
del crédito tributario presentados por el Operador del Consorcio debido a que, basados en su
interpretaciéon de las regulaciones actuales, consideran que dicho crédito tributario es no
reembolsable. Por lo que el Operador del Consorcio procedié a negociar directamente con las
autoridades un recupero de los montos a los que considera tener derecho.
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El 29 de agosto del 2006, el Estado Ecuatoriano, representado por PETROECUADOR, la Procuraduria
Ceneral del Estado y el Operador del Consorcio, suscribieron un Acta Acuerdo mediante la cual se
procedié a la cuantificacién y liquidacion del IVA pagado por la Sucursal en adquisiciones de bienes y
servicios efectuados durante los siguientes periodos: (i) abril del 2000 hasta mayo del 2005 vy (i)
posteriores al 31 de mayo del 2005. Segin dicha Acta Acuerdo, el pago al Consorcio de los valores
determinados y liquidados por el SRI, se hard en barriles de petréleo crudo de la participacién del
Estado en la produccién de los Bloques 7 y 21, calculados al precio de referencia del crudo Oriente
en el puerto de Balao del mes anterior a la liquidacién que realice PETROECUADOR. Los barriles de
petréleo crudo para este pago, serdn entregados en dicho puerto.

El IVA correspondiente al periodo comprendido entre abril del 2000 hasta mayo del 2005, se liquidé
de la siguiente manera:

%
Consorcio participacion
Bloque 7 y 21 de la Sucursal

Recuperado de PETROECUADOR en el afio 2006 (incluye 18,928,627 6,503,772
US$583,225 de cuyo monto US$247,871 corresponde a la Sucursal
recuperado en el afio 2007)
Cargado al gasto en el afio (la mayor parte deducible para el cilculo 14,003,176 4,670,798
del Impuesto a la renta en el ejercicio 2006)
Cargado a Inversiones de Exploracion del Bloque 21 1,267,494 475,310
Total liquidacién 34,199,297 11,649,880

El IVA correspondiente a periodos posteriores al 31 de mayo del 2005 se han recuperado mediante
pagos efectuados por PETROECUADOR a partir del mes inmediatamente posterior a la presentacion
del informe del SRI sobre las declaraciones mensuales de IVA. El SRI tiene un plazo maximo de 30
dias, contados desde la fecha en que el Consorcio presenta al SRi los respaldos documentales de la
declaracion para revisar las citadas declaraciones con sus respaldos y emitir su informe, caso
contrario, se las entiende como aprobadas.

Al 31 de diciembre del 2007, el Consorcio ha venido recuperando el crédito tributario normalmente,
el saldo resultante corresponde al periodo comprendido entre el mes de abril y diciembre del ano

2007.

Con fecha 27 de febrero del 2008, el SRI emiti6 la liquidacién del IVA del periodo comprendido
entre el 1 de abril y el 30 de junio del 2007. Esta liquidacién determiné que:
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%

Cosorcio participacién
Blogue 7 y 21 de la Sucursal
Sea recuperado de PETROECUADOR 942,027 417,537
Sea cargado al gasto (la mayor parte deducible para el calculo del 1,321,046 571,398
Impuesto a la renta en el ejercicio 2007)
Total liquidacién 2,263,073 988,935

Los créditos tributarios del IVA del periodo comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre del
2007 ascienden a US$2,448,970, de los cuales US$1,729,947 han sido reclasificados a la cuenta por
cobrar a PETROECUADOR en vista que se encuentran bajo revisién del SRI, y US$719,023 se
presenta como Impuesto al Valor Agregado del activo. Sobre estos saldos, no es posible establecer
razonablemente el monto que podra recuperarse y el plazo correspondiente.

Auditorias de la DNH

La DNH ha auditado las operaciones de la Sucursal llevadas a cabo en los afos 2002 al 2006,
habiendo emitido los informes correspondientes en los que concluye, principalmente, que
determinados gastos financieros son no deducibles (éstos pertenecen al Operador del Consorcio, sin
efecto para la Sucursal), al igual que una parte de los pagos realizados a la comparia OCP por el
servicio de transporte del petréleo crudo del Bloque 21, de cuyo monto aproximadamente
US$4,130,000 le corresponde a la Sucursal. Estos ajustes fueron impugnados ante el Tribunal de lo
Contencioso Administrativo. En el caso de la auditoria del afio 2006, la que se encuentra impuganada
ante el Ministro de Minas y Petréleos.

Arbitraje Internacional

La Ley 42-2006 Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos promulgada por el Congreso Nacional en
abril del 2006 establece, para los contratos de participaciéon vigentes, el pago al Estado
Ecuatoriano de una participacion del 50% sobre los ingresos extraordinarios derivados de la venta
de petréleo crudo la que se calculard como la diferencia entre el precio real de venta y el precio
vigente a la fecha de firma del contrato, actualizado por la inflacién de los Estados Unidos de
Norteamérica. La Sucursal considera que el Estado Ecuatoriano modificd unilateralmente su
Contrato de participacién en la exploracién y explotacion de hidrocarburos en el Bloque 27
atentado contra expresas disposiciones contractuales. Por ello la Sucursal, basada en las clausulas
contractuales para la solucién de controversias, presenté el 21 de abril del 2008 una demanda de
arbitraje en contra del Estado Ecuatoriano y de PETROECUADOR ante el Centro Internacional de
Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), al momento se estd conformando el tribunal.
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Mientras este proceso es resuelto en forma definitiva, ya sea mediante negociacién directa con el
Estado Ecuatoriano y PETROECUADOR o mediante un laudo emitido por el Tribunal Arbitral, al
momento no es posible anticipar razonablemente el resultado de este asunto.

Demandas Laborales

Desde el mes de septiembre del 2007, 45 trabajadores mercerizados presentaron sendas demandas
laborales en contra del Operador del Consorcio Bloque 7 y Bloque 21, reclamando el pago de las
utilidades de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, adicionalmente tres de ellos demandan despido
intempestivo. El valor total del reclamo asciende a US$ 5,400,000.

NOTA 13 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, el balance general al 31 de diciembre del 2007 da efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha:

Segin Segtin
registros estados
Balance General contables financieros Diferencia
Cuentas por cobrar
Operador Bloque 10 - 1,296,375 (1,296,375)
OPERADOR BLOQUE 10 7,789,695 6,493,320 1,296,375
7,789,695 7,789,695

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de diciembre
del 2008), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




