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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General

Burlington Resources Oriente Limited
(Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

Quito, 19 de febrero de 2013

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se acompaiian de Burlington Resourees Oriente
Limited (Sucursal Ecuadar) - (En procese de cancelacién de sus operaciones) que comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Respaonsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacion
de sus operaciones) es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en una auditoria
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Debido a los asuntos descritos en los
parrafos 4 vy 5 siguientes, no fue posible obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria que nos
proporcione una base para expresar una opinién de auditoria.

Bases para abstencion de opinion

Tal como se menciona en la Nota 2 f) a los estados financieros, la Sucursal conjuntamente con su casa
matriz, Burlington Resources Ine., presento el 21 de abril de 2008 una demanda de arbitraje en contra del
Estado Ecuatoriano y de PETROECUADOR ante ¢l Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (CIADI) como resultado de la aplicacion de la Ley 42-2006 y del Decreto 662-2007.
Actualmente se encuentran bajo andlisis del Tribunal CIADI los reclamos de la dltima Casa Matriz bajo las
proteceiones y seguridades otorgadas por el Tratado de Proteccion de Inversiones suscrito entre los
Estados Unidos de América y la Republica del Ecuador. Adicionalmente, segiin se describe en la Nota 2 g)
a los estados financieros, a partir del 16 de julio de 2009 PETROECUADOR toma el control de las
operaciones en los Bloques 7y 21 operados hasta esa fecha por el Consorcio Petrolero Bloque 7 y 21, en los
cuales la Sucursal mantenia una participacion del 42.50% y 46,25%, respectivamente. Por otra parte, el 20
de julio de 2010, el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables declar¢ la caducidad de los contratos
petroleros de los Bloques 7y 21. En consecuencia, la Administracién de la Sucursal efectud determinados
ajustes con cargo y créditos a los resultados de los perfodos 2009 y 2011, mismos que se encuentran
detallados en la Nota 2 h); al respecto, no es posible determinar la razonabilidad de estos ajustes registrados
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Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador)
(En proceso de cancelacion de sus operaciones)
Quito, 19 de febrero de 2013

contablemente por la Administracion de la Sucursal, hasta tanto estos asuntos sean resueltos en forma
definitiva, ya sea mediante negociacion directa con el Estado Ecuatoriano y PETROECUADOR, o mediante
un laudo emitido por el Tribunal Arbitral CIADI. De manera paralela, durante la fase de méritosy
conjuntamente con el correspondiente memorial de méritos, el 17 de enero de 2011, la Repiblica del
Ecuador, presento ante dicho tribunal una contra demanda (reconvencién) en contra de la Compaiiia por
aproximadamente US$504 millones por supuesta responsabilidad de danos ambientales y supuesto
indebido estado de la infraestructura e instalaciones de los Bloques 7 v 21 (ver Nota 12 e)). La
contrademanda iniciada por la Repiiblica del Ecuador se encuentra actualmente en curso. La
Administracién de la Sucursal con el criterio de sus asesores legales considera que dicha reconversion no
tiene mérito y esta defendiéndose ante el CIADI. El 14 de diciembre de 2012, el Tribunal Arbitral CIADI
fallé a favor de la Sucursal estableciendo que la toma de la inversion de Burlington en agosto de 2009
constituyd una expropiacion ilegal por parte del Estado Ecuatoriano. A la fecha de emision de estos
estados financieros, el Tribunal todavia no ha emitido un fallo respecto de la cuantificacion de dafios. Por
lo tanto no es posible anticipar razonablemente el resultado final de estas situaciones y determinar su
efecto sobre los estados financieros adjuntos.

5. Tal como se menciona en la Nota 2 g) a los estados financieros, PETROECUADOR inicio un proceso de
coactiva de cobro de los valores adeudados en aplicacién de 1a Ley 42 y por la tarifa de transporte de petréleo
crudo que al 31 de diciembre de 2011 asciende aproximadamente US$70 millones, a pesar de la emision en
junio de 2009 de una orden del Tribunal Arbitral CIADI, la cual disponia que el gobierno ecuatoriano no
ejecute acciones en contra de la Sucursal mientras se mantenia pendiente la controversia arbitral. Sin
embargo, PETROECUADOR continué con el proceso eoactivo de cobro y embargd, desde el 1 de marzo de
2009, la totalidad de la produecion de los Bloques 7 y 21 a fin de cobrarse dicha deuda. Adicionalmente,
PETROECUADOR ha continuando emitiendo titulos de cobro de valores adendados por concepto de la Ley
42, hasta ¢l 6 de julio de 2010, a pesar de que, el Consorcio del Blogue 7y 21 dejo de operar los Bloques a
partir del 16 de julio de 2009. Actualmente no existe liquidacion de los valores totales que PETROECUADOR
considera que el Consorcio le adeuda por este concepto. Debido a que desconocemos el resultado final de estos
procesos, no es posible en estos momentos estimar razonablemente el monto de los pagos, si los hubiere, que
podrian generarse en la resolucion de esta contingencia y su impacto sobre los estados financieros adjuntos.

Abstencion de Opinion

6. Debido a la significatividad de los asuntos descritos en los parrafos 4 y 5 anteriores, no fue posible obtener
suficiente y apropiada evidencia de auditoria para permitirnos expresar y no expresamos una opinion
sobre los estados financieros.
Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de los asuntos descritos a continuacion:

R Tal como se deseribe en la Nota 2 e) a los estados financieros adjuntos mediante resolucion de fecha 10 de
septiembre de 2012, la Superintendencia de Compafiias dispuso proceder con la cancelacién del permiso

de operacion solicitado por la Sucursal. La inscripeién de dicha cancelacién en el régistro mercantil fue
realizada el 31 de enerc de 2013.
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Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador)
(En proceso de cancelacion de sus operaciones)
Quito, 19 de febrero de 2013

8. Como se explica en nota 3 ) a los estados financieros, el 23 de febrero de 2012, la Sucursal presenté un oficio
a través del cual solicit6 a la Superintendencia de Compafiias la exoneracién de la implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en virtud de que la Sucursal no cumple con el
principio de empresa en marcha, sobre el cual a la fecha de emisién de estos estados financieros no se ha
recibido respuesta. En funcién de lo descrito en la mencionada Nota, la Administracion ha considerado
presentar la situacién financiera de la Sucursal de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

,:R"Uwzj(k\wo&Ca) ﬁg

No. de Registro en la Superinten
de Compafiias: 011

Carlos R. Cm%

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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BURLINGT:
(Sucursal E

ON RESOURCES ORIENTE LIMITED
cuador) - (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

E§TADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Gastos operacionales (8,813.706) (9,301,685)
(8,813,706) (9,301,685)
Provisiones por deterioro de activos 2h) (87,588,789) -
Otros ingresos, neto 7,582,625 5,820,215
Pérdida neta del afio (88,819,870) (3,481,470)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

//é/ “elov e oA Tooche
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED

(Sucursal Ecuador) - (En proceso de eancelacién de sus operaciones)

E%TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reinversion Pérdidas
asignado de utilidades acumuladas Total
Saldos al 1 de enero de 2010 4,000 12,880,943 (127,360,869} (114,475,926)
Pérdida neta del afno - - (3,481,470) (3,481,470)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,000 12,880,943 (130,842,339) (117,957,396)
Pérdida neta del ano - - (88,819,870) (88,819,870)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4,000 12,880,943 (219,662,209) (206,777,266)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
v Delove s swaeh @

—PBP Representaciones Cia. Ltda.
Dr. Carlos Salazar Toscano
Representante Legal
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS FEL 31 DE DICIEMERE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notas 2011 2omo
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida neta del afio (88,815,870) (3:481,470)

Més cargos a resultades que no representan movimiento de efectivo:

Castigo pareial de Impuests al Valor Agregado 12h) 108,511 36,390
Pérdida en el valor de los activas 2h) 87,588,789 -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar / pagara PETROECUADOR (21,844} (59,395)
Otros (15,114) {129,020)
Gastos pagados por anticipado (196) 221,340
Proveedores (g2,074) 260,236
Impuestos 17,472 -
Pasivos acumulados 107,465 (413,442)
Pasivos a largo plazo (3,903,208) (3,614,008)
Ffectivo neto utilizado en las actividades de operacion (4,980,159} (7,180,469)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Inerements neto en saldo con Casa Matriz 8 4,997,621 7,225 576
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,997,621 ,225 576
Incremento neto de efectivo 17,462 45,107
Efectivo al principio del afo 72,597 27,490
Efectivoal fin del afio 90,059 724,597

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

™elove # roodne

__PBP RepresentacionesCia. Lida. Deloitte & Touche
Dr. Carlos Salazar Toscano Contador

Representante Legal

Pégina 7 de 28



a)

BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

OBJETO LEGAL

La Superintendencia de Comparniias, mediante Resolucién No.gg.1.1.1.2425 del 5 de octubre de 1999 e inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de octubre de 1999, concedié un permiso para operar en el Ecuador a la
compafiia extranjera Burlington Resources Oriente Limited “Sucursal”, la misma que se dedicara en forma
directa 0 en asociacion con terceros a una o mas de las actividades de exploracién, explotacién o beneficio de
yacimientos que contengan hidrocarburos.

OPERACIONES DEL CONSORCIO
BLOQUE 7 -
Antecedentes

La Sucursal forma parte del Consorcio que hasta el 31 de marzo de 2000, tenia los derechos y obligaciones en
un contrato de riesgo de prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el
Blogue 7. En dicha fecha se inscribi6 en el Registro de Hidrocarburos la modificacion del mencionado
contrato, mediante la cual el mismo fue adaptado a la modalidad de participacion. El periodo de explotacién
durari hasta el 16 de agosto de 2010.

El Consorcio lo integraban Perenco Ecuador Limited, Preussag Energie Internacional GMBH, y la Sucursal.
Hasta el mes de septiembre de 2006, la participacion era la siguiente:
%

Burlington Resources Oriente Limited 30
Perenco Ecuador Limited 45
Preussag Energie International GMBH 25

100

El 30% de participacién fue adquirido por la Sucursal mediante operaciones de cesion de derechos y
obligaciones a favor de la Sucursal autorizados por el Ministerio de Energia y Minas el 8 de enero de 2002 y el
4 de octubre de 1999, e inseritos en el Registro de Hidroearburos el 13 de septiembre de 2002 y el 28 de
febrero de 2002.

La participacién del Consorcio en la producecion del Bloque 7 era la siguiente:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produccién X1 (5,000 bpd) 76.2%
Producciéon X2 (5,000 - 10,000 bpd) 74.2%
Produccién X3 (Mayor a 10,000 bpd) 65.0%
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Para los nuevos descubrimientos la participacion del Consorcio era la siguiente:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produccion X1 (9,000 bpd) 76%
Produccitn X2 (9,000 - 15,000 bpd) 72%
Produccién X3 (Mayor a 15,000 bpd) 68%

Campo unificado Coca -~ Payamino

En forma paralela al cambio de contrato se elaboré un “Convenio Operacional de Explotacion Unificada
del campo Coca-Payamino”, cuya firma se coneretd el 31 de mayo de 2000, inscribiéndose en el Registro
de Hidrocarburos el 17 de octubre del mismo afio pero con vigencia a partir del 1 de abril de 2000.

El Convenio Operacional regira hasta el 16 de agosto de 2010 o hasta la fecha en que se declare su
terminacién. Las partes han designado al Operador del Consorcio como operadora del campo unificado
mientras dure dicho convenio.

La participacién de PETROPRODUCCION y del Consorcio en la produecién de erudo sera estimada
trimestralmente por las partes en forma anticipada, utilizando los valores reales de la produccion
fiscalizada y grados APL.

La participacion del Consorcio en el campo unificado era como sigue:

PRODUCCION PARTICIPACION
Producecion X1 (9,000 bpd) 70%
Produccién X2 (9,000 - 15,000 bpd) 65%
Produceion X3 (Mayor a 15,000 bpd) 62%

Campos Gacela, Jaguar, Mono y Lobo

Mediante Acuerdo Ministerial No. 175 del 7 de febrero de 1994 se aprobé el Plan de Desarrollo de los campos
Gacela, Jaguar Sur, Mono y Lobo del Blogue 7 presentado por el Consorcio y el 24 de febrero de 1994 Oryx
Ecuador Energy Company declar6 la comercialidad de los campos mencionados anteriormente.

Campo Oso

Mediante Acuerde Ministerial No. 363 del 3 de junio de 2002, se aprobé la actualizacién del Plan de
Desarrollo para el Periodo de Explotacion del Blogque 7, de la arena Napo del Campo Oso, en base al monto de

reservas de 1,500,000 barriles de petréleo crudo, para el periodo comprendido entre los afios 2002 a 2008.

Mediante Acuerde Ministerial No. 039 del 26 de marzo de 2004, se aprobo la actualizacién del Plan de
Desarrollo Adicional del Bloque 7, Formacién Hollin del Campo Oso considerando reservas estimadas
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

adicionales a las indicadas precedentemente de 1,000,000 barriles de petrdleo erudo, para el periodo
comprendido entre los afios 2004 a 2010.

Transferencia de derechos y obligaciones en el 2006

Segiin el Acuerdo Ministerial No. 56 del 2 de agosto de 2006, el Ministerio de Energia y Minas autorizo a
la compafifa Preussag Energie International GMBH a ceder a Perenco Ecuador Limited y a la Sucursal los
derechos y obligaciones que mantenia por su participacion en el contrato firmado entre el Consorcio y
PETROECUADOR. Con fecha 26 de septiembre de 2006, Perenco y 1a Sucursal suseribieron la escritura de
cesién de derechos y obligaciones a través de la cual la compafifa Preussag Energie International GMBH
les transfirio, traspasé y cedié la totalidad de los derechos y obligaciones que le correspondian en el
Contrato Modificatorio de Prestacion de Servicios a Contrato de Participacion para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 7, v que fue del 25%, la cesion de derechos se realizé en partes
iguales de 12.5% a favor del Operador y la Sucursal. Con fecha 2 de octubre de 2006 esta cesién de
derechos y obligaciones se inscribi6 en el Registro de Hidrocarburos.

Los saldos transferidos en la cesion deserita eran los siguientes:

Cuentas por cobrar - Ventas de Crudo 2,912,604
Impuestos - IVA por cobrar 2,439,652
Inventarios 1,320,583
Activos fijos 86,561
Inversiones de produceion 8,715,991
Impuestos - Anticipos y retenciones 800,312
Impuesto a la renta (2,413,347)
Participacion laboral (1,703,539)
Participacion Ingresos adicionales al estado (1,262,118)
Otros (816,356)
10,080,433

La Sucursal registro los saldos arriba indicados con contrapartida en la cuenta por pagar a la Casa Matriz.

Como resultado de esta cesidn de derechos, las participaciones a partir del mes de octubre de 2006 eran las
siguientes:

%
Burlington Resources Oriente Limited 42.50
Perenco Ecuador Limited 57.50
100.00

Pagina 10 de 28



b)

BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelaciéon de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Operaciones de la Sucursal

La produccién estimada de petréleo crudo del campoe Coca-Payamino hasta julio de 2009, fecha en la que
el Consorcio dej6 de operar registré un volumen total fiscalizado por la Agencia de Regularizacién y
Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH) de
026,044 barriles, correspondiendo al Consorcio 648,231 barriles. Con respecto a la produccién estimada
de petrdleo crudo de los campos Gacela, Jaguar, Mono, Lobo vy Oso del Bloque 7, se registré un volumen
hasta julio de 2009 de 1,602,213 barriles de los cuales 1,208,643 barriles corresponden al Consorcio.

BLOQUE 21 -

El 8 de marzo de 1995 se firmé un convenio de Consorcio entre Oryx Ecuador Energy Company, Santa Fe
Minerales del Ecuador, Clapsa y Sociedad Internacional Petrolera S.A., para negociar un contrato de
participacién para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Blogue 21 de la Regién Amazonica.
Adicionalmente, en este convenio se nombro a Oryx Ecuador Energy Company como operadora del
Consorcio. Dicho contrato fue firmado el 20 de marzo de 1995 con PETROECUADOR, y fue inscrito en el
Registro de Hidrocarburos el 19 de abril de 1995.

El Consorcio lo integraban Perenco Ecunador Limited, Preussag Energie Internacional GMBH, y la Sucursal.
Hasta el mes de septiembre de 2006. La participacién era la siguiente:

Burlington Resources Oriente Limited 37.50
Perenco Ecuador Limited 45.00
Preussag Energie International GMBH 17.50

100.00

El 37.5% de participacién fue adquirida por la Sucursal mediante la cesién de derechos y obligaciones
autorizados por el Ministerio de Energia y Minas el 8 de enero de 2002y el 9 de mayo de 2002 e inscritos en
el Registro de Hidrocarburos el 28 de febrero de 2002 y el 13 de septiembre de 2002.

La participacién del Consorcio en el bloque 21 era como sigue:

PRODUCCION PARTICIPACION
Produceién X1 (30,000 bpd) 67.5%

Produccion X2 (30,000 - 60,000 bpd) 60.0%

Produccién X3 (Mayor a 60,000 bpd) Menor o igual a X2 y menor que X1
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BURLINGTON RESOURCES OQRIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Campo Yuralpa

Mediante Oficio No.1913-DNH-EE 0314627 del 11 de noviembre de 2003, la Direccién Nacional de
Hidrocarburos, autorizé la incorporacion del campo Yuralpa a la produccién nacional. Consecuentemente,
el Consoreio obtuvo la primera produccién de crudo en el Campo Yuralpa el 18 de diciembre de 2003.

Transferencia de derechos y obligaciones en el 2006

Segin el Acuerdo Ministerial No. 55 del 2 de agosto de 2006, el Ministerio de Energia y Minas autorizé a
la compaiiia Preussag Energie International GMBH a ceder a Perenco Ecuador Limited y a la Surcursal los
derechos y obligaciones que mantenia por su participacion en el contrato firmado entre el Consorcio y
PETROECUADOR. Con fecha 26 de septiembre de 2006, Perenco y la Sucursal suseribieron la escritura de
cesion de derechos y obligaciones a través de la cual la compaiiia Preussag Energie International GMBH
les transfirio, traspast y cedid la totalidad de los derechos y obligaciones que le correspondian en el
Contrato de Participacién para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 21, y que fue
del 17.5%, la cesién de derechos se realizé en partes iguales de 8.75% a favor del Operador v la Sueursal.
Con fecha 2 de octubre de 2006 esta cesion de derechos y obligaciones se inseribid en el Registro de
Hidrocarburos.

Los saldos transferidos en la cesién descrita eran los siguientes:

Cuentas por cobrar - Ventas de Crudo 3,546,548
Impuestos - [IVA por cobrar 1,729,272
Inventarios 626,544
Activo fijo 72,258
Inversiones de produccion ' 7,765,113
Inversiones de pre-produccion (1) 8,993,344
Cuentas por cobrar - Bloque 10 1,777,590
Impuestos - Anticipos y retenciones 407,727
Impuesto a la renta (1,215,560)
Participacién trabajadores (858,043)
Participacion de PETROECUADOR en el excedente
del precio de venta del crudo (1,187,048)
Otros (1,119,151)
20,538,504

(1)  Incluye US$1,179,298 de diferencia en cambio diferida.
La Sucursal registrd los saldos arriba indicados con contrapartida en la cuenta por pagar a la Casa Matriz.

Como resultado de esta cesion de derechos, las participaciones a partir del mes de octubre de 2006 son las
siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

%

Burlington Resources Oriente Limited 46.25
Perenco Ecuador Limited 53.75
100.00

Operaciones de la Sucursal

La produccién estimada de petréleo erudo del campo Yuralpa hasta julio de 2009, fecha en la que el
Consorcio dej6 de operar, registrd un volumen total fiscalizado por la Agencia de Regularizacién y Control
Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH) de 1,937,084
barriles, correspondiendo al Consorcio 1,602,713 barriles.

Tratamiento tributario de consorcios en la Industria Petrolera

De acuerde eon la Resolucion 437 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial 110 del 23
de septiembre de 2005 y en virtud de que segin el articulo ¢8 de 1a Ley de Régimen Tributario los consorcios
o-asociaciones constituyen sociedades para fines tributarios, éstas deben cumplir con todas las
responsabilidades y obligaciones que las leyes y reglamentos tributarios determinan.

Esta Resolucion establece, entre otros, que el consorcio o asociacion, mantendra una contabilidad y registros
contables dedicados exclusivamente al o a los contratos en ejecucién, como una unidad econdmica
independiente de la de sus miembros. Mientras, el articulo séptimo, dice que los miembros de un consoreio o
asociacién, mantendran cada uno sus estados financieros, su contabilidad v demas registros, de forma
independiente de los del consoreio o asociacién. También menciona que el impuesto a la renta causado por el
consorcio o asociacion, se entenderd atribuible como crédito tributario a sus miembros, cuando éstos sean
sucursales de sociedades extranjeras o sociedades constituidas en el exterior.

Modificacién a la Ley de Hidroearburos

En abril de 2006, el Congreso Nacional aprob6 una ley reformatoria No.42-2006 a la Ley de
Hidrocarburos para los coniratos de participacion, mediante la cual se establece una participacion de al
menas el 50% sobre los ingresos extraordinarios derivados de la venta de petréleo erudo caleulados como
la diferencia entre el precio de venta y el precio vigente a la fecha de firma del contrato actualizado por la
inflacién de los Estados Unidos de Norteamérica. El 18 de octubre de 2007, el Estado Ecuatoriano publico
en el Registro Oficial 193, la Reforma al Reglamento de Aplicacién de la Ley No.42-2006 Reformatoria a la
Ley de Hidrocarburos, donde se incrementa el porcentaje de participacion del Estado del 50% al 99%
sobre los ingresos extraordinarios producidos por la diferencia entre el precio promedio ponderado
mensual efectivo de venta FOB del petréleo ecuatoriano realizada por la contratista y el precio promedio
mensual de venta vigente a la fecha de la suseripeién de los referidos Contratos de Participacion. (Ver
literal g).
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Causal de disolucién y cancelacién de permiso de operacion

Al cierre del afio 2011 la Sucursal presenta pérdidas acumuladas por US$219,662,209 (2010:
US5130,842,339); este volumen de pérdidas supera el monto méiximo permitido por las normas legales
vigentes y constituye una de las causales de disolucion, a menos que su Casa Matriz proponga alternativas
de solucidn a satisfaceién de la Superintendencia de Compaifiias. La Administracion prevé depender
sustancialmente del apoyo de su Casa Matriz, 1a cual ha confirmado que continuari proporcionando el
apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que pueda requerir la Sucursal, sin embargo, este apoyo estd
condicionado a las acciones que pudiera tomar el Gobierno del Ecuador en relacién a lo mencionado en el
literal f) v g) siguientes.

Con fecha g de julio de 2012, la Sucursal inici6 el tramite de disolucién (cancelacién del permiso de
operacion) y liquidacién de la Sucursal para lo cual solicit6 se nombre como Liguidador a PB&P
Representaciones Cia. Ltda. El 10 de septiembre de 2012, la Superintendencia de Compaiias mediante
Resolucion No. SC.1J.DJDL.Q.12 dispuso proceder con dicha cancelacion del permiso de operacion. La
Administracion de la Sucursal estima que el proceso de cancelacion de la Sucursal tendrd menos de un afio
de duraci6n.

Demanda contra el Estado ecuatoriano y PETROECUADOR

La Sucursal conjuntamente con su Gltima casa matriz, Burlington Resources Inc., presento el 21 de abril de
2008 una demanda de arbitraje en contra del Estado Ecuatoriano y de PETROECUADOR ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) como resultado de la aplicacién de
la Ley 42-2006 v su reforma por medio del Decreto 662-2007, entre otros temas. Posteriormente, la
Sucursal retird sus reclamos bajo los Contratos de Participacion respectivos, quedando vigentes los
reclamos de la altima Casa Matriz bajo las protecciones y seguridades otorgadas por el Tratado sobre
Promocién y Proteceion Reciproca de Inversiones (TBI) suscrito entre los Estados Unidos de América y la
Republica del Ecuador.

De manera paralela, el 17 de enero de 2011, el Estado Ecuatoriano, presentd ante dicho Tribunal una
contrademanda (reconvencién) en contra de Burlington Resources Inc. por (i) supuesta responsabilidad
por dafios ambientales; y por (ii) supuesto indebido estado de infraestructura e instalaciones de los
Bloques 7y 21.

El 14 de diciembre de 2012, el Tribunal fallé a favor de la Sucursal, estableciendo que la toma de la
inversion de Burlington en agosto de 2009 constituyé una expropiacién ilegal por parte del Estado
Ecuatoriano. A la fecha de emision de estos estados financieros, el Tribunal CIADI todavia no ha emitide
un fallo respecto de la cuantificacién de dafios.

Embargo de la produceidn de los Bloques 7y 21 / Control de las instalaciones / Proceso de

caducidad de los contratos de participacion para la exploracién y explotacion de petréleo
crudo en los Bloques 7v 21
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
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En febrero de 2009, PETROECUADOR inicié un proceso de embargo de la produccion de petréleo crudo
proveniente de los Blogues 7 y 21 a fin de recuperar los montos no cancelados por la Sucursal en relacion a
la aplicacion de la Ley 42-2006 mencionada en literal f) anterior. Ante esta situacion, el CIADI emitio una
medida cautelar al Estado ecuatoriano para que no continuara con los embargos a la produccién de
petroleo erudo provenientes de estos Bloques. Sin embargo, el Estado Ecuatoriano, en desacato a las
medidas cautelares acordadas por el CIADI, continuo con los embargos mencionados.

La Administracién, conjuntamente con el Operador (Perenco Ecuador Limited - Sucursal Ecuador), y en
virtud de las acciones tomadas por PETROECUADOR y para evitar mayores petjuicios anunciaron a las
autoridades su decision de suspender temporalmente la produccién de petréleo erudo de los Blogues 7y
21. Esto motivo a PETROECUADOR a tomar control de las operaciones de estos Bloques a partir del 16 de
julio de 2009. Estos hechos llevaron a la Administracién de la Sucursal y al Operador a protestar
enfaticamente ante los organismos pertinentes sobre la expropiacién meneionada.

Adicionalmente, cabe mencionar que PETROECUADOR continué emitiendo titulos de cobro de valores
adeudados por concepto de la Ley 42 y por la tarifa de transporte petréleo crudo hasta el 6 de julio de 2010, a
pesar que a partir del mes de marzo de 2009, el petréleo crudo proveniente de los Bloques 7 v 21 fueron
embargados por el Estado Ecuatoriano. La Administracién de la Sucursal en conjunto con sus asesores legales,
consideran que dicho cobro es ilegal v por tal razén dejé de provisionar dichas obligaciones, e inicié procesos
de coactivas, al momento no hay liquidacién de los valores totales que EP Petroecuador considera que el
Consorcio le adeuda por este concepto.

El Ministerio de Recursos Naturales No Renovables inicié los procedimientos para la declaratoria de
caducidad de los contratos de participacién sobre los Bloques 7 v 21. El 20 de agosto de 2010 se recibid la
Resolucion del Ministerio por medio de la cual se declard la caducidad de los contratos de participacion
con fecha 20 de julio de 2010.

Mientras el asunto mencionado en el parrafo f) anterior sea resuelto en forma definitiva mediante un
laudo final emitido por el CIADI, al momento no es posible anticipar su resultado o determinar su efecto
sobre la posicion financiera y resultados de la Sucursal.

Cargos y créditos a resultados del ejercicio 2009 efectuados por el Operador del Consorcio
Bloque 7y 21.

Como resultado del embargo y la caducidad de los contratos indicados en el literal g) anterior, la Sucursal,
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, procedié a registrar con cargo y crédito a los
resultados del afio, a través del Operador del Consorcio, las siguientes transacciones tendientes a reflejar
los resultados de la situacion antes indicada y mostrar los activos a sus valores razonables. A continuacién
se detallan las acciones realizadas:

° Reconocimiento de US$20,013,863 como ingresos por produccion de crudo del ejercicio 2009, que
corresponden al petrdleo erudo embargado por el Estado Ecuatoriano durante periodo
comprendido entre el 4 de marzo de 2009 y el 16 de julio de 2009, el mismo que fue valuado al
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BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

costo de produeeién del mismo periodo, ingreso cuya contrapartida contable fue el rubro
inventarios. Durante el afio 2011, se registrd una provision por el total de este saldo, ver Nota 5.

e Baja de activos por US$51,297,282. Activos que de acuerdo al criterio de la Administracion de la
Sucursal no serian de ficil realizacién bajo el escenario mencionado en el literal g) anterior, estos se
detallan a continuacion:

Materiales Bloque 7y 21 (Nota 5) (10,704,831)
Activos fijos (179,004)
Inversiones de Preproduccién y Produceion (40,355,133)
Cargos diferidos (58,314)

(51,297,282)

Adicionalmente, la Administracién ha considerado que determinados actives han sufrido deterioro de
acuerdo a las estimaciones sobre la probabilidad de recuperacion, per lo que al 31 de diciembre de 2011 se
constituy6 en los resultados del afio la provisién por deterioro de activos, sobre los siguientes rubros:

Inventario de petréleo crudo (Nota 5) (20,013,862)
Cuentas por cobrar Casa Matriz (Nota 8) (60,098,798)
Cuentas por cobrar Operador Bloque 10 (Nota 6) (5,854,473)
Cuentas por cobrar Petroecuador (Nota 4) (1,621,656)

(87.588,789)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Ala fecha de emisién de este informe, la Sucursal ha preparado el respectivo estudio v los impactos
resultantes han sido considerados para la determinacién del impuesto a la renta del afio 2011. La Sucursal
ha revisado que la metodologia aplicada para el estudio de precios de transferencia cumpla con la
normativa vigente.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involuera
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados actives y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Sucursal.,

Inventarios -

La participacién de la Sucursal en los inventarios de materiales se presentaban al costo histérico de
adquisicion, caleulado para dichos inventarios, utilizando el método promedio ponderado de base anual para
la imputacién de las salidas de tales inventarios. Ver inventarios dados de baja en las Notas 2 h) y 5.

Obligaciones por retiro de bienes

Ala terminacién delos contratos mencionados en la Nota 2, la Sucursal debera realizar las actividades
necesarias para restablecer las condiciones ambientales del drea de explotacion a las que existian al
comienzo de la operacién. Con efecto al inicio de la puesta en produccién de los blogues, la Sucursal
contabilizd en el afio 2008 el valor presente del costo estimado de estas actividades, constituyendo una
provision por US$1,491,962, denominada Obligaciones por retiro de bienes con contrapartida en Cargos
Diferidos, para su amortizacion contra resultados sobre el periodo restante de los contratos. El saldo de la
provision se incrementaba cada afio con cargo a los resultados, para reflejar el interés financiero en el que
se incurria por efectos del paso del tiempo.

Como efecto de lo mencionado en la nota 2 g), el operador del Consorcio reversé la provision de
Obligacion por retiro de bienes y registrd una nueva obligacién en base a un estudio practicado por un
profesional independiente por US$1,484,903, incluida en el rubro de Pasivos Acumulados. Véase Nota 9 (3).

Impuesto a la renta del Consorcio en las utilidades -
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, cuando se ha suscrito més de un contrato de riesgo de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos o contratos para dichos fines bajo

otra modalidad, no se podrin consolidar o deducir los resultados de los distintos contratos para efectos de
determinacién del impuesto a la renta y de la participacién de los trabajadores del Consoreio en las utilidades,
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La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Las empresas de exploracién y
explotacién de hidrocarburos estardn sujetas al impuesto minimo del 24% sobre su base imponible, por lo
tanto no podran acogerse a la reduccion de la tarifa de impuesto por efecto de reinversion de utilidades.

En cumplimiento de las disposiciones mencionadas en el literal ¢) de la Nota 2, la Sucursal y su socio Perenco,
a partir del 1 de enero de 2006 inscribieron el Consorcic Petrolero Bloque 7y Bloque 21 ante las Autoridades
Tributarias y obtuvieron un Registro Unico de Contribuyentes para el Consorcio a fin de cumplir con sus
obligaciones tributarias como entidades independientes de su socio operador y socio inversionista a partir del
1 de enero de 2006.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NITF” -

En Noviembre de 2008 la Superintendencia de Comparias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010 establecié
un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
medio del cual éstas normas entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compafiia. Para ¢l caso de Burlington Resources
Oriente Limited (Sucursal Ecuador), por ser una sucursal de una compania extranjera, las NIIF entrarian en
vigencia a partir del 1 de enero de 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarin
derogadas.

El 23 de febrero de 2012, la Sucursal presentt un oficio a través del cual solicit6 a la Superintendencia de
Compaiias la exoneracién de la implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), en virtud de que la Sucursal no cumple con el principio de empresa en marcha. Con fecha 5 de
septiembre de 2012, 1a Sucursal solicité a la entidad de control se otorgue el certificado mediante el cual se
reconozea que la solicitud ha sido resuelta favorablemente. A la fecha de emision de estos estados
financieros, la Administracién de la Sucursal, en base a la opinién de sus asesores legales, considera que por
falta de respuesta, configura en un silencio administrativo positivo o aceptacién técita de la peticién
presentada. En funcién de lo anteriormente mencionado, la Administracion ha considerado presentar la
situacion financiera de la Sucursal en Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
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PETROECUADOR
Composicion:
2011 2010
Cuentas por cobrar
Impuesto al Valor Agregado - Blogue 7 (1) 438,930 503,240
Impuesto al Valor Agregado - Blogue 21 (1) 124,457 146,814
563,387 650,054
Otros 1,058,269 1,058,269
1,621,656 1,708,323
Provisién cuentas incobrables (2) (1,621,656) -
- 1,708,323
(1)  Ver Nota 12 b) - Impuesto al Valor Agregado.
(2) VerNotaz2h)
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre de 2011y 2010:
Materiales - Bloque 7 5:433,001 5,432,250
Materiales - Bloque 21 5,272,580 5,272,581
Inventario de petréleo crudo (1) 20,013,863 20,013,862
Materiales e inventario Bloque 7y 21 dados de baja (1) (30,719,534) (10,704,831)
- 20,013,862

(1)  Véase Nota2h).

OPERADOR DEL BLOQUE 10

Una de las condiciones establecidas por el Ministerio de Energia y Minas para la aprobacion del Plan de
Desarrollo del Blogue 21 fue la firma por parte de Perenco Ecuador Limited (Operador del Bloque 21) y por
AGIP OIL ECUADOR B.V. - Sucursal Ecuador (Operador del Bloque 10) de un convenio de transporte de
crudo por el Oleoducto Secundario Villano - Baeza. El 31 de agosto de 2003, ambos operadores lograron un
acuerdo de servicio de transporte de crudo, el cual indicaba que el Operador del Blogue 21 construiria una
estacién de bombeo para posibilitar el transporte del petréleo crudo producido en dicho Bloque a través
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del referido oleoducto secundario (sin embargo, el contrato final nunca fue formalmente suserito). El 30
de noviembre de 2004 las partes suscribieron un acta de entrega recepcion de las facilidades de
almacenamiento y transporte al Operador del Bloque 10, a través de la cual se formaliza la transferencia de
dichos bienes. Con fecha 11 de enero de 2006, mediante Acta del Comité de Administracion No.oo2-2006,
PETROECUADOR autorizé la firma del mencionadoe contrato, la cual no llegé a realizarse.

Hasta el 31 de diciembre de 2009, el consorcio del Bloque 21 invertié US$27,117,526 en la construccién de
dichas facilidades, de cuyo monto US$11,946,662 le corresponde a la Sucursal en funcion de la participacién
en el Consorcio.

El Operador del Bloque 10 facturaba al Bloque 21 una tarifa de transporte que incluia la depreciacion de las
facilidades mencionadas durante un periodo de diez afios mas una cantidad que cubria los costos de
operacion y servicios incurridos por el Operador del Blogue 10 y un porcentaje de utilidad.

El saldo que conformaba el rubro Operador Blogue 10 de Cuentas por cobrar a largo plazo tenian origen en la
participacién de la Sucursal en €l costo de construccién de las facilidades de almacenamiento y transporte, las
cuales, hasta €] 16 de julio de 2009, fueron transferidas al Operador del Bloque 10 constituyéndose, en
consecuencia, en una cuenta por cobrar a partir de la fecha de transferencia. Los montos facturados al Bloque
21 por el Operador del Blogue 10 para cubrir su servicio de transporte y almacenamiento del crudo del
Consorcio del Bloque 21 en dichas facilidades eran cargadas al gasto, procediéndose a una compensacién
inmediata de la cuenta por pagar al Operador del Blogue 10 con la enenta por cobrar arriba indicada, hasta la
total cancelacién del saldo. A partir de la fecha mencionada anteriormente, €l Consorcio no ha realizado las
compensaciones acordadas debido a la incautacion de los bloques 7 y 21 por parte de EP Petroecuador.

Al 31 de diciembre de 2011, la Administracién de la Sucursal y los asesores legales del Consorcio consideran
que existe una probabilidad baja de recuperacién de esta cuenta y registré una provision por US$5,854,473-

Los saldos y movimientos registrados en esta cuenta se resumen a continuacion:

2011 2010
Saldos al 1 de enero 5,854,473 5,854,473
Provision por deterioro (1) (5,854,473) =
Saldos al 31 de diciembre 5 5,854,473

(1) Vernota2 h).
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INVERSIONES DE PRE-PRODUCCION Y PRODUCCION

Composicion:

2009
Inversiones de preproduccion
Inversiones de produccién

Menos:
Amortizacién acumulada
Pérdida en el valor de inversiones (3)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Movimiento:

Saldo al 1 de enero de 2009

Adiciones, netas
Amortizacién del afio
Pérdida en el valor de inversiones (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2009

(1) VerNotazh)
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Bloque 7 Bloque 21 Total
- 96,950,680 96,950,680
117,108,031 54,456,676 171,564,707
117,108,031 151,407,356 268,515,387
(102,585,286) (125,574,968) (228,160,254)
(14,522,745) (25,832,388) (40.,355,133)

Blogue 7 Bloque 21 Total
22,639,345 30,817,645 53,456,990
311,601 (353,138) (41,447)
(8,428,201) (4,632,119) (13,060,410)
(14,522,745) (25,832,388) (40,355,133)
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8.

CASA MATRIZ
Composicion:

Activo a corto plazo

2011 2010
Bloque 7 55,707,919 56,361,564
Bloque 21 4,390,879 8,734,855
Saldos al 31 de diciembre 60,008,798 65,006,419
Provisién cuentas incobrables (1) (60,008,798) =
= 65,096,419
(1) VerNotazh)
Activo a corto plazo - Bloque 7
2011 2010
Saldos al 1 de enero (56,361,564) (56,722,543)
. Fondos proporcionados por Casa Matriz durante el afio
por cuenta de la Sucursal local para cubrir sus gastos 504,539 (1) 984,807 (1)
. Otros 149,106 (1) (623.828) (1)
Saldos al 31 de diciembre (55,707,919) (56,361,564)
Provision cuentas incobrables 55,707,919 &
= (56,361,564)
Activo a eorto plazo - Bloque 21
2011 2010
Saldos al 1 de enero (8,734,855) (15,599,452)

. Porei6n corriente del pasivo a largo plazo

. Fondos proporcionados por Casa Matriz durante ¢l afio
por cuenta de la Sucursal local para cubrir sus gastos

5.792,419 (1)

6,215,630 (1)

. Otros (1,448.443) (1) 648,967 (1)
Saldos al 31 de diciembre (4,390,879) (8,734,855)
Provision cuentas incobrables 4,390,879 =

- (8,734,855)

(1)  Estas partidas ascienden a un total de US84,997,622 (2010:

estado de flujos de efectivo.
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PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2011 2010
Participacion de PETROECUADOR en el excedente del precio
de venta de crudo - Ley 42-2006 (1) 161,675,847 161,675,847
Cuenta por pagar Oleoducto Principal - Oleoducto de Crudos
Pesados Ecuador S.A. (OCP) (2) 5,489,992 5,450,187
Cuenta por pagar Oleoducto Secundario Operador Bloque 10 8,306,400 8,306,400
Provisiones de inversiones, costos, gastos v otros (3) 1,574,900 1,507,240
Saldos al 31 de diciembre 177,047,139 176,939,674

(1)  Véase Notaz2d).
(2)  Corresponde a poreion corriente de obligacion mantenida con el OCP. Véase Nota 10

(3) Incluye US$ 1,484,902 por provision de obligacién por retiro de bienes .

COMPROMISOS
Contrato de Transporte

El Consorcio firmé un contrato con OCP el 31 de agosto de 2003, el cual fija el pago de transporte del
petroleo erudo del Consorcio y tarifas independientemente de su entrega, para un término de 15 afios por un
volumen garantizado de 20,000 barriles por dia y un promedio anual de aproximadamente US$12,500,000.
Este costo era reconocido con cargo a los resultados del afio conforme a su devengamiento. Como
consecuencia de la caducidad de los contratos mencionados en la Nota 2 g), la Administracién procedié a
registrar la obligacién onerosa que resulta de este contrato, por el periodo comprendido entre 2010 y 2018,

Composicion:
2011 2010
Porcion corriente de la obligacion (Nota g (2)) 5,489,092 5,450,187
Porcion de largo plazo 29,747,631 33,650,929
35,237,623 39,101,116
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REINVERSION DE UTILIDADES

El contrato de participacién mencionado en la Nota 2 establece la obligacién de invertir un minimo del 10%
de las utilidades netas, segiin los resultados finaneieros de la Sucursal, en la forma establecida en la Ley de
Hidrocarburos. La reinversién debe efectuarse para el desenvolvimiento de la Sucursal o de otras industrias
de hidrocarburos en el pais. Las inversiones realizadas por la Sucursal en el periodo de explotacion, en sus
actividades de exploracion adicional y explotacion de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes
mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al
afio fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere utilidades. Estas reinversiones sélo podrén ser
repatriadas, una vez que hayan permanecido en el pais como inversién del contribuyente por un lapso
minimo de cinco afios. Al 31 de diciembre de 2011, no se realizé reinversion de utilidades ya que a partir
del afio 2009 la Sucursal presenta pérdidas.

CONTINGENCIAS
Auditorias tributarias

La Sucursal estuvo sujeta a fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias, en relacién con sus
declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2000 y 2001. Como resultado de estas fiscalizaciones, las
autoridades reclaman que los pagos por participacion laboral e impuesto a la renta de dichos afios han sido
subestimados en aproximadamente US$83,400, mas intereses y multas.

En el mes de noviembre de 2006, el Servicio de Rentas Internas concluyé el proceso de auditoria
efectuado a la declaracién del impuesto a la renta del Consorcio por el afio 2002 del Bloque 7y 21. Cabe
mencionar que el Bloque 21 no generd resultados en dicho ano. Esta auditoria gloso separando los costos
correspondientes al Consoreio de los costos propios de cada uno de los socios. El Servicio de Rentas Internas
caleul6 una diferencia de impuesto a la renta del llamado Consorcio por un monto de US$523,994 mds
intereses v de US$665,091 en coneepto de participacién laboral. Perenco Ecuador Limited, en su calidad de
operador del Bloque 7, present6 la demanda ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha. En opinion
de los asesores triburarios de la Sucursal, esta auditoria es nula pues se realizd a una persona juridica
inexistente a esa época (afio 2002) y asi deberian reconocerlo los tribunales de justicia.

En agosto de 2008, el Servicio de Rentas Internas concluyé el proceso de auditoria efectuado ala
declaracién del impuesto a la renta del Consorcio por el afio 2003 del Bloque 7 v 21. Al igual que lo sucedido
en la determinacién del afio fiscal 2002, para el ejercicio 2003 el Servicio de Rentas Internas procedio a
realizar la auditoria no a Perenco Ecuador Limited, sino a un Consorcio de empresas que, a ese afio, no
existia, ya que se conformo a finales del afio 2005. El efecto de esta auditoria en el Bloque 7 fue una
diferencia de impuesto a la renta del llamado Consorcio por US$1,292,156 mas intereses y de US$6,262,046
por participacion laboral (a éste uiltimo valor habra que descontarse lo pagado por la Sucursal no registrado
por el Servicio de Rentas Internas). Mientras que para el Blogue 21 esta determinacién no produjo ajustes a
la declaracién de impuesto a la renta ya que las operaciones arrojaron pérdidas, sino que inicamente se
efectut un ajuste al monto de inversiones a ser amortizadas lo que afectaria a los ejercicios de los afios
siguientes al 2003. El reclamo presentado ante el Servicio de Rentas Internas fue negado y por lo tanto se
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presento la correspondiente demanda ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, El efecto de esta auditoria para
la Sucursal corresponde a su porcentaje de participacion en el Consorcio.

Para los afios 2004 y 2005, tanto para el Bloque 7 como para el 21 los procesos de determinacién efectuados
por el Servicio de Rentas Internas fueron notificados mediante actas de determinacién con fecha 26 de
noviembre de 2009. En estos dos casos el Servicio de Rentas Internas procedié a realizar la auditoria no a
Perenco Ecuador Limited sino a un Consorcio de empresas que a ese afio no existia. Perenco Ecuador
Limited, como operador, presenté un recurso extraordinario de revision ante el Servicio de Rentas Internas,
en razén de que dentro del proceso la glosa incluye informacién atribuida a una empresa que habia dejado de
ser parte del Consorcio, dejando de lado a la empresa que si era parte. A pesar de que el recurso no ha sido
resuelto, el evidente error cometido por el Servicio de Rentas Internas, lo obligo a iniciar un nuevo proceso
de determinacién que coneluyé la emisién de una nueva acta de determinacién final del Consoreio con los
siguientes valores: 2004 - US$6,926,474 v 2005 - US$14,212,926, mismos que no incluyen recargos ni
intereses. Estas determinaciones fueron impugnadas ante el mismo Servicio de Rentas Internas, quien
ratifico en los ajustes por lo que a la fecha de presentacién de este informe se han presentado las
correspondientes demandas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. El efecto de esta auditoria para la
Sucursal corresponde a su porcentaje de participacién en el Consorcio,

El 5 de abril de 20131, el Servicio de Rentas Internas notificé al Consorcio con el resultado del Reclamo
Administrativo ante el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas en relacién a la auditoria
efectuada ala declaracion del impuesto a la renta del Consorcio por el afio 2006 del Bloque 7y 21. El
efecto de esta auditoria para la Sucursal es un mayor impuesto causado deUS$315,064 en el Bloque 7y
US8§1,037,143 en el Bloque 21, valores que no incluyen recargos ni intereses. Se han interpuesto las
correspondientes demandas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El 14 de abril de 2011, el Servicio de Rentas Internas concluyd el proceso de auditoria efectuado ala
declaracién del impuesto a la renta del Consorcio por el afio 2007 del Blogque 7y 21. El efecto de esta
auditorfa para la Sucursal en el Blogue 7 es un mayor impuesto causado por US$188,063, mientras que
para el Bloque 21 el efecto es una disminucién por pago en exceso de US$360,288, valores que no incluyen
recargos ni intereses. Se han interpuesto las correspondientes demandas ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal.

El 20 de abril de 2012, el Servicio de Rentas Internas notified al Consorcio en relacién a la auditoria
practicada al ejercicio econémico 2008, la determinacién de un impuesto a la renta por pagar de
US$3,930,035 para el Bloque 7y una reduccion de la pérdida tributaria de US$39,527,047 para €l caso del
Bloque 21. El 21 de mayo de 2012 se presentaron los correspondientes reclamos administrativos ante el
Servicio de Rentas Internas. El efecto de esta auditoria para la Sucursal corresponde a su porcentaje de
participacion en el Consorcio.

El 16 de noviembre de 2012, el Servicio de Rentas Internas notificé al Consoreio en relacién a la auditoria
practicada al ejercicio econémico 20009, la determinacién de un impuesto a la renta por pagar de
US84,522,244, un recargo de US$904,449 y una participacion laboral por pagar de US$3,192,173 para el
Blogue 7. Para el caso del Bloque 21 determiné un impuesto a la renta por pagar de US$4,983,352, un
recargo de US$996,670 y una participacion laboral por pagar de US$3,518,603. El 17 de diciembre de 2012
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fue presentado el reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas Internas. El efecto de esta auditoria para
la Sucursal corresponde a su porcentaje de participacion en el Consorcio.

Por los asuntos expuestos anteriormente, la Sucursal o el Operador en nombre y por cuenta del Consorcio
han interpuesto sendas demandas y reclamos administrativos ante los Tribunales y organismos competentes
en contra de los informes surgidos como resultado de las fiscalizaciones mencionadas. En estos momentos
no es posible anticipar razonablemente el resultado de estos asuntos; por este motivo no se ha constituido
una provisién al 31 de diciembre de 2011.

Los anos 2010 y 2011 no han sido atin auditados por las autoridades fiscales.
Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de diciembre de 2010, la Sucursal presentaba dentro de las cuentas por cobrar a PETROECUADOR
US$650,054. Estas cuentas corresponden a créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado pagados en
importaciones y compras locales de bienes y servicios. La Sucursal consideraba que, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes, el IVA era reembolsable por las autoridades silos bienes y servicios son
usados para la manufactura y fabricacién de productos de exportacién. En afios anteriores, las autoridades
negaron los reclamos de devolueién del erédito tributario presentados por el Operador del Consorcio debido
a que, basados en su interpretacion de las regulaciones actuales, consideran que dicho erédito tributario es
no reembolsable. Por lo que el Operador del Consorcio procedié acordar directamente con las autoridades un
recupero de los montos a los que consideraba tener derecho.

El 26 de agosto de 2006, el Estado Ecuatoriano, representado por PETROECUADOR, la Procuraduria General
del Estado y el Operador del Consorcio, suscribieron un Acta Acuerdo mediante la cual se procedi6 a la
cuantificacion y liquidacion del IVA pagado por la Sucursal en adquisiciones de bienes y servicios efectuados
durante los siguientes periodos: (i) abril de 2000 hasta mayo de 2005 y (ii) posteriores al 31 de mayo de 2005,
Segnin dicha Acta Acuerdo, el pago al Censorcio de los valores determinados y liquidados por el Servicio de
Rentas Internas, se realizarian en barriles de petréleo crudo de la participacion del Estado en la produccién de
los Bloques 7y 21, calculados al precio de referencia del crude Oriente en el puerto de Balao del mes anterior a
la liquidacion que realice PETROECUADOR. Los barriles de petréleo crudo para este pago, serian entregados
en dicho puerto.

El IVA correspondiente a periodos posteriores al 31 de mayo de 2005 fue recuperado mediante pagos
efectuados por PETROECUADOR a partir del mes inmediatamente posterior a la presentacién del informe del
Servicio de Rentas Internas sobre las declaraciones mensuales de IVA. El Servicio de Rentas Internas tenfa un
plazo méaximo de 30 dias, contados desde la fecha en que el Consorcio presenta al Servicio de Rentas Internas
los respaldos documentales de la declaracién para revisar las citadas declaraciones con sus respaldos y emitir
su informe, caso contrario, se las entendia como aprobadas.

Con fecha 8 de enero de 2009, el Servicio de Rentas Internas emitio la liquidacion del IVA del perfodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de agosto de 2008.

Con fecha 6 de mayo de 2000, el Servicio de Rentas Internas emitio la liquidacion del TVA del periodo
comprendido entre el 1 de septiembre vy el 31 de diciembre de 2008.

Pagina 26 de 28



<)

d)

BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Con fecha 22 de noviembre de 2011, el Servicio de Rentas Internas emiti6 la liquidacién del IVA del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2009.

La Sucursal mantenia un saldo de USS$563,387 en la cuenta por cobrar a EP PETROECUADOR hasta el afo
2011, los cuales correspondian a créditos tributarios de IVA del periodo comprendido entre el 1 de agosto yel
31 de diciembre de 2009 conjuntamente con el IVA a ser reconocido en barriles de petréleo crudo (no pagado
por EP PETROECUADOR) del periode comprendido entre el 1 de septiembre de 2008 y el 31 de julio de 2004.
Al 31 de diciembre de 2011, la Administracion de la Sucursal registré una provision por el total de este saldo
considerando que la probabilidad de recuperacion es baja.

Los créditos tributarios de IVA del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de
2011 ascienden a US$108,511 los cuales fueron registrados directamente como gasto del periodo 2011.

Auditorias de la Agencia de Regulaciéon y Control Hidrocarburifero

La ex Direccién Nacional de Hidrocarburos ha auditado las operaciones de la Sucursal llevadas a cabo en los
aflos 2002 al 2009, habiendo emitido los informes correspondientes en los que concluye, principalmente, que
determinados gastos financieros son no deducibles (éstos pertenecen al Operador del Consoreio, sin efecto
para la Sucursal), al igual que una parte de los pagos realizados a la compaiifa OCP por ¢l servicio de
transporte del petrdleo crudo del Bloque 21, de cuyo monto aproximadamente US$11,628,869 le corresponde
a la Sucursal. Estos ajustes fueron impugnados ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo. En el caso
de la auditoria del afio 2006 2007, 2008 y2009, los informes se encuentran impugnados ante el Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables y/o Agencia de de Regulacion y Control Hidrocarburifero (en adelante
ARCH).

Con fecha 16 de agosto de 2012, la ARCH notificé al Consorcio con los informes provisionales de Auditorfa de
los blogues 7 v 21 para el afio 2010. La posicion del Consorcio determina que no existen argumentos que
discutir en vista que ambos bloques estin bajo el control y operacion de Petroamazonas, por lo que no acept6
la invitacién a la lectura prevista para el 28 del mismo mes. Actualmente se espera la notificacién de los
informes definitivos para proceder con las impugnaciones correspondientes.

Demandas Laborales

Desde el mes de septiembre de 2007, 49 trabajadores tercerizados presentaron sendas demandas laborales en
contra del Operador del Consorcio Bloque 7y Bloque 21, reclamando el pago de las utilidades de los ejercicios
2004, 2005 y 2006, adicionalmente 23 trabajadores demandan despido intempestivo. El valor total de los
reclamos asciende a mas de US$ 5,500,000. Los asesores legales consideran que las demandas planteadas se
resolveran a favor del Consorcio, en razoén de fundamentos juridicos y de que todas las sentencias que han sido
emitidas han resultado favorables a la posicién del Consorcio.

En el supuesto caso de obtenerse sentencias negativas, se apelarian primeramente ante la Corte Provineial y

de ratificarse se acudiria a la Corte Nacional de Justicia, mediante presentacion de los recursos de casacion.
La contingencia para la Sucursal, si existiere, seria igual a su porcentaje de participacion en el Consorcio.

Pagina 27 de 28



e)

13.

BURLINGTON RESOURCES ORIENTE LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en dolares estadounidenses)

Contingencias civiles y ambientales

. La Repiiblica del Ecuador, present una contra demanda (reconvencién) ante el Tribunal Arbitral
CIADI en contra de la Sucursal por aproximadamente US$504,000,000 por supuesta
responsabilidad de dafios ambientales y supuesto indebido estado de la infraestructura e
instalaciones de los Blogues 7 y 21. La Sucursal en conjunto con sus asesores legales considera que
dicha reconvencién no tiene mérito y esti defendiéndose ante el CIADI.

° El 5 de noviembre de 2009, la Comunidad Los Vencedores, present6 una demanda ambiental en
contra de Perenco Ecuador Limited (Sucursal Ecuador), como consecuencia de una derrame de
petréleo erudo producido en uno de los terrenos que forman parte de la Comunidad solicitando una
indemnizacion de US$100,000,000. El 17 de mayo de 2012 se realizé la audiencia en estrados. Ala
fecha de preparacién de estos estados financieros, el proceso se encuentra para que el Presidente de
la Corte Provineial dicte sentencia, la cual esta sujeta a recurso de apelacién.

Patentes Municipales

Con fecha 21 de noviembre de 2012, la Sucursal presento ante el Director Tributario del Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito un reclamo de pago indebido por concepto de patente de los afios 2009 y
2010 por el valor de US$5,000 por cada afio, esto al haberse pagado dichos valores a pesar de haber
declarado un patrimonio negativo y por ende no existir base imponible. Dentro del mismo tramite también
se solicito se resuelva la baja del titulo de crédito correspondiente al impuesto de patente del afio 2011 por
las razones expuestas anteriormente y por encontrarse en proceso de liquidacién conforme la resolucion
de la Superintendencia de Compafiias.

La Direccién Metropolitana Tributaria hizo conocer a la Sucursal que se encuentra pendiente de pago el
titulo de crédito por concepto de este impuesto por el monto de US$16,799, el mismo que se solicita su
baja conforme el reclamo,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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