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AUTEC S.A.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INFE ORMACI@'N GENERAL Y OPERACIONES:

1.1 Informacién general

La Compafiia fue constituida en Quito, Ecvador el 30 de septiembre de 1999, Su objeto
social es la comercializacidn, venta, intercambio, compra, arriendo, promocion,
exportacion e importacién, en general negociacion de todo tipo de productos de la
industria automotriz v maquinarias, incluyendo automotores, buses, tractores,
camiones o similares y en general todas las actividades relacionadas con la
comercializacion automotriz.

Para el desarrollo de sus operaciones, desde sus inicios la Compafiia ha firmado vatios
contratos de distribucién con las siguientes marcas.

Desde la constitucién de la Compaiifa y hasta septiembre del 2006, la Compaiiia fue
representante de Daimier Chrysler AG (fabricante de la marca Mercedes Benz), por lo
gue sus ventas estaban conformadas por productos automotrices de esa marca, ciertos
inventarios se mantenian en stock, por lo cual la Compafifa continué vendiendo
vehiculos, repuestos v servicios de esa marca, en €l ¢aso de vehiculos las ventas se
realizaron hasta €1 2007, y los repuestos se contimua comercializando.

Con fecha 10 de junio del 2008, firmé un contrato con INTERAMERICANA
TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil, ¢on el objeto de distnbuir vehiculos
comerciales de la marca Volks Wagen - VWAG. este contrato fue renovado por doce
meses hasta el afio 2012, periodo en el cual terminé dicha relacion comercial, en vista
que INTERAMERICANA dej6 de ser representante la marca Volks Wagen - VWAG
para Latino América,

Con fecha 5 de noviembre de 2007, firmé un conirato con PACCAR
INTERNATIONAL (PACCINT) con el objeto de distribuir y ofrecer servicio de
postventa de los productos automotrices KENWORTH. Esta linea de camiones para
el 2017 y 2016 representa el 69% y 51% de sus ventas respectivamente, es decir, para
estos afios son las mds importes en las operaciones de la Compafiia, con un incremento
del 89% (recuperacion) importante de ventas en el 2017 de esta marca con relacion al
afio anterior,

Con fecha 9 de abril del 2010, la Compafiia firmé un contrato con Kenworth Mexicana
3.A. con ¢l objeto de recibir y posteriormente entregar Tractocamiones Marca DAF a
consignacion. Con fecha 19 de diciembre del 2014 se firmé ¢l contrato con Kenworth
Mexicana S.A., para continuar con la distibucién de camiones de las marcas
KENWORTH y DAF este contrato tiengn vigencia hasta diciembre del 2017. Para el
2017 y 2016, la Compafiia mantiene la distribucion de estas marcas las cuales son las
mas importantes del total de las ventas de vehiculos de este afio, Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias (Ver Nota 18).
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fCon fecha 20 de diciembre de 2006, la Compatfiia firmé un contrato con AUTOBRIT
S.A. con el objeto de distribuir v ofrecer servicio de postventa de los productos
automotrices LAND ROVER.

Con fecha 25 de septiembre del 2009, se suscribe el contrato directamente entre la
Compafiia y LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el propésito de importar
vehiculos y repuestos de esta marca para comercializar en el mercado ecuatoriano.

Con fecha 1 de septiembre del 2015 AGRALE designa a AUTEC S.A. como
distribuidora y comercializadora en el territorio de vehiculos automotores, piezas,
componentes de repuestos y accesorios originales AGRALE, adicional la prestacion
de asistencia técnica de los todos los productos, por lo que la Distribuidora mantendra
centros de venta y asistencia técnica debidamente estructurados y en cantidad
necesaria y suficiente para atender a su mercado potencial.

Con. fecha 26 de encro de] 2009 mediante escritura publica se conformd ¢l Consorcio
AUTEC-CIPSA, entre AUTEC 8.A. y COMERCIAL CIP SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE (domiciliada en la ciudad de México Distrito Federal),
cuyo objeto principal es intervenir en la licitacion 001-LOSNCP-2008, para la venta
de equipos para el trabajo de recoleccidn, tramsporte, barrido y fiscalizacion,
convocado por la Empresa Metropolitana de Aseo EMASEOQ con lo cual el consorcio
se comprometi6 a celebrar y ejecutar el contrato.

Con fecha 26 de enero del 2009, se firmé el contrato entre la Empresa Metropolitana
de Aseo EMASEQ y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, con ¢l objeto de dar en venta
real v efectiva y entregar debidamente funcionando 10 recolectores carga posterior de
18-3; y 5 recolectores carga posterior 25 y D3 con ciertas especificaciones técnicas,
tequendos por el cliente.

Con fecha 28 de julio del 2009, se firmd el contrato entre la Empresa Metropolitana
de Aseo EMASEQ y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, con el objeto de suministrar,
instalar y entregar debidamente funcionando, tres barredoras, equipos que se utilizaran
para el trabajo de recoleccion, transporte, barrido v fiscalizacion de EMASEQ.

Se designa a AUTEC S.A. como Administrador del Consorcio, los términos dei
contrato establece que CIPSA participa del 66% y AUTEC S.A. del 34%. Las
garant{as, bonificaciones, penalidades, beneficios o pérdidas asociadas al proyecto,
seran soportados por las partes proporcionalmente a su participacion en el Consorcio.

El Consorcio tendra vigencia de dos afios, Ja liquidacion se efectuara mediante una
comision integrada por un representante de cada una de las empresas asociadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las principales cifras segin estados financieros
(no auditados) del Consorcio AUTEC — CIPSA reflejan las siguientes cifras de
importancia.
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2017 2016

Total activo 189,788 189,788

- Total pasivo 145,770 145,770
- Total patrimonio 44018 44 018

~ (Pérdida) Utilidad neta

El conivenio vencio en enero del 2011, no se representan operaciones a través del Consorcio
enel 2017 y 2016, hasta la fecha de emision de este informe no se ha efectuado los tramites
correspondientes para al cietre del Consorcio. La Gerencia espera liquidarlo en €] 2018.

E] Directorio del Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, mediante resolucion No,
UAF-DG-S0-2013-0002 (actualizada) publicada en el Registro Oficial No.930 de fecha 10
de abril del 2013; Notifica a las personas juridicas que tengan entre sus actividades como
objeto social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
informar a la Unidad de Andlisis Financiero UAF (Actualmente Unidad de Analisis
Financiero y Econémico UAFE), que deben cumplir con las disposiciones previstas en la
Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacién del Delito de Lavade de Activos y
Financiamiento del Terrorismo. La Compafifa debera presentar los siguientes reportes a la
Unidad de AnAlisis Financiero:

1. Reporte de operaciones o fransacciones econdmicas inusvales ¢ injustificadas, o de
tentativas de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas. 5Se
debera adjuntar todos los sustentos del caso. El reporte de tentativas se debera realizar
solo cuando se tuviere constancia material del intento del hecho,

2. Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior
a diez mil délares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
monedags; asi como las operaciones y transacciones multiples gue, en conjunto, sean
1guales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma
persona y dentro de un periodo de treinta (30) dias;

3. Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econdmicas que igualen o
superen el umbral legal.

Durante el 2017 y 2016 segun criterio de la Gerencia se han entregado los reportes
requeridos de forma oportuna y que la Compaifiia ha dado adecuado cumplimiento de
estas obligaciones y de los mecanismos internos implementados, mismos que constan
en el Manual sobre Mecanismos para Control v Prevencion al Lavado de Activos,

1.2 Sitwacion economica del pais

La ecopomia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa
estabilidad, debido a los altos precios internacionales del petréleo, que son la fuente
principal de los ingresos de la Repuablica del Ecuador, y a} financiamiento adicional
obtenido tanto interno y externo principalmente del Gobierno de la Republica de
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China, lo cual le permiti6 al Estado realizar inversiones en obras de infracstructura y
sexrvicios publicos que onginaron un incremento en los gastos corrientes. La reduccion
de los ingresos petroleros originaron el déficit en el presupuesto, generado un retraso
en ¢l pago a los proveedores del gobierno de Ja mayoria de los sectores econdomicos;
¥y, lo que también generd un déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobiemo
Ecuatoriano tomod ciertas medidas entre las cuales estaban: (i) el establecimiento de
cupos maximos para importacion de productos de los sectores comerciales e
mdustriales; (il) la restriccion de importaciones de ciertos productos; y, (i) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2016, un terremoto con una magnitud de 7.8
grados en la escala de Richter, con epicentro cerca del cantén Pedernales, provincia de
Manabi, produjo dafios en las estructuras, lo que origind una disminucion de las
actividades economicas en la zona afectada y el resto del pals,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y
Jaborales generan en todos los sectores econdmicos (a) una disminucién de sus
operaciones; (b) una lenta rotacién de los inventarios v servicios y en la cobranza de
los clientes; v, (c) una disminucién en la rentabilidad.

Los factores antes mencionados originaron una desaceleracion del crecimiento de la
£conomia ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento,
asi como la reduccién de las inversiones del sector privado la cual se prevé que
continiie en el 2018; para mitigar esta situacion el nuevo Gobiemo Ecuatoriano ha
disefiado varias alternativas que incluyen la eliminacion de salvaguardias, por otro lado
ha mejorado el precio internacional del petréleo, se ha tenido un alza en las remesas
del exterior, estas condiciones han permitido que al final del 2017 se presente un
crecimiento econdmico del 3.8% y se espera fomentar la inversion la inversion
extranjera y firmar nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual se espera que
en mediano plazo mejore la situacién econdmica del pais.

Situacion operacional

La contraccién de la economia ha afectado, al igual que a otros sectores, a la actividad
comercial automotriz y en este mercado a las operaciones de la Compafiia debido
principalmente como se indico antericrmente a la reduccion de cupos de importacion
cada vez mas pequefios; constderando esta situacion sumada a la falta de liquidez y en
general a las condiciones econdmicas que vive en el pais afectan a este sector de la
economia lo que se reflejo en la reduccion de las ventas del 2016 de la Compafiia en
un 66.5%,; sin embargo, para el 2017 la situacién mejord logrando un incremento de
sus ventas en un 86% (recuperacién) con relacién al afio anterior; los expertos
consideran que esta situacion se mantendra en el mediano plazo.

En estas circunstancia y debido a que no se cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la
fecha este informe, no se puede medir su eventual incidencia en la posicion econdmica
y financiera de la Compaiiia.
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Los estados financieros adjuntos deben ser leides considerando estas circunstancias.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes v servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un
indice de inflacion del (0.20)% y 1.12%, para €stos afios, respectivamente,

POLierCAs CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

22

Declaracién de cumplimiento

L.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriceion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacién y presentacion de sus estados financieros, estos estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [ASB y adoptados por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en €l Informe
de la Administracion a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe de la
Gerencia.

Bases de presentacidén

Los estados financieros de AUTEC S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compatfiia se llevan en Dolares de EU. A, que es
la unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafifa realice ciertas estimaciones y
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23

2.4

23

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que ]as estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NITF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion ¢s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se resumen en las notas siguicntes,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la inversidn,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonmable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos
las pérdidas por deterioro.

La Compafiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de venta de
bienes o prestacion de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de
dichos bienes o servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas, con
base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacidn.

Cuentas por cobrar paries relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. La Compaiiia reconoce ¢l activo
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2.6

2.7

28

inicialmente al valor razomable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, las cuales para ¢l reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido ¢ por recibir por la venta de bienes o prestacion de
servicio o préstamos otorgados segiun las condiciones previamente acordadas.
Posterior al reconocimicnto inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Inventa rios

Estan registrados micialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los
costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion y
ubicacion actuales. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada
periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicién sea mayor af
valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos necesarios para
su venta, valorados por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y
otros que atn no han sido devengados al cierre del gjercicio econémico.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliano y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario v equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia, y cuande aplique, la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribanbles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, €] mobiliario y equipo es registrado al costo
menos Ja depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.
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2.8.2 M¢étodo de depreciacion y vida atil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el meétodo de
depreciacion lineal sobre la vida atil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo,

La vida atil estimada para los periodos actuales y comparativos son las
signientes:

Activo Vida util
Vehiculos 3 afios
Maquinania y herramientas 10 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipo de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vida Gtil v valor residual son revisados en cada
€JErCIClO ¥ Se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es caleulada como la diferencia enire el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados incluido
como ¢osto atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente 3 utilidades retenidas.

2.9  Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados (principalmente software), se
presentan al costo histdrico de adquisicidén, menos la amortizacién acuraulada. Para
determinar el valor razonable de estos activos a la fecha de adquisicion la Compafifa

obfuvo estudios técnicos de peritos independientes.

Su medicion y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.
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2.10

2.11

Inversién en subsidiarias y asociadas

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros separados,
(no consolidados). La Gerencia ha decidido y registrar las inversiones en subsidiarias
y asociadas mediante el método de la participacion, segun este método una inversion
en patrimonio se reconoce inicialmente al precio de adquisicion, incluyendo los costos
de transaccibn, se ajnstara posteriormente para reflejar la participacion del inversor
tanto el resultado de actividades ordinarias, como en oiro resultado integral de la
patticipada.

2.1 0.1 Inversiones en asociada

Se¢ consideran entidades en acciones a aquellas en las cuales AUTEC § A,
ejerce una influencia significativa, la cual no constituye una subsidiania ni
participacion en un negocie conjunto. Influencia significativa representa el
poder para participar en decisiones relacionadas con la politica financiera y
operativa de la Compafiia ¢n la que se mvierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se¢ calcula ¢l importe
recuperable del activo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcuia el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active.

Deterioro del valor de los actives

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupe mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El traporte recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos el coste de la venta
y ¢l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y Jos riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
mienor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe reculOperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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2.12

2.13

2.14

Cuando una pérdida por deterioro s revertida, ¢l valor en libros del activo (¢ unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor ¢n libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calcutado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Obligaciones con instituciones financieras y con terceros

Los recursos ajenos se reconocen, imicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que s¢ haya incurrido en la transaccion, Posteriormente, los recursos ajenos
se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtentdos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva,

Las obligaciones con instituciones financieras v con terceros se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones s¢ clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base de] vencimiento contractual del capital nominal

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Cumta$ por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier gosto de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EI gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se
calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
cofTiente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sttuacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que Ja
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.
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2.16

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y ¢l valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas son pasivos financieros
corriente ¥ 1o corriente ¢on pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordimarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compafijas relacionadas al momento del
otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compafiias vy partes telacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gastd por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta corriente y
el impugsto difendo.

2.16.1 Impuesto 2 la renta corriente

El mmpuesto a la renta cortiente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compaiifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

2.16.2 I‘mpuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable,

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente para todas
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las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pastvo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambtos en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, e reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autonidad fiscal, los nmportes reconocidos en csas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a Ja renta y la Compafifa tiene la intencion de hquidar
su activo y pasivo comeo netos.

2.16.3 Im puesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y difendo, se reconocen come ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que $e reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en €l patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar,
neto de devoluciones v descuentos comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencia convincente, generalmente
gjecutados por acuerdos de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la consideracion es
probable, los costes asociados y el posible retorno de los bienes puede estimarse de
forma fiable,

Si es probable que los descuentos se otorguen y ¢l monto puede ser medido de forima
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.
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2.18

2,19

2.20

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacién de servicios, netos de
devoluciones y descuentos,

t.a Compaiiia reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio prestado,
para esto determina las horas incurmidas e insumos utilizados, hasta la entrega del
servicio al cliente, o al cierre del gjercicio econémico.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
por ¢l metodo del devengado a medida que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

v Seespera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v’ Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v" Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de restriccion.

La Compaiita clasifica un pasivo como corriente cuando;

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

La Compatfiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

ANEEENENEY
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2.21 Pronunciamientos confables y su aplicacién

Los prQnunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, interpretaciones y/o modificaciones a continuacion se enumeran aquelias
que fienen vigencia a partir de o posterior al gjercicio econdémico que comienzan el 1

de enero del 2017

Fecha de aplicacion
: Aito de obligatoria en ejercicios
Normas ‘ enision iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 15  Ingreso de actividades ordinarias
\procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enere de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017

NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica

con NIIF 9} 2013 1 de Enero de 2018
NIC40  Propiedades de inversion 2014 1 de Enero de 2018

Debido a la estructura de la Compafija y la naturaleza de sus operaciones fa adopcioén
de las normas y sus modificaciones aplicables a la Compafifa a partir del 1 de enero
del 2017 no tuvieron un impacto significativo en su posicién financiera y resultados;
y no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia
por los éfectos de la aplicacion de dichas modificaciones.

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios posteriores que no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significative en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue
como sigue:
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

] 2017 2016
Caja 3.700 3626
Bancos
Pichincha C.A. 472,965 90,714
Bolivariano C.A. 210,162 28,939
Pacifico 5.A. 169,943 45,091
Austro S.A. 60,469 12,597
Internacional 5.A. 29681 69,529
Machala 8.A. 13,993 1,901
957,213 248,771
960,913 252.397

4. IN VERSION%ES FINANCIERAS NEGOCIABLES:

Al 31 de diciémbre del 2017 y 2016, un detalle de inversiones financieras nepociables fue

cOmo sigue;
2017 2016
Banco de Guayaqul S.A.
Inversiongs en acciones disponibles para la
venta ! (1) 8,135 7972
8,135 7.972

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene estas inversiones
disponibles para la venta, equivalentes a 20.338 acciones del Ranco de Guayaquil
S.A., cuyo valor de mercado por cada accién es de US50.40 y US$0.392 cada una
respectivamente, 1as mismas que segin las intenciones de la Gerencia son clasificadas
como negociables.

5. CUENTAS PbR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Contingaciton)

Cuenias m r cobrar comerciales
Chientes locales

Anticipos a proveedores y terceros
Tarjetas de crédito

Contratos de mandato

Empleados

Garantias

Provision pata deterioro de cuentas por cobrar  (1)y (4)

2017 2016
(1) 3,561,133 1,332,343
(2) 1326478 1474566
137,879 60.056
(3) 65000 60,000
52,688 57264
500 250
5,143,678 2,984,479
(603.661)  (571,268)
4540017 2413211

(1) Al31 df;- diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y la provision
para deterioro estimada por su antigitedad se conformaba como sigue:

Corriente

~ Vencidos entre 31-90
Vencidos entre 91-180
Vencidos entre 181-360
Vencidos superiores a 361

Total provision para
deterioro de cuentas por
cobrar

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Deterior Deterior

Cartera ] Cartera 0
3,086,357 481 543 -
227 586 502,783 -
43,064 7.795 47 637 45202
15,792 11,055 143,300 19,279
188,334 169,500 157,080 01,476
3,561,133 188,350 1,332,343 155,957
415311 415311

603,661 571,268

(2) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 incluyen anticipos entregados a la compaiiia
MBTEC por US$415311 (originalmente US$498,311 menos bajas con provision de
US$&3 000) este valor segim la Gerencia no es recuperable, por lo que la provision
para deterioro fue realizada en afios anteriores por la totalidad de esta cuenta por
cobrar. Admmnahneme para el 2017 y 2016 incluyen otros anticipos a provesdores
como Agrale Sociedad Anénima por US$603,486 y US$341 400; D-Tech Co. Ltd. por
US$94,746 y U$$390,427, Faun Expntec GMBH por US$128,904; respectivamente
los cualcs fueron llquldados en el mismo afio.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

he (Continuacién)
- (3) Al3l dﬁ diciembre del 2017 y 2016, corresponde a vehiculos recibidos como parte de
. pago con contratos de mandato, que se liquidardn con la venta definitiva de esos

' vehiculos.
(4) Parael éO 17 y 2016 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar

comerciales fue como sigue:
s 2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 155,957 155957
Adicione:s 32,393 -
Saldd final al 31 de diciembre del 188.350 155 957
_ 6. INVENTARIOS:

-\ Al 31 de dicié:mbre del 2017 y 2016 un resumen de mventarios fuc como sigue:

f 2017 2016
Repuestos | (1) 3,348,944 2,648,674
Vehiculos (2) 1,412,130 2,739,447
Trabajos en proceso (3) 665,072 396,602
Inventarios en transito 153,643 698279
Insumos 39,875 34 449

Obsoleto | 7,958 5,781

(1)

(2)

(3)

5,627,622 6,523,232

Para los afios 2017 y 2016, incluye repuestos Kenworth por US$1,654,905 y
U8$1,439,618; Daf por US$560,587 v US$341,261; Land Rover por US$458,173 y
US$351,115; Mercedes Benz por USS181,504 y USHI32.253; vy repuestos
Volkswagen por US$37.413 y US$36,814 respectivamente. La Comparia realiza un
estudio sobre estos inventarios al cierre de cada periodo para determinar productos
obsoletos, con el proposito de establecer la provision que corresponda o dar de baja
segtn dicho estudto. La provisién se registra de forma mensual segiin lo estimado.

Los autos y camiones se encuentran garantizando obligaciones con proveedores e
instituciones financieras.

Corresponde a la acumulacion de los requerimientos de mano de obra, repuestos y
otros gastos que se incurren en la reparacion y mantenimiento de vehiculos.



-
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7. PROP]:EDAb, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al31de diciémbre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad, mebiliario y eguipo fue ¢omo

sigue:

2017 2016
Costo 3,196,608 3,162,058
Depreciaciﬁn acumulada (1,024,329) {856,171

i 2.172.279 2,305,887
Clasiﬁcaciﬁn
Edificio 1,079.674 1,142,846
Terieno (1) 580 000 580,000
Instalaciones 284722 329 826
Magquinaria y herramientas 121,944 135,538
Vehiculos | 44316 59,623
Equipo de computacion 26,751 15,647
Muebles, enseres 19,529 24 868
Equipos de oficina 15,343 17,539

‘ 2.172.279 2,305,887

(1) Corresﬁonde a un terreno en la ciudad de Guayaquil adquirido en el 2011, con la
finalidad de ampliar las instalaciones de su sucursal en esa ciudad.

Las instalaciones en las cuales opera la Compafiia con talleres y show rooms de Quito son
de propiedad de su compaiiia relacionada Inmosector S.A., con quien mantiene un contrato
de arrendamiento.

El movimientb durante el 2017 y 2016 de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:
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8. ACTIVOS L&ITANGIBLES:

Al31 de diciémbre del 2017 y 2016, un resumen de activos intangibles fue como sigue:

— e~
e

i 2017 2016

Software 191,019 191,01
Amoﬂizacif%n acumulada (190,675) (151,858)
344 39,161

Parael 2017 y :2016 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

Saldo inicial }al 1 de enero del 39,161 100,969
Amortizaciéﬁ del afio (38,817) (61,808)
Saldo al 31 dé: diciembre del 344 39,161

i

INVERSION EN ACCIONES:

Al31 de diciemt%re del 2017 y 2016, un resumen de mversidon en acciones fue como sigue:

2017
Yo Valor
que Valor Patrimonial Exceso
posee en libros Proporcional (Margen
Autobrit S A, | 35% 105,000 275275 (170,275)
Traktransport S|A. 51% 400 5,691 (5,291)
105,400 280966  (175,566)
2016 }
| % Valor
(ue Valor Patrimonial Exceso
posee en libros Proporcional (Margen)
Autobrit S.A. 35% 105,000 226025 (121,025
Traktransport S, A, 51% 400 5,894 (5.494)
105400 (126,519)

231,919

e
L ———
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g, INVERSIGEI EN ACCIONES: _(Continuacion)

Los estados ﬂnanmems auditados de Auntobrit 8.A | y no auditados Traktransport 5.A., al 31
de diciembre del 2017 y 2016, muestran las siguientes cifras de importancia:

Autobrit 8.A. Traktransport 5.A,
1 2017 2016 2017 2016
Total Activo 2237045 869,143 103966 116,140
Total Pasivo 1,450,546 223,357 92,808 104,583
Total Patrimonio 786,499 645,786 11,158 11,557
Resultado del afio 140,713 (13.518) (399) 22

10. OBLIGACI(%)NES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de dici%imbre del 2017 y 2016 las obligaciones con instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera:

2017 f. Corriente  No corriente Total
Banco Bolivariano C.A.

Préstamo hipotecario a 360 dias plazo, que

devenga una tasa de interés del 8.90% amual,

con pagos trimestrales y vencimiento el 8 de

enero del 2018. 23,500 - 23,500
Préstamo hipé)t&caﬁo a 360 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.50% anual,
con pagos trimestrales y vencimiento el 26 de
febrero del 2018. 350,000 - 350,000

Préstamo hip(i)tecaria a 360 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.89% anual,
con pagos mmestra]es y vencimiento el 26 de

febrero del 2018 100,000 - 100,000

Prestamo hlpmtecano a 545 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.50% anual,
con pagos trimestrales v vencimiento el 5 de

mmayo del 2018, 116,667 - 116,667

Préstamo hlpdtecano a 180 dias plazo. que
devenga una tasa de interés del 8.50% anual,
cOn pagos tmnestrales y vencimiento el 12 de

jumio del 2018! 154,982 - 154 982

745,149 - 745,149
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10. DBLIGACI(EJNE_S CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2017 (Continuacién) Corriente No corriente Total

Banco Internacional S.A.

Préstamo hipotecario a 1826 dias plazo, que
devenga una itasa de interés del 8.98% anual,
CON pagos mm:nsualcs y vencimiento el 7 de julio

del 2019. 271,160 169,562 440,722

271,160 169,562 440,722

Banco Pichin{:ha CA

Préstamo sobre finmas a 120 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.95% anual,
con pago mensuales vy vencimiento hasta

febrero 2018, 74,654 ' 74,654
74,654 - 74,654
1,090,963 169562 1,260,525
; =
2016 |

Banco Intemsficional SA

Préstamo hfpotecaﬂo a 1826 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.98% anual,
con pagos mmensuales y vencimiento ¢l 7 de
Julio del 2019. 247216 440,722 687,938

247216 440,722 687,938

Banco Bolivariano C.A.

Préstamo hipatecario a 182 dias plazo, que
devenga ung tasa de interés del 8.89% anual,

con pagos trimestrales y vencimiento el 10 de
abril del 2017. 229,000 - 229,000

Préstamo hi%pﬂtecario a 545 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.50% anual,

con pagos frimestrales y vencimiento sl 5 de
mayo del 2018. 233,333 116,667 350,000

462,333 116,667 579,000

Banco Pichincha C.A.

Préstamo prendario vehiculos a 48 meses

plazo que devenga mma tasa de interds del

929% annal, con pagos mensnales y

vencimientos hasta mayo del 2017 3,068 - 3,068

Pasan... | 3,068 _ 3,068
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2016 (Continuacién) Corriente  No corriente Tatal
Banco Pichiﬂaha C.A. (Continuacién)
Vienen,.. 3,068 - 3,068

Préstamo sbbrc firmas a 120 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.95% anual,

con. pago jmensuales vy vengimaiento hasta
enero 2017, 60,250 - 69,250

Préstamo sobre firmas a 120 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.95% anual
con pagos mensuales y vencimiento el 14 de
febrero del ?017. 90,363 - 90,363

Préstamo sésbre: firmas a 120 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.95% anual
con pagos mensuales y venciriento el 14 de

marzo del 2017, 133,936 - 133,936
} 287,617 - 287617
997,166 557,380 1,554,555

_ _ _ _
Estas obligaciones se encuentran garantizadas con los vehiculos que se mmportan mediante
cartas de creédito, hipotecas sobre bienes y firmas de accionistas.

11, OBLIGACI@)NES CON TERCEROS:

|
Al31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de obligaciones con terceros fue como sigue:

(1) 235,335 177,548

——— e —— e —

|
2017 2016
|

(1) Para losf afios 2017 y 2016, corresponden a préstamos sobre firmas de personas naturales
que devengan intereses del 8% anual,

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de dicii.ambre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

| i
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Anticipo de clientes 2,438,105 2,040,569
Prov&edoresidel exterior 1) 2025428 946,392

Pasan... | 4,463 533 2.987.161
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

[ + Fl
(Continuacion)

Vienen,..
vaeedoresi locales v provisiones
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social [ESS

QOiras !

2017
4,463,533

770,541
35,679
225

5,269,978

2016
7.987,161
303,563
29,538
186

(1) A contiﬁuacién se presentan un detalle de cuentas por pagar a proveedores del exterior

al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Kenwiorﬂl Mexicana Kenmex
Tmnsl‘ift

Paccar International

Paccar Chile SPA

Otros|

13. IMPUESTOS:
|

Activo y pasivo por impuestos, corriente

2017
1,762,379
120,001
131,576
10,769
703
2,025.428

2016
618,816
159,448

168,328

946,592

Al31de diciémbre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos, corriente

T
fue como sigue:
|

|
Activo |
Retenciones en la fuente y anticipo (2)
Crédito tributatio por impuesto a la salida
divisas ISD (1)
|

IVA crédito tributario
\
|
Pasivo |
IVA por p%igar
Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto é la renta por pagar

2017
490,723

252,250

742,973
208,530

951,503

249,405
35,732

285,137

2016
350,954

182,892

539,846
108,600

648,446
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13. IMPUESTOS: (Continuacién)

Moyvimiento |
|
|

| . . .
Para €] 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

| 2017 2016

Activo |
Saldo inicial al 1 de enero del 539,846 1,641,917
Retancioﬂes en la fuente de] afio 141,452 135,449
Anticipo pagado i
Crédito tributario ISD del afio (1) 140,448 59,646
Compensaciones (71,090) (208 449)
Recuperajcionas (2) (23,426)  (1,088,717)
Saldo finallal 31 de diciembre del 742 973 539,846

Pasivo |
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provision del afio 71,090 208,449
Compensacion con ISD (71,090) (208,449)

Saldo finallal 31 de diciembre del

(1) Con fec}la 23 de enero del 2013, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
871, unja reforma al reglamento para la aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario
Intemo Fl mismo que incluye entre otros aspectos los siguientes:

Articulb 5.- Sustitdyase el articulo 139, por el siguiente texto:

*Art. 139 Credito thbutario generado en el impuesto a 1a salida de divisas.-Podran ser
utlhzados como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas, en los plazos y en la forma establecidos en la Ley Reformatoria para
la Equlg:lad Tnbutaria del Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la
Ap]icac?én del Impuesto a la Salida de Divisas™,

Articul# 11.- Sustitityase el primer articulo no numerado agregado a continuacion del
articulo 21, por el siguiente:

\
"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado
como crédito tnbutario para ¢l pago del Impuesto a la Renta causado o su anticipo
establec1d0 eén el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
cgoqémico con'iente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las
Slg‘l.llﬁ]lt;cs opciones:

\
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IMPUESTOS: (Continuacitn)

1. Cbnsiderar dichos valores come gastos deducibles tnicamente en la declaracion
de impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico en el que se
generamn los respectivos pagos de ISD;

2. UF:llmm dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la

Renta causado o su ant101p0 establecido en el articulo 41 de Ja Ley de Régimen
Tnbutano Interno, en el ejercicio fiscal en que se generaron 0 en los siguientes
CI}&H‘() afios; o,

|

3. Solicitar la devolucion de dichos valores al Servicio de Rentas Internas SR,
dentro del sigwiente gjercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro
df.: los cuatro ejercicios posteniores, en la forma y cumphendo los requisitos que

establezca la. Administracién Tributaria."

Conbaseala normatwa antes sefialada la Gerencia considerd y estind que estos valores seran
recupcrablcs, por lo cual, se registraron como crédito tributario.

(2) Con feécha 23 de septiembre del 2017, segim Acta de Determunacion No.

17201724900968696 del impuesto a la renta gjercicio fiscal 2014 el Servicio de Rentas
Intemas SRI resuelve: la reliquidacion de pam(:lpacmn a trabajadores por US$9,556 y
la rehqmdacmn del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$71,567; es decir,
por un total de US$80,923 que se ajustd contra utilidades retenidas; retenciones en la
fuente por 1U5543,198 menos US$256 por retenciones en la fizlente no presentadas que
seramn conmderad()s para hquidacion de impuesto a la renta; retenciones no aceptadas por
Uss2, 591 y la imputacién del pago en exceso del impuesto a la renta del afio 2014 por
US$45.914 mas intereses por US$13,847; e intereses por pagar US$8,350 y un saldo a
favor d4%3 la Compaiifa por US$19,779.

Con fecha 14 de marzo del 2016, segin Tramite No. 117012015322631, Resolucién No.
117012016RDEV040222 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve aceptar la
solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta y credito
tributa@o por impuesto a la salida de divisas del ejercicio fiscal 2014, el cual se
conforma de devoluciones por concepto de crédito tributario de retenciones en la fuente
de impuesto a la renta por 17S$286,698 y US543,198 por comprobantes duplicados; por
concepto de crédito tributario de retenciones en la fuente de impuesto a la salida de
divisas por U3$802,323; y retenciones no aceptadas por US$11,380 (retenciones en la

fuente $$6,068 e ISD US$5,312); ¢ intereses por US$15,177.
|

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados
i

Para el 2017 y 2016 el gasto mmpuesto a la renta incluye:

| 2017 2016

Gastos impuiesto a la renta corriente 71.090 208,449
Gasto (ingreso) impuesto a [a renta diferido -

|
Gasto impuesto a la renta del afio 71,090 208,449




13. IMPUESTOS: (Continuacién)
|

|
Conciliacion tributaria

Para el 2017 :y 2016 uma reconciliacion entre la utilidad contable y Ia utilidad gravable fue

como sigue: |

Utilidad antes de provisién para

participacion a trabajadores e impuesto a la renta

I
15% participacion a trabajadores

Utilidad aﬂfces del calculo de impuesto a la renta

!
Mas (Mmbs)

Otras rentas exentas
Gastos no deducibles

Gastos no deducibles por ingresos exentos

.y
Base imponible (Tasa 22% y 25%)

Impuesto c;ausado
|

Impuesto nilinimo definitivo, (reducido)

2017 2016

275,339 5,657

(41,301) (849)

234,038 4,808

(19,528)  (66,396)

67,161 135,475

19,190 66,357

300,861 140,244

69212 32,242

) 71,090 208,449

(1) La Conilpaﬁia se favorecid del beneficio establecido mediante Decreto Ejecutive 210

que establece una rebaja del 40% del saldo pendiente de pago del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 (Tercera cuota), cuando los ingresos

brutos qnuales de la misma sean de US$1,000,001 o mas; por 1o cual para el 2017 este
valor corresponde al anticipo minimo reducido.

\
Impuesto a la renta diferido
I

2016 Saldo a
Activo | Enero 1
Diferencia$ temperarias
Deducibl;es
Pérdidas amortizables 43,255
43255

Durante el 20}16 el movinuento de impuestos diferidos fue como sigue:

Reconocimiento en

Resultados Patrimonio

Naldo a
Diciembre 31
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Tasa de imgﬁesto a la renta

Al31de diciejmbre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utihzada segiin la normativa
tributaria vigente fue del 22% y 25% para la utilidad; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos dlfendos cuando aplique, la Compafifa también utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 22%

\
Cuntingenciis

|
De acuerdo cbn la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

|
Divideados ‘

Las socmdades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales remdentes en Ecuador 0 a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales , jurisdiceiones de menor mposicion o regimenes Hscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a Ia renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Determmaclén del anticipo del impuesto 2 ]a renta

Las personas hahua.les obligadas a levar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econdmico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al ¢jercicio fiscal siguiente,
equivalente a‘la sumatoria de 103 resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente
formula: 1
|
v Elcero ‘punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v"  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
irpuesto a la renta.
|
En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.
El anticipo deimpuesto a la renta, lnego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre de%l siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando ¢l impuesto causado es

SUpETIOor; caso contrart, cuando el wmpuesto causado sea menor al anticipo, éste tltimo se

establece como impuesto minimo definitivo.
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Estudie de precios de (ransferencia

En el Segtmcjlo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Intermas gue
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficiat No.
324 del 25 de abni del 2008. La pnnmpal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de Precms de Transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivos del 1mpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales. El imfmrte para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones
por montos acumulados superiores a US53,000,000. En tanto que ¢l importe para presentar el
informe mtcgral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operacloncs por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma entrd en
vigencia a pamr del 25 de enero del 2013.

En el Segtmdo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precms de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de prqcms de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por 103 sujetos
pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas. El
importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acurnulados supeniores a US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
Informe mtegral de Precios de Transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000, excluyendo, entre otras,
las transaccmnes efectuadas con terceros mdepf:ndlentes y partes relacionadas siempre y
cuando ¢stas: no esién sujeto al impuesto (nico; que obtengan ingresos de transporte
mtemamonal,‘ no hayan declarado perdida mbutana no s¢ dediquen a la exploracion o
explotacion de recursos naturales no renovables; s1 se han beneficiado de incentivos tnbutanos
y/o se acogen‘a la tarifa de reinversion de utilidades y/o en operador o admimistrador de Zona
Especial de Desarrollo Econémico ZEDE; y si sus accionistas estin domiciliados en paraisos
fiscales; en ﬁingﬁn caso se sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas umcamente por proporcion de fransacciones; dicha reforma entro en vigencia a
pattir del 27 df: mayo del 20]15.

Mediante Res)olucmn No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 vy sus
reformas scgilfn Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del
2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacion del
régimen de precios de transferencia y la prelacion en 1a utilizacién de los métodos para aplicar

el principio dé: plena competencia.

De acuerdo a Ia Admunistracion de la Compafiia, se analizara este requerimiento v se tomaran
las medidas q}ne se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compadiia al

cierre del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.
|
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13. MPUEST0$: (Continuacién)

Lev Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 | de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia el 1 de enero del 2018:

4

|

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusion
de coop;erativas de los dos Gltimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con
los reqx‘lisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
dura.ntc:‘j afios, desde el primer afio en el que se produzea la fusion. El Comite de
Pohtlca‘Tnbutana autorizara esta exoneracion y su duracion.

Las nue%vas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de esta ﬁaey, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen
empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que se establezca por reglamento

De las df:ducq‘ionc-:s

v

|
Sera deciiucible (anicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cddigo de Trabajo, que no provengan de
pmvisidnes declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del emp;ieador de mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su obligacidn

de pago|de estos beneficios.

Lo adasksici _ » o o
a adqmsmon de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria

mcluldos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que

5€ encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran

aplicar pna deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o

servicios. Las condiciones para la aplicacién de este beneficio se establecerin en

Reglamento.
|

Tarifa para impuesto a la renta

v

Las Sod‘:ledades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
donncﬂladas eh ¢l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domxml;adas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base impomible.
|

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participé;es, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.
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13. IMPUESTOS: (Continuacion)

v

v

Cuandc)} la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
mferiorial 50%, la tarifa serd del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la base
imponitl)le que corresponda a dicha participacion.

i

‘ a 2
Asimisr;no,, se aplicard la tanfa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
50C10S, !paﬂicipes, constituyentes, beneficianios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

}

En caso% de que una sociedad informe como Wltimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que €sta, pueda ser un
titular gomhal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiano efectivo, ni revele
la real propiedad del capital.

|
El debe:r de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad

demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

So6lo la$ sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el
pais, po]drén obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es
decir 15% sobre €l monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo
destinetji a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, actlvos para Tiego,
material vepetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola,
15'(»1135’&311,1 ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la
adqmsiéién de bienes relacionados con investigacion vy tecnmologia que mejoren
pmduct‘ividadﬂ generen diversificacion productiva ¢ incremento de empleo; el aumento
de capital debe cumplir con 10s requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse
con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impoaitl;vo siguiente.
|

Los sujietos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de mvestigacion cientifica responsable o de desarrollo fecnologico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia € [nnovacion
tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8%
cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto
aplica inicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en

las condiciones que lo establezea el Reglamento.

Para micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales tendrdn una rebaja de tres

3% en 1?1 tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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13. IMPUESTOS: (Continuacion)

El procedmlentu para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de
Polﬂlca\ Tributaria.

Anticipo de impuesto ala renta

v

Las socjiedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabi@idad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi com?:) los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI 1de: oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o
exoneraclon del pago del anticipo del ompuesto a la renta de conformidad con los casos,

termmo;. y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRI‘ podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en €l gjercicio econdmico
respectivo y siempre que supere €l impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
umpositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se estaﬁ:lece mediante resolucion). Sin embargo, et exceso syjeto a devolucion no podra
€T mayPr que la diferencia resultante entre €l anticipo y €l impuesto causado.

| . oy . _— X
“El contnbuyente presentara su peticion debidamente justificada™

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no
ser autorizada su devolucion se constituira en pago defimtivo de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior,

El SRI podr4 devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incremertado ¢l empleo neto.

Siel Sﬁl encontrase indicios de defrandacién, stn petjuicio de las acciones legales que
coxrespondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determmada circunseripeion territorial,
hayan s ido una disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI v
dictame}n del ente rector de las finanzas piiblicas, el Presidente de Ja Repablica, mediante

decreto,

La reducclon exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas solo por
un E:Jcrclcm fiscal a la vez.

Para el\calculo del anticipo, se excluirdn de los rubros correspondienites, cuando
com‘:spnnda los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nueveo




|
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13. IMPUESTOS: (Continuacién)

empleo,|la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de tienes o provision de
$ETViCios.
i
Bancarizacion

v" Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través
de giros, transferencias de fondos, tajetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

v'  Para que ¢l costo o gasto, por cada caso, superior a US5 1,000 sea deducible para ef
calculo del impuesto a Ia renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccion o el crédito

|

Aspectos tributarios de! Reglamento para la Aplicacién de la Ley Qrgénica de

Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceién v Reactivacion

de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

|

2016 |

|
Con fecha 20 de mayo de 2016, Ia Presidencia de la Repiblica emitio la Ley Organica de

Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 y
con fecha 10 de | Junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No.
1073, A continhacion un resumen de las principales disposiciones:

Y Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo refacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencta
de esta ley, perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil délares, pagard una
contribucion igual a un dia de remuneracion.

v Confribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representatives de
capital e:'ustentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales o‘ en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucion solidaria
del 1.8% del avallo catastral del afio 2016 sobre Jos bienes inmuebles existentes en el
Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de|sociedades residentes en el Ecuador, en Ja parte que, a la fecha de entrada de
vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa a un sociedad residente en un paraiso
fiscal o Jurxsdlccmn de menor imposicidn o no se conozea su residencia

v Contnbumﬁn solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
economlcas ¥y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucién del 3% a sus wiilidades que se caleulara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

|
|
l
|
w
%
\
|
|
i
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13. IMPUESTD;%J: (Continuacion)
\

v

|
Aumento del TVA: En la disposicion transitoria primera, s¢ incrementa la tarifa del IVA

al 14%) durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguie:nt‘e: a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que sean
consurmdores finales v realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas
afactadas recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del
IVA pagado £11 SUS CONSUmos,

Incemivios para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversionss que se gjecuten en los proximos tres afios, en las
Pr‘ovmmas de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

|
2. Las entidades del sistema financiero tendrén una rebaja en el valor del anticipo al
impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abxil hasta diciembre del 2016 , siempre y cuando su
d?stim sean las zonas afectadas.
3 L(!)S mgresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017
y ?0 18, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016,

sei encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.
\

4, Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del
paga del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica
dlrccta en sus activos productivos como consecuencia del termemoto.

\

5. Sé dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de toda
ol:?ligacién tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los
sujetos pasivos que hayan sufiido upa afectacidn econdmica directa en sus activos
cc%m() consecuencia del desastre.

|

6. Sé exonera ¢l pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
ﬁs‘cal 2015.

7. Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a
la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los siguientes
cautones de Ia provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmede, Pajin y Puerto
Lépez.

|

Oiros asnectqs tributarios vicenies para el 2017 v 2016

v

|
Se manuene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, ﬁJado por la Ley de

Inccntwos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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13. IMPUESTOTS: (Continuacién)

v

Exenciones

v

La depremamén correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconoc‘era el impuesto difenido por este concepto, que podra ser utilizado en el
mumento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obllgaqon contractual de hacerlo.
\

Las gan,jancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos
para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable,
se reconoceri el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya generado
ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se ente!nderé producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propictarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a
la enay jenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes

|
condmupnes de manera concurrente:

L. Qhe en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoniana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son enajenados.

\

2. th dentro de un mismo egjercicio fiscal, la enajenacion realizada por una msma
pcrsona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
md1rectameme a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
d?sgravadas

En el éaso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacidon de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un certificado

| . . i P
del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento
para evi‘ta:r la doble imposicion.
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta
la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de
capital. ‘
Los ber‘leﬁmarlos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenor
pagarén‘ la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los creditos
tnbutaxﬁc:»s a los gue tenga derecho.

\
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimotial no

justificado.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
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|
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una muita del 3% del

\ ‘ .y
valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del prumer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversié;n es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos
|

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revafuados no
seré deducible,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como médximo en el 20% de Ja base
imp{)sib%le del impuesto a la renta mas dichos gastos.

|
Se pen}nite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas

tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participé;lciones 0 derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

|
Anticipo de il;npuesto a larenta

v

Para eféctos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
fénnula} ¢l valor del revaliio de los activos por aplicacidon de las NIIF, tanto para el
rubro dPTl activo y del patrimonio.

Se EXCII,;IIII':E'[ del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aguellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los ‘bcneﬁcios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el

Codigo de 1a Produccién.

Impuestos diferidos

Para efectos ﬁributarios y en estricta aphcacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a
futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos y

condiciones:
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13. IMPUESTOS' (Continuacion)

14.

v

v

Las perﬁhdas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se Teconocera un imMpuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca
Ia venta‘ o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin, embargo se reconocerd un impuesto diferido por este coneepto, el cual podra ser
utlllzado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
umcamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valoq del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo
en el qhe se registre confablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto difendo
por estd concepto, el cual podra ser utilizado en €l momento en que se transfiera el
activo 0 a la finalizacion de su vida 1til.

Las pI"OVlSlOnﬁS diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio

y pensmnes jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo

|
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido

por estel concepto, €l cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuo

la prowswn

Los valores por concepto de gastos estimados para Ja venta de activos no corriente
mantemdos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo

en el quﬁ se registren contablemente; sin embargo, se reconocersd un impuesto diferido

por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y
cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

| - R - - - - PR .
Las pércihdas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos enla ey y en este Reglamento,

‘ . = . ig - r - ; -
Los créc‘hws tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEF ICIdS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios definidos para empleados se conformaban

como sigue:
Corriente
2017 2016
Participacion a trabajadores (1 50,357 349
Beneficios sociales (2) 127,074 122,480

177,931 123,329
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. 14. ENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)
- No cornente\
‘ 2017 2016
Jubilacion patronal (3) 221,280 197,519
) Indﬁrrmizaéién por desahucio (4) 84,741 63,676
‘ | _
| 306,021 261,195

- ‘

|
|
(1) Particmémén a trabajadores

De conﬁ‘ormmad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las unlxdades de la Compaiiia en un 15% aplicable a Jas utilidades liquidas o

contables El movimiento de la provision para participacién a trabajadores fue como
sigue: ;
|

| 2017 2016

- Saldo inicial al 1 de enero del 849 -
|

Provision del afio 41,301 849

Reliquidacion 2014 9,556 -

Pagos (849) -

™ \ ________________________

Saldo final al 31 de diciembre del 50,857 849

(2) Beneficios sociales
\

Al 31 dé diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sociales a empleados se encontraban
confonnados como sigue:

| 2017 2016
Vaca?ioncs 98,985 05,952
Décirpo cuarto sueldo 16,508 16,264
Décilpo tercer sueldo 0,195 7,552
Fondos de reserva 2,386 2,682
Sueldos por pagar - 30

| 127,074 122,480

(3) Jubilacion patronal
|

De acuelydo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran ‘dcrecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corr:?spcmde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social.




-39.-

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

Para ¢l 2017 y 2016 el movimiento de €sta provision fue como sigue:

| 2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 197,519 210,304

|

|
Adi;ciones 25,384 40,136
Costos financieros 14,469 13,055
Pagos - (15,028)
ORI (16,092) (50,948)
Saldo final al 31 de diciembre del 221,280 197,519

£ ===

(3) Indemnizacion por desahucio
|
De aCHﬂ:I"dQ con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacién laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia enfregara el 25% de la ultima remuneracion mensuval por cada afio de servicio.

Para el %017 y 2016 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

| 2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 63,676 81,347
Adicién 7316 14,603
Cos;ta financiero 4,628 5,024
Pagos (9,507) (23,463)
(:)RiL 18,628 (13,835)
Saldciti final al 31 de diciembre del 84,741 63,676

| S

|
Para el 2017 §r 2016 la Compafiia registra una provision para estos conceptos con base a un
estudio actuaﬂa.l realizado el perito Actuaria Consultores Cia Ltda Servicios Actuariales
Independlentes con regisiro profesional de la Superintendencia de Bancos No. PEA-2006-
002 quien presentd su mnforme con fecha 11 de enero del 2018 y 10 de diciembre del 2016
respectivamente.
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios df:fmldos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor presente
de las obllgacmnes por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron
calculados utilizando ¢} método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del p]%m de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
Servicio, con51derando el uso de hipoétesis actuariales para calcular €l valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan €l valor del dinero a través del tiempo, €l incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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14. BENEFICIdS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)
\

15.

Las ganancia§ o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los supuestos

actuariales seica:rg;an o acreditan a otros resultados integrales.

|
A continuacic’?n se resumen las principales hipétesis utilizados por el especialista:

| 2017 2016
Nimero de!trabajadorcs 92 88
10 = T3 < 25 afios 22 21
TS <10 afios 70 67
Salidas resl?acto al nltimo estudio 16 personas 11 personas
Tasade descuento 7.57% anual 7.46% anual
Tasa de mcrememe salanal 1.50% anual 3% anual
Tabla de rotacion 14.76 % 11.40%
Vida labo:ra‘l promedio remanente 7.53 7.49

Pension mlmma 20 20

Para ¢l calculo, entre otras variables, ¢l especialista utilizd una tasa de descuento del 7.57% vy
7.46% respec‘tlvamente que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan
titulos de deuda publica nacional o bonos corporativos, considerando que mediante oficios de
fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros concluye que el Ecuador cuenta con wn mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuya:s caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de Ia
aplicacién de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de Jos bonos u obligaciones

coTpoTativos (‘h: alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador.
PARTES RE‘LACIONADAS-

Al3lde dlc1eF:nbre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como
sigue:
\

| 2017 2016
Cuentas por cobrar, corriente

Finantradie S.A. 371,480 164,125
Autec Pm"ﬂ 248,386 23,365
Traktransport 8.A. 90,952 90,136
Consorcio AutecTranslift 76 810 68,645
Andes Brewing Co. 10,689 10,535
Eagletrade S.A. 8,921 15,788

e ke kU ———————————

807,238 372,594
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15. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2017 2016
Cuentas por pagar, corriente

Autobrit . A, 203,517 142 327
Inmosector S. A, 183,257 86,512
Consorcil‘o AutecTranslift 173,524 -
Javier Espinosa (Accionista) (H 70,000 70,000
Traktransport S.A, 55282 48 433
Finantrade S.A. 10,620 40,399
Eagletrade S.A. 2,851 2,681
699,051 380,352

|
|
| e
|
(1) CDITESp‘DIldED al valor utilizado de una linca de crédito a la vista para importaciones de
vehlculés de la marca Land Rover, obtenidos por el accionista con el Banco Santander
y transfcndos a la Compaiiia, quien se encarga de los pagos respectivos.

2017 2016

Cuenitag pot pagar, no ¢cortiente
Accionistas (1) 830,320 735,371

| . - N
(1) La Gerepcla considera que este valor sera capitalizado en los proximos periodos, por lo
cual no devenga intereses v se clasifica como no corriente.

| :
Durante el 2q17 y 2016 la Compatfiia realizo, entre ofras, las siguientes transacciones con
partes relacionadas:
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GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaifiia ¢sta
expuestaa dlstmtos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa
al valor econqmlco de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

A cnntmuamén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descnpmén de las medidas actualmente en 1so

por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

16.1

16.2

|
Riesgo lde credito

|
El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia,

A contmuacmn se¢ meluye un detalle por oategona los activos financieros que
represex} tan el rigsgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantleqe la Coropaiiia a la fecha de presentacion son:

i 2017 2016
Activos financieros
Efectlvo y equivalentes de efectivo 960,913 252397
Invarf,mncs fmancieras mantenidas hasta o
vencitiento y figgociables 8,135 7,972
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar 4 540017 2415211
372
Cuen{as por cobrar partes relacionadas 807.238 504
1 6,316,303 3,046,174
Riesgo de liquidez

La Gerehcia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar sus

operaciones y los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Gerencia administtativa el tiesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
ﬁnancle‘ras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenie los flujos efectivos
proyectadus y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financm‘ros

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde a fecha de cierre de los estados financieros:

2017 2016
Activq cormriente 12,929.602 10,254,379
Pasive cormiente 7,758,395 5,087,034

Indice|de liquidez 1.67 2.02
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)
16.3 Riesgo ‘Fe capital

La Adn:lmstracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara
en capacidad de comtinuar como empresa en marcha mientras busca maximzar ¢l

rendimiento a sus acciomistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y

patrimonio.

PATRIMONIQO:
\

Capital social
|
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l capital social de la Compafila se encontraba

conformado 1‘)01 4.141.821 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente
pagadas.

No.
Accionista Nacionalidad Acciones Capital %
Espinoza Viaz:as Daniel Ricardo  Ecuatoriana 1.449.378 1,449,378 35%
Jagan Intcr:ﬁlational Ltd. Estadoumdense 1.387.174 1,387,174 33%
Espinosa Vlacas Maria Elena Ecuatoriana 564.000 564,000 14%
Espinosa Vacas Julio Javier Ecuatoriana 563923 563923 14%%
Espinosa Cafiizares Marja Ecuatoriana 176.950 176,950 4%
Espmosa Tf;:ré.n Javier. Ecuatoriana 396 396 0%

\
4.141.821 4,141,821 100%

|
!
Reserva legal

|
Laleyde Coﬁpaﬁias requiere que se transfiera a la reserva legal minimo el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ¢sta legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distrib}lirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pelm puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes Eara| futuras capitalizaciones

Con fecha 14! de septiembre del 2016 mediante acta de Junta General de Accionistas se
resuelve recla;siﬁcar el saldo de esta cuenta al pasivo. El saldo de esta cuenta, correspondia a
aportes 1ecibidos en el proceso de absorcion de las compafiias AUMAN S.A e

]MPDRTAD?RA COMERCIAL DE VEHICULOS IMCOVEC S.A. realizado en el 2011.

Resuliados aénmuladﬂs

v Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patnimonio v
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversién hasta el 31 de
Marzo dpl 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de
absorber pérdidas acumuladas. Bl saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago
de dividendos.

|
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17. PATRIMONIQO: (Continuacion)

v

Efectos de aplicaciéon NXIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacional de
Informacion Financiera NIIF, aplicado por la Compafiia al inicio del afio de transicion

“Adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Tnformacidn Financiera”,
que se originaron como s¢ detalla a continuacion:

Be ‘ eficios definidos (116,301
Reﬁzonocimiento del activo por impuestos diferidos 21,933
(94 368)

Otros resultados integrales
|

Para el 2017 y 2016 comresponde al reconocimiento de las ganancias (perdldas) segln
estudlos actuariales por US$(2,536) v US$64,783 respectivamente de la provision para
jubilacién patronal y desahucio. .

Utihdades retenidas

El sa]do; de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizad(? para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestps.

Durante} el 2017 la Compafiia cargo U5$80,924 a esta cuenta para reliquidar impuestos

del afio 2014 (Ver Nota 13),

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2017 3} 2016 los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

2017 2016

Venta de bienes v servicios
Ventas de vehiculos (1) 0,278,524 2,565,689
Mano de obra, servicios 3.587.501 3,517,676
Repuestos v accesorios 2,459,854 2,135,704
15,325,879 8219 069

(1) Parael 2017 y 20186, las ventas por marca de vehiculos fueron como sigue:
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continnacion)

Veata de vehiculos

Kenworth
DAF
Land Rover;

Ver Nota 20. ‘

Oiros ingresos

Comisinnes%

Revergidn de provisiones por pagar
Intereses ganados

(Pérdida) en venta de equipos
Otros ingresos

19. COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas

Costo de Vf.?;
Costo de ve

ntas de vehiculos
ntas repuestos y accesonos

Costos por otros servicios

\
(zastos de administraciéon v ventas

Comisiones, arriendos, publicidad, transporte,
guardiania v otros servicios
Preentrega {r garantias

Hororarios
Servicios b
Impuestos n

181C08
nunicipalcs

Contribuciones

\
Para el 2017 )L 2016 un resumen de los costos v gastos fueron como sigue:

2017 2016
6.376 838 1.302.769
1,735,200 652,096
1,166 486 610,824
9,278,524 2565689

2017 2016

400,043 778.801
58,072 236,660
3,321 26,356
(8,941) (12,754)
132,633 365,492
585,128 1,397,555
017 2016

7656 415 2243993
3,776,541 3,412,425
394,145 248,740
11,827,101 5,905,158
1,230,265 1,211,253
69,015 218,850
168,130 129,952
53,800 48,229
51,330 43 661

9,727 12.224
1,582,267 1,664,169
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20. CONTRATOS:

Al3l de diciqmbre del 2017 y 2016 un resumen de los principales contratos gue mantenia la
Compailia pata su operacion son:

20.1

20.2

203

Acuerdo de representacion para comercializacion de la marca Kenworth con
PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT).

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se firmd el contrato con PACCINT, compailia que
tiene la distribucion exclusiva de camiones, y partes genuinas y accesorios de la marca
KENWORTH, para que AUTEC S A. comercialice camiones, repuestos y accesorios de
la marcz:i KEENWORTH en el territorio ecuatoriano.
|

Para cumplir con el objeto de este conirato, AUTEC S.A. prestard toda su
infraesh:‘uctura, tales como instalaciones técmicas, talleres, maquinarias, personal
administrativo, personal técnico, personal de ventas v en general, todo el contingente
con el que cuenta la Compaiifa. El plazo de duracion de este contrato fue de 14 meses
a partir del 1 de noviembre de 2007. En diciembre del 2012, la Compafiia renové el
mencionado acuerdo en iguales condiciones con duracion de dos afios.

En diciFmbre del 2013, la Compafiia renovo el mencionado acuerdo en iguales

condiciones con duracion de tres afios. El cual se encuentra en tramites de renovacion.

|

| e . - L.
Durante‘ el 2017, la Compadiia renové el mencionado acuerdo en iguales condiciones
con durgcic'm de cuatro afios.

|
Conved‘io de venta con Kenworth Mexicana S.A.

EL9 de} abril del 2010 se suscribié un contrato con Kenworth Mexicana 8.A. cuyo
proposito fue que AUTEC S A, realice demostraciones y venta de tractocamiones Marca
DAF. El plazo del contrato fue de seis meses. Bajo este contrato se importaron y
vendieron 6 unidades.

Con fecha diciembre 19 del 2014 se firm¢ un contrato con Kenworth Mexicana S.A.,

para la d‘istribucién de camiones de las marcas KENWORTH y DAF; este contrato tiene
una vigencia hasta diciembre 19 del 2018.

\
Para ¢l 2017 y 2016 las ventas de estas marcas son las mas importantes (Ver Nota 18).

Cuntratjo de importacion con Land Rover Exports Limited.
\

Con fecha 25 de septiembre del 2009, se suscribe ¢l contrato entre la Compafiia y

LAND ‘ OVER EXPORTS LIMITED con el proposito de importar vehiculos v
repuesto‘ns de esta marca para comercializar en el mercado ecuatoriano. Los tnicos
modelos de vehiculos que la Compafifa se encuentra autorizada para importar y

comercializar son: Discovery, Freelander, Defender, Range Rover, Range Rover Sport

y Range Rover Evoque y cualquier otro modelo acordado entre las partes, por escrito.
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20. CONTRATQS: {Continracion)

20.3 Contrato de mportacién con Land Rover Exports Limited.

20.4

205

A continuacion se describen entre otras las obligaciones especificas de la Compaiiia:
v Puede comercializar 10s productos de la marca anicamente en Ecuador;
v Debe aplicar reformas a lag facilidades de desarrollo de la ciudad de Quito;
v A‘segurar que un profesional experimentado, un Gerente de Marca, este liderando
el\desarrollo de la marca; y
v Asegurarse de ladisponibilidad suficiente de capital de trabajo y lineas de erédito
pa}ra negociar,

\
Contmto de concesion para la distribucion y prestacion de servicios de posiventa
con AUFFOBRIT S.A.

\
Con fe«icha 20 de diciembre de 2006 se firmaron los contratos con AUTOBRIT
(compamm que tiene la distribucion exclusiva para el Ecuador de automotores y
repuesms de la rarca LAND ROVER), para que AUTEC S.A. en cahdad de
conce:smnam comercialice y establezca talleres autonzados y brinde a sus clientes ¢l
servicio | de postventa en el territorio ecuatoriano, de los vehiculos de marca LAND

ROVERT

Para cumplu con el objeto de los contratos, AUTEC S.A. prestard toda su
mfraestmctura tales como instalaciones técmicas, talleres, maquinarias, personal
admimstratwo personal técnico, personal de ventas y en general, todo el contingente
con el q e cuenta. El plazo de duracion de los contratos serd mientras AUTOBRIT 8.A
mantenga el Acuerdo de Distribucién e Importacion con LAND ROVER EXPORTS

LIMITE‘iD.
\
Los costos, honorarios, gastos y comisiones por concepto de mano de obra y venta de

repuestos al consumidor final, seran directamente facturados por AUTEC S.A.

Contraio particular de distribucion comercial de AGRALE chasis de la marca
Agrale ) modelos MA y MT versién Euro I y Euro IV.- Con fecha 1 de septiembre
del 2015‘ AGRALE designa a AUTEC 5.A. como distribmdora v comercializadora en
el ten"itc‘»riu de vehiculos automotores, piezas, componentes de repuestos y accesorios
originales AGRALE, adicional Ia prestacion de asistencia técnica de los todos los
pmduct&:s por lo que la Distribuidora mantendra centros de venta y asistencia técnjca
debldamente estructurados y en cantidad necesaria y suficiente para atender a su
mercado potencial. Con fecha 1 de septiembre del 2017 se renovo el mencionado
acuerdolen iguales condiciones.

Este contrato entr6 en vigencia durante el plazo determinado y acordado de 24 meses
contados a partir de la fecha de su firma.

Durante| el 2017, la Compafiia renovo el mencionado acuerdo en iguales condiciones
¢on duracion de cuaftro afios.
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
|
Entre el 31 de“diciembre del 2017 y la fecha de emisién de este informe (9 de abril del 2018)
no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracion de la Compafiia
| um efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en

pudietan tener
los mismos 0 en sus notas.

|
22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre det 2017 han sido aprobados
porla Gerencw‘, y setdn presentados a la Junta General de Acciomstas para su aprobacion final.

|
| 7,
| /4
Silvana Morales \ (/ ask€l Espinosa
Contadora General|

erente Admmlstra,two Financiero Gerente General



