AUTEC 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
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Expresados en Dolares de E.L

ACTIVO Muota 201 nis
CORRIENTE
Instmementos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo i3 252,397 724,212
Inversiones financieras negociables i4) 7,972 4,961
Cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5] 2.413,211 2244 534
Cuentas por cobrar partes relacionadas (15) 372,594 216,308
Activo por impuestos, corriente (13) 648,446 1,731,393
Inventarios (6] 6,523,232 7,159,081
Servicios v otros pagos anticipados . 36,527 44,311
Tetal activo corriente 10,234,379 12,124,800
NOCORRIENTE
Propiedad, mobiliario v equipo (7 2,305 887 2,503,246
Activos imangibles (8) 30,161 100, 960
Inversion en acciones () 1005, 41H] F35,400
Active por impuestos diteridos (13) . 43,255
Total activo no corriente 2430, 448 2,782,870
Fotal agtivo 12,705,827  14,907.670

Las notas adjunias son parie integrante de ¢stos estados linancieros.
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AUTEC S.A,
‘ N

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL M DE mmmgg DEL 2016 Y ;Ilﬂ

presados en DG L.
PASIVO DNota 2016 2015
CORRIENTE
Instrumentos fnancieros
Obligaciones con instituciones financieras (10} 997,166 1,340,799
Obligaciones con terceros i1 177,548 166,025
Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar (12) 3320448 4831563
Cucmias por pagar partes relacionadas i15) 00,352 231,596
Pasivo por impuesios, corriente {1y 78.191 242,935
Beneticios definidos para empleados i14) 123,39 127.703
Total pasive comente 087,034 6,940,621
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (1 557,389 694075
Cuentas por pagar partes relacionadas (15) 735,371 724,458
Benelicios definidos pars empleados (14} 261,195 191,651
Total pasivo no corriente | .553,955 1,710,184
Total pasiva .04, U8R 8.650.805
PATRIMONIO (17
Capital social 4,141,821 4,141,821
Reserva legal 448,146 448 146
Aporte para futuras capitlizaciones - 10,914
Resuliados acumulados;
RKeserva de capiial 15.548 15,548
Efectos de aplicacion NITF (94,168) (94, 368)
Litilidades retenidns 1,552.691 1,734,804
Total patrimonio b.063,E38 6,256,865
Teral pasivo ¥ patrimonio | 2,705,827 14,907,670

Las notas adjuntas son parte intcgrante de estos estados financieros.
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AUTECS.A.
: E
¥ ! D5 TERMIN 31 E :
(Espresados ¢n Dolares de E.L/A )
Nota
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes v servicios {18)
COSTO DE VENTAS (17
Margen bruto
GASTOS
sueldos v salorios
Participacion & trabajadores (14)
Clastos de administracion v venlas (1"
Deterioro de cuentas por cobrar 116}
Depreciacion M
Amortizacion {8)
Financieros
OTROS INGRESOS (GASTOS), neto
(hros ingresos i18)
Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta
IMPUESTD A LA RENTA 13
(PERDIDA) DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(PERDIDA) DEL/ANO Y RESULTADO INT[‘.GRM. - _ﬂl

"_'F;TE'FE'H Lopes

Gerente Administrativo Finangicno

"n'larm:ln Ciked
Contador ( rat

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

ﬂ'ﬁ‘z;f,‘#‘é e

i 15
2016 2015
219,069 24.547. 217
(5,905.158) (19.996,942)
2,313,911 4,550,295
(1L491.458)  (1,924,195)
(849) .
{1.579.671) (2597 155)
(B6_496) (19,041)
{207.010) (217,781)
{61,808 (63,502
(279,370} (GOT.912)
(3,706,658) (5.429,786)
(1.392,747) (879,491}
L.462,338 BT4.057
B, 54 (5,434}
(208.449) (303,287)
(13E,B58) (30%,721)
(138,858) (308,721}

,f"DnmET Espinosa -

Cierente General
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AUTEC S.A.
ES . FLUJOS DE E VD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
Exprosados en Dolares 3.1
‘ 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Elective recibido de clientes. compadiias relacionadas v olros 9,666,070 28.026,995

Efectivo pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados v olros (10,445.765)  (26.704.606)

Efectivo (pagado) por impuesto a la renta (39.6<46) (114.030)

Efectivo provisto por otros ingresos 1,147,185 583,496

Efectiva pagado por gistos financieros (279.370) {607.912)

Efectiva neto provisto por sctividades de operacion 28.474 1.183.943
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo pagado por adquisicion de mobiliario v equipo (22,406) (74,082)

Efective recibido por inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento ; 87.359

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion {22,406} 213,277
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo {pagado) por ohligaciones con instituciones financieras {4R0.319) 2.126,760)

Efectivo recibido (pagado) por obligaciones con accionistas y lerceros 2436 { 1a6,440)

Efectivo neto {utilizado en) actividades de linanciamiento (477.881) {2.293,200)

{Disminucidn) neta del efective v equivalentes de efectivo (471.81%) (895.980)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Satdo al inicio del afo 24,212 1,620,192

Saido al fin del afo 252,397 724212

= i =g

Las notas adjuntas son parte integrante de estos cstados financieros

———
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AUTEC S.A.

CONCIL DA D N N

andas en Do E.L)

(PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para impucsto & la renta cormiente
Impuesto a la renta diferido
Baja de inventarios
Depreciacion mobiliario v equipo
Provision para participacion a trabajadores
Provisidn para jubilocion v desahucio
Amortizacion de activos intangibles

Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar

(Ganancia) Pérdide en valoracion de inversiones negociables
Pérdida en venta de equipos

Pérdida en valoracidn de inversiones én acciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucion ¢n cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar partes relacionadas
Disminucion ¢n activo por impuestos comientes

Disminucion en inventarios

Disminucion en servicios v otros pagos anticipados

{ Disminucion) en cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar partes relacionadas

{Disminucion) en pasivo por impuestos, corriente

(Disminugion) en beneficios definidos para empleados

Efective neto provisto por actividades de operacion

1O POR ACTIVIDADES DE OPERACION
] AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2iil6 Y 2015

216
(138.858)

208 449

209,008

U436
61,808

{(1.011)
12,754
30,000

718,528

i 156,.286)
1,038, 106
635,849
7.784
(2.398.320)
104,933

(328,352)
{(4.374)

28,474

- T

Las notas adjunias sen parte integrante de estas conciliaciones,

(308,721)

340910
(37,623)
133,354
217,781

59,179
63.502
5,107
L7

3964476
651,990
230,546
1373112
1,873
(5.010.397)
[I7.818
(793.411)

(249311

e gy e
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2013

NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

La Compafiia transfirid apories para fituras capitalizacion a cuentas por pagar paries
refacionadas por USS10,914.

L.a Compaiifa realizé un aporte para futuras capitalizaciones por USS3L000 incrementando
el valor de inversiones cn acciones con credito a cucntas por cobrar partes relacionadas.

La Compaila reliquidd impuestos del afio 2005 por USS4R5.825, con cargo o ubilidades
retenidas, valor que lue cancelado con notas de crédito que disponia de la recuperacion de
impuesios por ko lanto se aplicod a activos por impuesios cormente.

]
/" Daniel Espinosa
Gerente Administrativo Financicro Gerente General

Las notas adjuntas son pane imegrante de ¢stos estas conclliaciones.
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AUTEC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

1.1

Informacion general

La Compafhia fue constituida en Quito, Ecuador el 30 de sepiiembre de 1999, Sy
objeto social es la comercializacion, wventn,  Intergambio, compra, arriendo,
promocitn, expontacion ¢ importacion, en peneral negoclacion de tode tipo de
productos d¢ la industrin avtomotriz v maguinarias, incluvendo automotores, buses,
tractores, cimiones o similares v en general todas las sctividades relacionadas con la
comercializacion miloemotriz.

Poma el desarrollo de sus operaciones, desde sus micios la Compaiia ha firmado
vanos contratos de distnbucion con las siguienies marcas,

Desde la constitucion de la Compaiiia v hasta septiembee del 2006, la Compadiia fue
representante de Daimler Chrysler AG (fabricante de la marca Mercedes Benz). por
lo que sus venlas estaban conformadas por productos automotrices de esa marca;
ciertos inventarios se mantenian en stock, por lo cual la Compadia continud
vendiendo vehiculos, repuestos ¥ servicios de esa marca, en el caso de vehiculos las
ventas se renlizaron hasta ¢l 2007, v los repuestos se conlinua comercializando,

Con fechn 10 de junio del 2008, firmd un contrato con INTERAMERICANA
TRANSPORT INDUSTRIES. INC. de Brasil, con ¢l abjeto de distribuir vehiculos
comerciales de la marca Volks Wagen - VWAG, este contrato fue renovado por doce
meses hasta el ado 2012, periodo en el cual termind dicha relacion comercial, en
vista que INTERAMERICANA dejo de ser representante la marca Volks Wagen -
VWAG para Latino América.

Con fecha § de noviembre de 2007, firmd un contralo con PACCAR
INTERNATIONAL (PACCINT) cor ¢l objeto de distribuir v ofrecer servicio de
postventa de los productos sutomotrices KENWORTH,. Esta linea de camiones para
el 2006 y 2015 representa el 51% v B1% de sus ventus respectivamente. es decir,
pard @5los ufios son lus mas imporie en fas operaciones de la Compafiia

Con fecha ¥ de abril del 2010, la Compafia firmd un contrato con Kenworth
Mexicana S.A, con el objeto de recibir v posteriormente entregar Tractocamiones
Marca DAF a consignacion, Con fecha 19 de diciembre del 2014 seé firmé el contrato
con Kenworth Mexicana S.A., para continuar ¢on la distribucion de camiones dé las
marcas KENWORTH v DAF este contrato tienen vigencia hasta diciembre del 2017,
Para el 2015, la Compaftia mantienc la distribucion de estas marcas las cuales son las
mis imporantes del toial de las ventas de vehiculos de este afio. Los cstados
financieros adjuntos deben ser Icidos considerando estas cincunstancias (Ver Nota
15).
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1.1

Info i tinuacio

Con fecha 20 de diciembre de 2006, ks Compadia firmé un contrato con AUTOBRIT
S.A. con el objeto de distribuir v ofrecer servicio de postventa de los productos
automotrices LAND ROVER.

Con fecha 25 de septiembre del 2009, se suseribe el contrato directamente entre ln
Compaiia y LAND ROVER EXPORTS LIMITED con ¢l propdsito de importar
vehiculos v repuestos de esta marca para comercinlizar en ¢l mercado ecuatoriano,

Con fecha | de septiembre del 2015 AGRALE designa a ALUTEC S.A. come
distribuidara v comercializadora en ¢l territorio de vehiculos muitomotores, piezas,
componentes de repuestos v accesorios originales AGRALE, adicional la prestacion
de asistencia técnica de los 1odos los productos, por le que la Distribuidora
maniendrd centros de venta v asistencia téenica debidamenic estructurados v en
cantidad necesaria v suficiente para atender a su mercado potencial,

Con fecha 26 de encro del 2009 mediante escritura piblica se conformo 2l Consorcio
AUTEC-CIPSA, entre AUTEC SA. vy COMERCIAL CIP SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE (domiciliada en la cudad de Mexico Distrito Federal),
cuyn ohjeto principal es intervenir en |a ficitacion 00 1-LOSNCP-2008, para la venta
de equipps parn el trabajo de recoleccion, transporte, barrido v fiscalizacion a
EMASEQD, convocado por la Empresa Metropolitana de Aseo EMASEO y, en el
evenip de ser adjudicada fa licitacion a favor del Consorcio se comprometen o
celebrar v ¢jecutar ¢l contrato de acuerdo con la ley v los plicgos, ¥ asumir los
derechos v obligaciones que le correspondan ante la Empress Metropolitana de Aseo
EMASEQ,

Con fecha 26 de encro del 2009, se firmd el contrato entre la Empresa Metropolitana
de As¢o EMASEO y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, en ¢l cunl fa Compaiiia
participa del 34%, con ¢l objeto de dar ¢n venia real v efeciiva v entregar
debidamente luncionande 10 recolectores carga posterior de 18-3: ¥ 5 recolectores
carga posterior 28 y D3 con ciemas especillcaciones Wenicas, requeridos por el
cliente.

Con fecha 28 de julio del 2009, se firmd el contrato entre la Empress Metropolitana
de Aseo EMASEQ y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, con el objeto de
suministrar, instalor v entregar debidemente funcionando, tres barredoras, equipos
que se utilizardn para el trabajo de recoleccion, transporte, barrido ¥ fiscalizacion de
EMASEO o entera satisfaccion de la contratante, ¢n los talleres de EMASED.,

Sc designa 4 AUTEC S.A. como Admimisirador del Consorcio, los términos del
conirato establece que CIPSA participa del 66% vy AUTEC S.A. del 34%. Las
garanlias, bonificaciones, penalidades. beneficios o pérdidas asociadas al pruyecto,
seran soportados por las panes proporcionalmente a su participacion en el Consorcio.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

1.1 Informacion general (Continuacion)

El Consorcio tendrd vigencia de dos aflos, la liquidacion s¢ efectuard mediante una
comision integrada por un representante de cada una de las empresas asociadas,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las principales cifras segin estados finangicros
ina auditados) del Consorcio AUTEC — CIPSA reflejan las siguientes cifras de

importancia.
2016 2015
Total activo 189,788 |9 788
Total pasive 145,770 145,770
Total patrimonio 44018 44018
{Perdida) Lilidad neta . .

El' convenio vencio en enero del 2011, no s¢ representan operaciones a través del
Consorcioen el 2010 y 20135, hasta la fecha de emision de este informe no s¢ ha efectuado
los tramites correspondientes para al cierre del Consorcio. La Gerencia espera liquidarko en
el 2017.

El Directorio del Consejo Macional Contra el Lavado de Activos, mediante resolucidn No,
UAF-DG-S0-2013-0002 (actualizada) publicada en el Registro Oficial No.930 de fecha 10
de abril del 2013; Notifica a las personas jurfdicas que tengan entre sus actividades como
ohjeto social, la comercinlizacidn de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
informar a la Unidad de Analisis Financiero (LUAF), que deben cumplir con las
disposiciones previsies en fa Ley de Prevencion, Deteccidn y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos v Financiamiento del Terrorismo. La Compafia deberd presentar los
siguientes reportes a la Unidad de Analisis Financiero:

I, Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e injustificadas, o de
tentativas de operaciones v transacciones econdmicas inusuwales e injustificadas. Se
deberd adjunar todos los sustentos del caso. El reporte de tentativas se debera
tealizar s6lo cuando se tuviere constancia material del intento del hecho;

LE

Reporte de operaciones v transacciones individuales cuva cuantia sea igual o superior
i diez mil dolares de los Estados Linidos de América o su equivalente en otras
monedas; asi como las operaciones v transacciones multiples que, en conjunto, sean
iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en bencficio de una misma
persong v dentro de un periodo de treinta (30) dias;

3. Repore de no existencia de operaciones ¥y transacciones econdmicas que igualen o
superen el umbral legal,

Durante ¢l 2016 y 2015 segun criterio de-la Gerencia se han entregado los reportes
requeridos de forma oportuna v que la Compania ha dado adecuado cumplimiento de
estas obligaciones v de los mecanismos internos implementados, mismos que constan
en el Manual sobre Mecanismos para Control v Prevencion al Lavado de Activos.
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En los alimes allos la actividad economica del pais, ¥ en otras régiones del mundo,
s¢ hn visto aledtada por varios factores, principalmente por la caida del precio
imternacional del petrdleo v la apreciacion del dalar, situscidn que marca un
panorama difieil de la economia ecuatorians que hasa gran pane de su presupuesto
en la exportacion del petrdleo. En este escenario la balanzn comercial presenta un
déficit iImportante, el desequilibrio en este indicador genera una prevcupacidn sobre
tsdo en una economia dolarizada como la de Ecundor y que ha afectado a la liquidez
por la muvor salids de divisas. Por otra parte ¢l Producto Intemo Bruto PIB ha
wenido una disminucidn considerable; esto es un indicador de un deteriond de la
capacidad productiva de los sectores economicos, incrementos significativos en los
précios intermos,  Estas condiciones adversas onginaron entre ofros, una época de
recesiin econdmica v un consecucnle increménto de las tsas de desempleo. Como
consecuencia de tales efectos, el Gobiermo ecuatoriano con ¢l propdsito de lograr un
control de la estabilidad de la dolarizacion ha tomada cierias medidas las cuales
contemplan, enire otras, obtener financiamiento externo principalmente de la
Repdblica de China para la cjecucion de obras de infracstructura, sin embargo, por la
falta de liquidez ontes sciialada el Gobierno termind ¢l afo con altos pagos
pendientes o denda flotante importante; reformas estructurales al régimen tributario,
laboral ¥ monetario del pais. Como parte de tales reformas se establecid desde ailos
anteriores uni reduccion en los cupos de importacion pura una listn de articulos v
producios Inecluidos materias primas; v las salvaguardias arancelorias o incremento
de tasas de importacion, Por otea parte el 16 de abril del 2016, ocurrid un termemaol,
desastre nutural que también afectd a la situacién econdmica del puis generando una
contraccidn de la misma.

1.3 Sitwacion operacional

La contracvion de la economia ha afectndo, al igual que a otros sectores, a la
actividad comercial automotriz ¥ en este mercado a las operuciones de la Compania
debido principalmente como se indicd anteriormente a la reduccion de cupos de
importacion cada vez mis pegueiios: considerando esia situnciton sumada a la faha de
liquider ¥ en general a las condiciones econdmicas que vive en ¢l pais afectan a esie
sector de la economia o que se refleja en la reduccidn de los ventas de la Compaitia
en un 66.3% relacidn al afo anterior: v ha generndo pérdidas para estos afios; los
expertos consideran que esta situaciin se mantendrd en ¢l mediano plazo, Los
estados Mnancieros adjuntos deben ser leidos considerando estas clrcunstincias.

En estas circunstancia v debido a que no se cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de ln economia nacional, a la
fecha este informe, no se puede medir su eventual incidencia en la posicidn
econdmica y financiera de la Compaiiia.

Durante los aftos 2016 v 2003, bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los
bicnes ¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, o coal determing un
indice de inflacion del 1.12% y 3.3%. aproximadomente para éstos afios,
respectivamente.




B E A BN EBENEEBEBEEEEENNENEENNENENENEENEFEENEEEEEEEEEREE

2.1

2.2

L

ICAS CON VAR
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de-conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera N1IF sin ninguna restriccion,

A continuacion s¢ resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, extos estan
e acuerdo con Normas Intemacionales de Informacicn Financiera NIUIF emilidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad IASB v adoptados por la
Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (raducidns ol espaiol) vigentes al 3 de
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manern uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Cualquier mformacion adicional requerida por las Nonnas Internacionales de
Informacién Financiera y Seperintendencin de Compaiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencis de cardcter general scran expuestos en el
Informe a [a Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con <l informe de la Gerencia

Bases de presentacion

Los estados financieros de AUTEC S.A. comprenden los estades de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 v 2013, los estados de resultados integral, de
camibios en el patrimonio v de flujos de efective por los aios terminados en esas
fechas. Esios estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Intcrnacionales de Informacion Financicra NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacidn

Los registros contables de la Compania s¢ llevan en Dolares de E.LLA., que es
la unidad monetaria adopiada por la Repablica del Feuador,

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerenela

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compata realice ciertas estimaciones y
cstablezca algunos supusestos inherentes a la actividad ccondmica de la
Compaftia, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
los revelaciones que se presentan en ¢ste informe fueren los adecundos en las
circunstuncias ¥ que cumplen con Jos requerimientos de las NITF,

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
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Huses de presentacion  (Continuaciin)
2.2.2 Estimuciones efectundus por la Gerencia  (Continuacion)

revisiones de los estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que
la estimacion es revisada v en cualguier periodo futuro afectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables gue
ticnen el efeclo miéds importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se resumen on i35 notas siguienics.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activis financieros liquidos,
depdsilos 0 inversiones financieras liguidas. que se pueden translormar ripidamenie
en electivo on un plazo mferior a tres meses. desde el micio de la inversion,

Cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por gobrar son activos financieros
con pages fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos sctivos
inicialmente s¢ reconocen al valor razenable més cualquier costo de transaccion
directamenie atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado wsando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cucnias
por cobrar n cono plazo ceando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro.

La Compaitia reconoce ¢l active Minanciero gue se origina de un acuerdo de venta de
bicnes o prestacion de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efective v otro. active financiero por parte del beneficiano de
dichos bienes o servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras
cuenlas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisidn por la
diferencia entre su valor en libros menos el impone recuperable de las mismas, con
base a la antiglhedad v andlisis individual de su recuperacion.

Cuentus por cobrar partes relacionadas

las cuentas por cobrar a paries relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compatia reconoce el activo
iniclulmente al valor razonable mis cualquier costo de pransaccidn directamente
atribuible. Estos activos fingncieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias; las cuales para el reconpcimiento Iniclal se cuantifican al
vilor rnzonable del monto recibido o por recibir por 1o venta de hienes o prestacion
de serviclo o préstamos otorgados segin las condiclones previamente acordadas,
Posterior al reconocimiento inicial. los activos financieros se valorizan al costo
amortzado
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2.0

2.7

2.8

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos
los costos de compra v otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion
v ubicacion actuales, Su medicion v reconocimiento posterior se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor
al valor neto-de realizacion.

El costo de ventas comprende ¢l costo de los inventarios vendidos, que incluyen
odos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros  costos  indirectos
necesarios para su venta, valorados por el método promedio ponderado.

Servicios v otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y
otras que aim ne han sido devengados al cierre del gjercicio econdmico.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valorizadas al costo menos
depreciacidn acumulada v pérdidas por deterioro.

El costa de propiedad, mobiliario v equipo comprende su precio de adquisicion mas
todas los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia, y cuando aplique,
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del active,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario v eguipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la-adguisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento
Despuds del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas

de deteriorn de valor, Los costos de mantenimiento de mobiliario v equipo son
reconocidos en resuliados cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monte que se sustituye por el costa, menos su valor
residual,

La depreciacion ¢s reconocida en resultados con base en el método de
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Propiedad, mobiliario ¥ equipe  {Continuacion)
2.8.2 Métodos de depreciacion y vida atil  (Continuacion)

depreciacion lineal sobre las vida Gtil estimadas de cada parte de una partida de
propiedad, mobiliario v equipo, pugsto que ¢stas reflejan con mayor exactitud
el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo,

La vida atil estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Activo Vida atil
YVehiculos 5 afios
Maguinaria v herramientas 10 afios
Mucbles. enseres v equipes de oficina 10 afios
Instalaciones 10 afas
Equipo de computacion 3 afos

El métode de depreciacion, vida 0til v valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
¢l valor en libros del activo v es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario v equipo revaluados incluido
coma costo atribuido, ¢l saldo de o reserva de revaluacion es transferido
directamente a ulilidades retenidas,

Activos intangibles

Activos intangibles: corresponden a activos comprades (principalmente software), s¢
presentan al costo historico de adguisicion. menos la amortizacion acumulada. Para
determinar el valor razonable de estos activos a la fecha de adquisicion la Compaiiia
obtuvo estudios técnicos de peritos independientes.

Su mediciin ¥ reconacimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada v el importe acumulado - de las pérdidas por deterioro del
valor,

Inversiton en subsidiarias y asociadas

Los estados fimancieros que se adjuntan corresponden a estados fimancieros
separados, (no gonsolidadoes). La Gerencia ha decidido v registrar las inversiones en
subsidiarias y asociadas mediante el método de la participacion, segln este método
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2,10 Inversion en subsidiarias v asociadas (Continuaciin)

una inversion' en patrimonio se reconoce inicialmente al precio de adguisicion,
incluyendo los costos de transaccion, se ajustarda posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto ¢l resultado de actividades ordinarias, como en atro
resultado integral de la participada,

21001 Inversiones en asocinda

Se consideran entidades en acciones a aguellas en las cuales AUTEC S.A.
ejerce una influencia significativa, la cual no constituye una subsidiaria ni
participacion en un negocio conjunto.  Influencia significativa representa el
podér para participar en decisienes relacionadas con la politica hnanciera y
operativa de la Compailia en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjuntd sobre estas politicas.

Al final de cada peripdo, la Compariia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe alglin indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance «de la pérdida por
deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible  estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiia calcula ¢l importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activi,

2.11 Deterioro del valor de los activos

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El impore recuperable es el mavor entre el valor mzonable menos el coste de la
venta v el valor en uso. Al estimar ¢l valor én use, los Nujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una 1asa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales dél mercado respecio al valor
temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales ne se han
ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recul0perable.  Las pérdidas por detenioro se
reconocen inmediatamente en resultados.,

Cuando una pérdida por deterioro es reveriida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al wvalor estimado revisade de su importe
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2.4

Deterioro del valor de los activos  (Continuacion)

recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadors de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido auomdlicamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras ¥ con ferceros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costas en gue se hava incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos gjenos
se valorizan por su costo amortizade: cualquier diferencia entre los fondos oblenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, e
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras ¥ con tercerns se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un derecho incondicional a diferir
su liguidacion durante al menos: 12 meses despuds de la fecha del balance,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente v pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor mzonable, mis cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amontizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluvenda los intereses implicitos) se reconoce como coste financiero v se
calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés resullara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar se clasifican en pasive
corriente, excepto los vencimientos superiores-a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivoe no corriente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaia tiene una obligacion presenie (ya
sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado y es prebable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
cconomicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion.
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2.14

2.16

Provisiomes (Continuaciin)

El importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final dé cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de elective estimade para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancclar una provision, se reconoce una-cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se reeibird el desembolse v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a compafias v partes relacionadas son pasivos Nnancieros
gorriente v no corriente con pagos fijos o determinables que ne cotizan ¢n un
mercado active. La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualguier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinanas, adicionalmente se
reconocen pasivo  financiero con  sus compafiias relacionadas al momento del
otorgamicnto de créditos, Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compaiias y partes relacionadas se valorizan al valor del présaamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado.

Impuesto @ la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala renta corriente y
¢l impuesto diferido.

2.16.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano, La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable,
debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunce son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula wtilizando |a tasa fiscal vigente al final de
cada periodo,

2.16.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable.
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2.17

2.16.2 Impuesto a la renta diferido  (Continnacion )
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El pasiva por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente par
todos las diferencias temporarias imponibles. Se reconocérd un activo por
impuesios  diferidos, por causa de lodas los  diferencias  temporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que ln Compaiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podrin cargor esas diferencias
temporarias deducibles.

El nctivo y pasivo por impuesto a 1a renta diferido deben medirse empleando
las tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que !
active se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido. correspondientc a cambios en la tasa de impuesios o en
la normativa iributaria. la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impaiestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activo, se reconoce ¢n el resultndo del periodo, excepto en fa medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del perfodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuesios diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; v el active por impuestios diferidos v el pasive por mpuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta v ln Compadia tiehe 1z intencidn
de liquidar su activo y pasive como netos,

Impucsto a la renta corriente v diferido

El impuesto a la rema comenie v diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, v son includos en el resuliado, exceplo én la medida en que havan
surgido de una manseccion o sucéio gue %@ reconoge fuera del resuliado, va
s¢u en otro resuliado integral o dircctamente en ¢l palrimonio, én cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por lo venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compatia s¢ miden por el valor razonable de o contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciones v descuentos comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencis convincente, generalmente
cjecutados por acuerdos de venta, que los riesgos ¥ ventajas significativos de la
propicdad han sido transferides al cliente, la recuperacion de la consideracion es
probable, los costes asociados v el posible retorno de los bienes puede estimarse de
forma fiable.
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2.17 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

2.18

2.19

[ o]
[ o]

Si es probable que los descuentos se olorguen y ¢l monto puede sermedido de forma
fiahle, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del acuerdo de venta,

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluven el valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacion de servicios, netos de
devoluciones v descuentos.

La Compadia reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas ¢ insumos ulilizados, hasta |a
entrega del servicio al cliente, o al eierre del gjercicio econdmico.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
por el método del devengado a medida que son incurridos, independicntemente de la
fecha en que se realice el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se¢
COnMOCE.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea €l
reflejo de la esencia de la transaccion,

Clasificacion de activos ¥ pasivos corrientes

En el estade de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando;

v Se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencidn de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalimente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

¥  El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de restriccion,

v
v

La Compaiia clasifica un pasivo como corriente cuandao:

¥ Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

¥ El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual e informa,
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2,20 Clasificacion de activos v pasivos corrientes  (Continuacion)

*  La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar 18 cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes # la fecha del periodo sobre el
gue s¢ informa.

2.21 Pronunciamientos contables v su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacidn Financicra
NIIF adoptados en los esiados financieros adjuntos, segin comesponda, fucron
consistentemenie aplicados con refacion al afio anterior. A partir del 2012 v 2014 s¢
han emitido las siguientes Normas Intermacionales de Informaciin Financiera,
interpretaciones v/e modificaciones:

Fecha de aplicacion
Aidin de  obligatoria en ¢jercicios
Normas emision  iniciados o partic d
NIFS§  Activos no comrientes montenidos para
la venta v operaciones discontinuadas 20014 | de Enero de 2016
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion
a revelar 2014 | de Enero de 2016
NIF9  Instrumentos financieros 2014 I de Enero de 2018
NIF 10 Estados financieros consolidados 2004 | de Enero de 2016
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 2014 | de Enero de 2016
NIF 12 Rl."-'cl_a:i_ml:s de participaciones en
otras entidades. 2014 I de Enero de 2016
NUF 14 Cuentas de diferimicntos de actividades
reguladas 2014 | de Encro de 2016
NHF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes- 2014 | de Enero de 2018
NIIF 16 Amendamientos 2016 | de Enero de 2018
NIC 1 Presentacion de estados financicros 2014 | de¢ Enero de 2016
NICT  Estado de Mujos de efectivo 2016 | de Encro de 2017
NIC 16 Propiedades, planta y equipo 2014 1 de Enero de 2016
NIC 19 Bencficios a los empleados 2014 | de Enero de 2016
NIC 27 Estados financicros separados 2014 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones on asociadas v negocios
conjuntos 2014 | de Encro de 2016
NIC 32 Instrumentos. financicros: Presentacion
¢ informacion a revelar 2011 I de Enero de 2014
NIC 34  Informacion financiera intermedia 2014 I de Encro de 2016
NIC 3% Activos intangibles 2014 I de Enero de 2016
NIC 39 Instrumenios financienos:
Reconocimiento v medicion (aplica
con NIIF 9) 2013 I de Enero de 2018
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2.21 Pronunciamientos contables v su aplicacion  (Continuaciin)
La {ierencia considera que debido a la estructura de la Compadia y la naturaleza de
sus operaciones la adopeion de las normas vy modificaciones aplicables a la
Compafia a partir del | de enero del 2016 no tuviera un impacto significativo en su
posicitn financiera v resultados.
La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que estdn en  vigencia en  ejercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un impacto
significativo en los estados linancieros en ¢f ejercicio de su aplicacion inicial,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo fue
Como sigue:
2016 2015
Caja 3626 3,700
Bancos
Pichincha C. A, B0,714 a75,116
Intermacional 5.A. 69,529 | 0.096
Pacilico S.A. 45,001 43,321
Bolivariano C.A. 28,939 63,517
Austro S.A. 12,597 24,561
Machala S.A. 1,901 1.901
248,771 720,712

252,397 724212

INVERSIONES FINANCIERAS NEGOCIABLES:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle de inversiones financieras negociables fue
COMmo Sigue:
2016 2015
Banco de Guavaguil S:A.
Inversiones en acciones disponibles para la
verla i1} o2 4,596
1972 4961

(1)

Al 3 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafila mantiene estas inversiones
disponibles para la venta, equivalentes a 20,338 v 10.098 acciones del Banco de
Guavaguil S.A,, cuyo valor de mercado por ¢ada accion es de USS0.392 v USSH0.491
cada una respectivamente, las mismas que segin las intenciones de ia Gerencia son
clusificadas como negociables.
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5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v oiras
cugntas por cobrar fie como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales (1) 1,332.343 241,74
Anticipos a proveedores y [erceras (2 475, 166 07 539
Tarjetas de crédito 60,056 449 584
Contratos de mandato [3) 0,000 ), (M)
Funcionarios ¥ empleados 37,264 66,225
Crarantias 230 110

2985079 2815802

Provision para deterioro de cuentas por cobrar (1) v (4) (371.268)  (371.268)

uuuuuuuuuuuuuu RS EE S

2413811 2,244,534

{1}y Al 3] de diciembre del 2006 v 20135 las cuentas por cabrar comerciales v la provisidn
para deterioro estimada se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 20016 Diciembre 31, 2005
Cartera  Deterioro Carteras  Deterioro

Corriente 481,543 217656
Vencidos entre 3 1-90 502,783 448, 842 -
Vencidos entre 91-180 47.637 435,202 307,001 Byadd
Vencidos entre 181-360 |43, 300 | & 270 14,304 14.304
Vencidos superiores & 361 137080 ) 53,811 53,811

1.332.343 155,957 2.041,744 | 55.957

e e

MBTEC 415,311 415,311

srEvmEETETIRE L RS R R

Total provision par deterioro
de cuentas, por cobrar 571,268 STL268

(21 Al 31 de diciembre del 2006 v 2015 incluyen anticipos entregados a la compadiia
MBTEC por USS415,31 1 (originalmente USE498,311 menos bajas con provision de
LIS$E3,000) este valor segin lz Gerencia no es recuperable, por lo que Ta provision
para deterioro fue realizada en afios anteriores por la totalidad de esta cuenta por
cobrar, Adicionalmente para ¢l 2016 incluye otros anticipos a proveedores como
Agrale Sociedad Andnima por US$341,200; [-Tech Co, Lid. Por 1J55390,427; Faun
Expotec GMBH por LISS128.904.
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continuacion)

(3) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, comesponde o vehiculos recibidos como pane
de pago con contratos de mandato, que se liguidarin con la venta definitiva de esos
vehiculos.

(4) Para ¢l 2006 v 2015 el movimiento de la provision para deterioro de cuenias por
cobrar comerciales fue como siguc:

2016 015
Saldo inicial al 1 de enero del 155957 136,916
Adiciones - 19,041
Saldo final al 31 de diciembre del 135,957 155957
6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembere del 2016 v 2015 un resumen de inventarios fue como Sigue:

2016 2018
Vehiculos (1) 2,739,447 3444, 160
Repuestos (2} 2648674 2,472,505
Trabajos en proceso i3} 96,602 91,248
Inventarios en trinsito ' ous.274% R14,267
Insumaos 34,4449 24,222
ALLesorios - 12679
Obsaleto 5,781 -

(h

(2)

(3)

6,523,232 7,159,081

O - M i T

Los sutos v camiones s encuentran garantizando obligaciones con proveedores ¢
instituciones financicras.

Para los afos 2016 v 2015. incluye repuestos Mercedes Benz por USS132.253
L'S$124,482; y repuestos Volkswagen por USS36.814 v USS32.267 respectivamente.
La Compafiia realiza un estudic sobre estos imventanios al cierre de cada periodo para
determinar productos obsolctos, con ¢l propésito de establecer la provision gue
corresponda o dar de baja sepin dicho estudio. La provision se registra de forma
mensual segln lo estimado.

Para ¢l afo 2015 la Compailiz dio de baja inventarios por LISS133354
respectivamente.

Corresponde a la acumulacion de los reguerimientos de mano de obra, repuesios v
olros gastos gue s¢ incurren en la reparacion v mantenimicnto de vehiculos.
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de propiedad, mobiliano y equipo fue

Camo sigue;

Costo

Depreciaciion acumulada

[ |
Edificio
Terreno

Instalaciones
Magquinaria v herramientas

Vehiculos

Muehies, enseres
Equipo de computacian
Equipos de olivina

{1}

2016
3,162,058

(836.171)

2,305,887

2016

1,142,846
580,000
378938
135,538

39,623
24,868
15,647
18,427

2,305,887

ey

2013
3,193,024

(689,778)
2,503,246

Rl

2013

1206018
SEO,000)
174,950
| $8.480
116,714

49,074
18,010

2,503,246

PRI

(1) Corresponde 4 un terreno en la ciudad de Guayaquil adquirido en el 2011, con la
finalidad de ampliar las instalaciones de su sucursal en ésa ciudad.

Las instalaciones en las cuales opera la Compadiia con talleres v show rooms de Quito son
de propiedad de su compafia relacionada Inmosector 5.A., con guien mantiene un contralo

de arrendamicnio

El movimiento durante ¢l 2016 v 2015 de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:
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B ACTIVOS INTANGIBLIES:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de activos intanpibles fue como sigue:

26 2015

Software 191,019 191,019
Amortizacion acumulada (151.858) (S, 050)
39161 100,969

Para el 2016 y 2015 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial al T de enero del 10,969 164,471
Amortizacion del afio ial.B0%) {63,502)

Saldo ul 31 de diciembre del 34161 100, 960

9. INVERSION EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, un resumen de inversion en acciones fue como sigue:

2016
Yo Valor
qug Valor Patrimonial Excesio
[osee en libros Proporcional  {Margen)
Autobrit S5.A. 35% 105,000 226,025 (121,025)
Trakiransport 5.4, 51% 4061 5,804 [5.494)
105,400 231919 (126.519)
2015
Yo Valor
fque Valor Patrimaonial Exceso
posee en libros Proporcional  (Marpen)
Autobrit S.A. 35% 103,000 232370 (127.370)
Traktransport 8.4, (1) 51% 30,400 5,883 24,517
| 35,400 238,253 (102,853

(1) Para el 20015 se regisird un aporie para  futuras capitalizaciones mediante
compensacion de cuentas por cobrar por LIS330,000; mismo que fue revertide en el
2016.
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9. INVERSION EN ACCIONES: (Continuacion)

Los estados financieros no auditados de Awtobrit 5.A., v Traktransport S.A., al 31 de
diciembre del 2016 v 2013, muestran las siguientes cifras de importancia:

Autohrit S.A. Trakt ranspurt__S.A.

2016 2015 2016 2015
Toral Activo 809,143 B3l [ [, 140 123615
Total Pasive 223,356 1975148 (04,583 112,080
Total Patrimonio 645,787 663.915 1 1,557 11,535

Resultado del afio [3.518 15,233 22 4 6944

1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las obligaciones con instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera:

2016 Corricnte  No corriente Total
Baneo Internacional 3.A.

Préstamo  hipotecario 8 1826 dias plazo.

que devenpa una [asa de interés del BO88%

anval, con pages mensuales v vencimienio
el 7de julio del 2019, 247,216 440,732 GET. 938

reEy s

247,216 440,722 AR 93R

Bamco Balivariano C.A,

Préstamo hipotecario a 182 dias plazo, que
devenga una fasa de inferds del BBV
anual, con pagos trimestrales v vencimiento
el L0 de abril del 2017, 229,000 = 229 (K}

Préztama hipotecana a 545 dias plazo, gue
devengd und [asa de interés del B.50%

anual, con pagos trimestrales y vencimiento
el 5§ de mayo del 2018, 233333 | 16,667 350,000

462,333 116,667 379,000

Banco-Pichingha C.A,

Présiamo prendario vehiculos a 48 meses
plazo que devenga una fasg de inferés del
9.219% anual, con pagos mensuales v
vengimientos hasta mavo del 2007 3,068 - 3.8

Préstamo sobre firmas a 120 dias plazo que
deveppa’ una. tasa de internds del 5.95%%
anual, con pago mensudales v vencimienta
hasta enero 2010 7, G250 . G0, 250

Pasan. .. 63318 . 63318
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2016 _(Continuacion

Banco Pichineha CoA.  (Continuaciin)
Yienen...

Préstamo sobre firmas a 120 dias plazo

gque devenga una tasa de interds del
8 93% anual ¢on pagos mensuales v
vencimiento-el 14 de febrero del 2017,

Préstamo sobre firmas a 120 dias plazo
que devengn una- tasa de interés del
£.95% anual con pagos mensuales y
vencimiento el 14 de marzo del 2017,

s
Banco Bolivariano o

Préstamo hipotecarioa 243 dias plazo, que
devenga una lasa e inerds del §.E6%0
anual, con pagos mensuales v vencimiento
el 27 de junio-del 2016,

Préstamo hipotecario a 242 dias plazo, que
devengs una fasg de interés del 3.86%
anual, con pagos ménsuales v vencimiento
el 12 de julio del 2016,

Préstamo hipotecario & 1826 dias plazo,
gue devenpa una tusa de interés del 8.95%
anual, con pagos mensuales v vencimiento
el Tde julio del 2009,

Banco Pichinchs €.A,

Prestama prendario vehiculos 4 24 meses
plazo que devenga una tasa de interés del
B92% anual, con pagos mensuales v
vencimientos hastu diciembre del 2016,

Pasan...

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Conftinuacion

Corriente N corriente Total
63318 I 63,318
L3603 - Q0,363
133,936 - 133,936
287,617 i 287617
GOT. 16 557,389 |.554,555
Corrienie Mo corriente Total
412,500 . 412,500
6THE,000 - 6TR, 00
I CFay, SO0 - 1,090, 300
225 363 GRT.A30 U3, 502
225,563 AR7.939 913,502
10,906 - 10,506
[0, Q0 - 10, Ui
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10, OBLIGACIONES CON N

i2.

Banes Pichincha C.A. (Continuacion)
Vienen. .. (b, 90 . [ 0,906

Préstamo prendario vehiculos 1 48 meses
plizo que devenga und s de  interes del
9.29% anual, con pagos men  soales ¥

vencimientos hasts mavo del 2047, 13,830 6,136 19,066
24,736 6,136 JLET2
1,340,799 694,075 2034874

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con los vehiculos que se importan mediante
cartas de crédito, hipotecas sobre bienes v firmas de accionistas.

( ] 05:

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015 un resumen de obligaciones con terceros fue como

sgue;

2015
Terceros i) 177,548 | 66,025

e ————— e T s

(1} Para los aftos 2006 y 2015, comesponden a préstamos sobre firmas de personas
naturales que devengan intereses del 8% anual,

POR - ' AR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar [ue como siguee:

2016 018

Anticipo de clientes 2,040,569 1,155,810
Proveedores locales v provisiones 303,563 1.089,.781
Proveedores del exterior in 047,192 2554173
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social-IESS 29,538 31,637
(Mras (8.1 162
31,321,048 4,831,563

{1y A continuacion s¢ presentan un detalle de cuenlas por pagar a proveedores del exterior
al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015:
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kenworth Mexicana Kenmex
Translift

Paccar Chile SPA

Agrale Sociedade Andnima
Jaguur Lund Rover Limited
Me Neilus Truck & Mfg Co
Pacear Intérnational

Wild Eagle Invesment

13 IMPUESTOS:

2016
618.K16

159,448
168,327

2015
I.861,360
393,504
28,747
aik, 173
15,175

[ 14,850
T0.553
9504

2554173

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen del activo v pasivo por impuestos, commiente

fue como sigue:

Activy
Retenciones en o fuente ¥ anticipo
Crédito tributario por impuesto a la salida
divisas 15D

IVA enddito tributario

Pasivo

IVA por pagar
Retenciones de impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Movimicnto

Para el 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue;

{2)
()

2016 2015
356,954 562,414
182,802 1,079,503
534,846 1641517
108,600 £9.476
GdE 446 1.731.393
55.730 209,157
=401 33,778
TR 191 242,935
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Movimiento (Continugacion

IMPUESTOS: (Confinuacion

It
L

2016 2015

Activ
Saldo inicial al | de enero del 641,917 2281344
Retenciones en la fuente del afo [33449 221,447
Anticipe pagado - 34212
Crédito tributario 1SD del afo i1} 59,646 618,090
Compensaciones con [SD (208.449) (340,910}
Recuperaciones (23 (1.088,717) (1,192.2 16)
Saldo final al 31 de diciembre del 539,840 | k1,917

Pasivo
Saldo imicial al | de énero del . .
Provision del afo 208449 340910
Compensacion con 150 (208.449) (340.9140)

Saldo final al 31 de diciembre del

_____________

(1

Con fecha 23 de enerp del 2013, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 877, wna reforma al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Articulo 5.- Sustitdyase el articulo 139, por el siguiente texto:

“Art.139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.-Podran
ser-utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por conceplo de impuesto a
la salida de divisas, en los plazos ¥ en la forma establecidos en la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto-a la Salida de Divizas".

Articulo 11.- Sustithyase el primer articulo no pumerado apregado a continuacion del
articula 21, porel siguiente:

"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado
como crédite tributarie para el pago del Impuesto a la Renta causado o su anticipo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utilizade como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
econdmico corriente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las
siguientes opciones:

l.  Considerar dichos valores como gastos deducibles Gnicamente en la declaracion
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IMPLESTOS: (Continuacion)

Movimiente (Continuacion

(1}

(Continuacion)

de impuesto o la Renta correspondiente al ejercicio econdmice en ¢l gue s
generaron los respectivos pagos de [50D;

2. Uhilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la
Renta causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. en el ejercicio fiscal en que se generaron o en los siguientes
cuatre afos; o,

Solicitar la devolucion de dichos valores al Servicio de Rentas Internas SR,
dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o
dentro de los ‘cuatro ejercicios posteriores. en la forma y cumpliendo los
requisitos que establezea la. Administracion Tributaria,"

L]

Con base a la normativa antes sefinlada la Gerencia considerd v estimd que estos valores
serdn recuperables, por lo cual, se registraron como credito tributario.

i2)

Con fecha 14 de marzo del 2016, sepin tramite Mo, 117012013322631, Resolucion
No, 117012016RDEV040222 ¢l Servicio de Remtas Internas SR resuelve aceptar la
solicitud de devolucion de pago en exceso por conceple de impuesto a la renta y
erédito tributario por impuesto a la salida de divisas del ejercicio fiscal 2014, ¢l cual se
conforma de devoluciones por concepto de crédito tributario de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta por USS286.698 v USH43,198 por comprobantes
duplicados; por concepta de crédito tributario de retenciones en la fuente de impuesto
a la salida de divisas por US3302,323; ¥ retenciones no aceptadas por USS11,380
(retenciones en la fuente USS6,068 ¢ I1SD US55,312); ¢ intereses por LUS315,177,

Con fecha 22 de abril del 2015, seglin tramite No, 117012014343763, Resolucion No.,
HITON 201 5RDEVO63407 el Servicio de Rentas Internas SRI resuelve aceptar la
solicitud de devolucidn de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2013, el cual se conforma de devoluciones por concepto de crédite
tributario de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por LISE33E.089: por
concepto de crédito tributario de retenciones en la fuente de impuesto a la salida de
divisas por US3737 471; v retenciones no aceptadas por LUSS1 16,656 (retenciones en
la fuente USEE0,911 e ISD US$%35,745) ¢ intereses por U'S$23,203.

De los valores recuperados en el 2015 a través de Notas de Crédito Cautelares
LISS485 825 fueron compensados para ld religuidacion de impuestos. del afio 2005;
LIS854.212 para pagos de impuestos mensuales mediante compensacion; USE558,272
fueron cobrados en efectivo v UIS5454 como retenciones de impuestos de los intereses
ganados.
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| la renta reco en resultados
Para ¢l 2016 v 2015 el gasto impuesto a la renta incluye:
Cinstos impuesto a la renta corriente

Gasto (ingrese) impuesto o la renta diferido

Ciasto impuesto a la renta del afo

Congiliacion tributaria

2016
208,449

Para ¢l 2016 v 2013 una reconciliacion entre ln utilidad segan estadox

utilidad gravable de la Compaiiia fue como sigue:!
{Pérdida) Utilidad contable
Ajusie por precios de transferencias

{Perdida) Utilidad antes de provision para
participucion o trabgjadores ¢ impuesto a la renta

15% participacion & trabajadores

{Pérdida) Utilidad antes del cdlculo de impuesio a la renta
Miis { Menos)

Crrus rentas exentas

Ciastos no deducibles

Cinstos no deducibles por ingresos exentos

Beneficios por pogos a discapacitados
Ajuste por precios de transferencias

Base imponible
Impuesto causado a la tasa del 22% v 23%; v 22%

Impuesto minimo definitivo

Durante el 2016 v 2015 ¢l movimiento de impucstos diferidos fue como sigue;

2015
340,910
37,623
303,287

financieros y

2016 2015
5.658 (5.434)
5,058 (5.434)
{Rd44)
4.809 (5434)
{6, 396 ) (23, 080)
135,475 179,53
66,357 230093
140,245 174.124
40,057
208,449 JA910

——————= Ny
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IMPUESTOS: (Continuacion

Impuesto a la renta diferido  (Continuacion}

2016 Saldo a Reconocimiento en Saldo a
Activi Fnero 1 Resiltados Patrimonin iciecmlire
Diferencias temporarias
Deducibles
Pérdidas amortizables 43,255 - 43255
43,233 . 43325
2015 Saldo a ____E_n;gp_qg::_af_rllicntq_pg - Saldo a
Activy Encrol Besultados Patrimonio  Diciembre 31
Diferencias temporarias
Deducilles
Pérdidas amortizables - 43,255 - 43,235
Jubilacidn patronal 5,632 (5.632) ¥
5.632 317,623 - 43,255
Tasa de impuesto a la renta

Al ¥ de diciembre del 2006 y 2015, |a tasa de impuesto a la renta wtilizada segiin la
normativa tributaria vigente fue 22% para la wiilidad; para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compariia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del
2%

Pérdidas Nseales amortizables

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia presenta pérdidas fiscales amortizables para
gjercicios futuros por USS173,021. Esta pérdida podra amontizarse contra resultados
positivos en cinco afos siguientes al gue se originaron, sin que excedan del 23% de la
utilidad tributable de cada afio.

Declaracion impoesto a la renta aiio 2006

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
a la renta del gjercicio econdmico 2016, la Administracién tiene programado presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De scuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, atn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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IMPUESTOS: (€ uaci

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residenies en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales. jurisdicciones de menor imposiciin o regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre lus utilidades  distribuidas
o dividendes retendrin impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre 1a tasa de
impuesto a la renta @ que s¢ encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

del 0] nia

Los personas naturales obligadas a llevar contabilidad, luas sociedades, y las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a ln renta, deberdn determinar en su declaracion
comespondiente al ejercicio econdmico comiente, el anticipo a pagarse con cargo al cjercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacidn
de la sipuiene frmula:

v [l cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio todal.

¥ El cero punio dos por ciento (0.2%) del 1otal de costos v gastos deducibles o efecto del
impuesto & la renta,

¥ El cert punto cuatro por ciento ((.4%6) del activo total, v

¥ Elcero punio cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables aefecto del
impuesto o la renta.

El anticipo de impuesto & lo rents, luepe de restar las retenciones en la fuente del afio
corrlente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente aiio. EI unticipo es erédito tributario cuando el impuesto
causado os superior; caso contrurio, cusndo ¢l impuesto causado sea menor al anticipo, dste
ultimo se establece como impuesto minimao definitive.

El anticipo estimado para el afle 2017 de la Compafia es de USSI08,077, caleulado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

En el Segunde Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC13-0001 1 del Servicio de Remas Internas gue
realiza reformas a lo Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de abnl dei 2008. La principal reforma incorporada, ¢s ¢l anexo y/o informe
integral de precios de rransferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por los
sujetos pasivos del impuesto @ la renta que hayan efectundo operaciones con partes
relacionadas locales, El impone pars presentar el anexo de operaciones, ha side establecido
para pperacioncs por monlos scumulados superiores a USS3,000,000, En tanwo que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como ef anexo. ha
sido establecido pars operaciones por momos acumulados superior a los LS56,000,000 dicha
reforma entro en vigencia a partir del 23 de enero del 2013,
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13, IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

En ¢f Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada e Resolucidn No. NAC-DGERCGC | 5-00000435 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Tronsferencia.  La principal reforma incorporada, es el anexo yio
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborndo y presentado por
lox sujetos pasivos del impuesto a la rens que havan cfectuado operaciones con paries
relacionadas. El impone para presentar ¢l Anexo de operaciones. ha sido establecido para
operaciones por montes acumulados superiores o USS3,000,000. En tanto gue el imporic
para presentar ¢l Informe integral de precios de transferencia asi como ¢l anexo, ha sido
establecido para operaciones por momtos scumulados superior a Jos  USSTS,000.000,
excluvendo, emtre otras, lns transacciones efectuadas con terceros independientes v partes
relocionadus siempre v cuando dstas; no esten sujeto al impuesto (nico; gue obtengan
ingresos de transporte imernacional; no hayan declarado pérdida wributaria; no se dediguen a
ls exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o s¢ scogen a la tarifa de reinversion de utilidades v/o en operador o
administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdmice ZEDE; v si sus accionistas esidn
domiciliados en paraisos fiscales; en ningun caso s sumaran los montos de operaciones
con partes que sean relacionadas dnicamente por proporcion de transacciones: dicha
reforme entrd en vigencia a partir dei 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 del
Servicio de Rentas Internas, se establece las normas éenicas para la aplicacion del régimen de
precios de transferencia y la prelacion en la utilizacion de los métodos pars aplicar el principio
de plena competencia.

De acuerde 2 la Administracion de la Compaiia, sc analizard este requerimiento v s¢
tomardn las medidas que se consideren necesarins, sin embarpe se estima que no exisien
operaciones con panes relacionadas que puedan alectar el margen de wtilidad obtenide por la
Compatia al cierre del ejercicio. va que se ha dodo cumplimiento sl principio de plena
commpetencia,

Con fecha 20 de mavo de 2016, la Presidencia de la Repiblica emitid ln Ley Orgdnica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para I Reconstruccion ¥ Reactivacion de
las Zonus Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 739
v con fecha 10 de jumio del 2016 sc emite su Reglamento, mediame Decreto Ejecutivo No,
1073, A continuacion un resumen de las principales disposiciones:

4 Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacidn de dependencia, que durante los B meses siguienies a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayvor a mil dolares,
pagard ung contribucion igual a un dia de remuneracion.
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IMPLUESTOS: (Continuaciin)
s ento ra la Aplicacion

Contribucion solidaria sobre bienes immucbles v derechos representativos de
capital existentes en ¢l Ecuador de propiedad de socicdades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucion
solidarta del |1.8% del avalio catastral del afio 2016 sobre los biénes inmucbles
existentes en el FEcuador, v sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de cupital de sociedades residentes en ¢l Fouador, en |a parte que, a In
lechn de entrada de vigencia de esta ley, pertenceca de manern directa a un sociedad
residente en un paraiso fiscyl o jurisdiceidn de menor imposicidn o no se conozea su

residencin,

Contribucion solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impucsio 2 la renta. pagardn una
contribucion del 3% o sus utilidades gue se¢ calculerd 1eniendo como referencia la
utilidad gravable del gjercicio fiscal 20135,

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, s¢ incrementa la tarifl del
INVA al 14%, durante ¢l periodo de hasta un afto contado a partir del primer dia del mes
sigulenie 2 la vigencia de la ley. Las personas naturales gue sean consumiadores finales
v realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirin del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONSUMOS.

Se establece ciertos incentives para contribuyentes que operan en zonas afectadas,

LCon fecha 28 de lebrero de 2015, la Presidencia de la Repiblica reformd ¢l Reglamenta para
la Aplicacsdn de la Ley de Incentivas a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal, quit
entrd en vigencia el | de encro de 2005, A continuacion un resumen de las principales
reformas;

¥

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en lus normas gue se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad 2 norma tributarm se reficra a un limite de gastos, estos
incluyan indistintamente costos ¥ gastos,

Determina el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, Gjudo por la Ley de
incentivos-a la Produccion, no serd aplicable para ¢l caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades depontivas, artisticas v culturales,
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IMPLESTOS: (Continuaciin)

Sustituye la norma reglamentaria referentc a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periode que se registire contablemente, s¢ reconocers ¢l
impuesto diferido por esté concepto, que podrd ser ulilizado en el momento que
electivamente s¢ produzca ol desmantelamiento v cuande exisia la obligacion

contractusl de hacerlo,

Sustituyve ln normn que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicion de activos no comientes mantenidos para la venta no serdn sujetos o
impuesto o la rents en ¢l periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesio
diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en ¢l momento de Is venta o ser
pagado cn ol caso de que la valoracién hayva generndo ganancia v cusndo 1a venta s¢a
un ingreso gravado con impuesto a la renta

Aflade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, pura efectos de la aplicacion
del impuesto o la enajenacion de derechos: representativos de - capital, siempre que
ocirman las siguientes condiciones de manera concurrente;

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fscal el valor de los derechos
representativos  de  capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente ¢l 10% o mias de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

B

Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona nulural 0 sociedad o sus panes relacionadas, corresponda direcia o
indircctamente a un monto acumulndo superior a 300 fracciones bdsicas
desgravadas,

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecusdor pague el
impuesto o la enajenncion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI
un certificndo del pago de dicho impuesto pam que pueda ser utilizado en ¢l exterior
como suslento parg evitar fa doble impaosicion,

Indica como se debe determinar la wtilidad para efectos del impuesto & la engjenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en gue la enajenacidn se realiza o
traves de la Bolsa de Valores.

Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las socicdades ecuntonanas, gue
en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista, quienes podran repetir o cobrar a Jos accionistas lo pagado sin
necesidad de ninguna formalidad.
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IMPUESTEYS: (Continmscion)
Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produceiin v

Prevencion del Fraude Fiscal (Continuscion)

v Imtroduce la faculiad del Servicios de Rentas Imernas SRI de eswblecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes ¥ bases de retencion ¢n
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacidn de derechos representativos de
capital,

¢ ‘Be establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie. previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la
presuncion de haberse causado el Impuesio a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de hienes o servicios generades en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Fcuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde gue arribaron las mercaderias a destino o desde que se presté el
servicio.

Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Frande Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacienal aprobd la “Ley Organica de
Incentivos-a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal™. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituo”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales. incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador.

Impuesto a fa renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ¢cuatoriana v gravados con ¢l impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no justificado.
Exenciones

¥ Se establece una limitacion a la ¢xencion comespondiente a dividendos y utilidades,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a la_Produceion v Prevencion

del Fraude Fiscal

Continuacion

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta  (Confinuaciion)

Exenciones {(Continuacion)

determinande que sio¢l beneficiario efective de las utilidades que perciban las
seciedades o personas naturales es una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones: Las socledades deberdn informar este tipo de transaceiones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion,

S¢ elimina la exencion de los intereses ganados por depdsito a plazo Njo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta Nja para las sociedades,

Se agrega ung exoneracion pars las nuevas inversiongs en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracidn serd de 10 afos contados - a
partir del primer aflo en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion, 5i las
inviersion ¢s se realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo s¢ amplia dos afos
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone [a Ley de Régimen Tributario
Intermne para la baja de créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinarin via reglamento.

Via reglamento se establecerin los limites para la deducibilidad  de gastos de regalias,
Servigios teonicos, administrativos v de consultoria en general, efectundo entre partes
refacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en ¢l 208 de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

S¢ permite ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos difendos,
determinandoe que el Reglamente establecerd los cases v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.
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VESTOS: (Continuacion

Aspectos tributarios de la Lev Orgdniea de Incentivos a la_Produceion v Prevencion

del Fraude Fiseal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacidn)

fmpuesio a fa renta (Continuacitn)

Deducibilidad de pastos  (Continuacion)

v

No s¢ aceptarn la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

No se permite la deduccidn por el deterioro de actives intangibles con vida util
indefinida,

L'tilidad en 1a enajenacion de accioncs

Se define el céleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto.a la renta

¥

S¢ introducen reformas a la tarifa del impugsto a la renta para socledades.
estableciendo como tarifa general del impuesto-a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor ImMposicion.
Si dicha participacion excede del 30% la tarila aplicable para la sociedad serd del 25%,

Los beneficianios de ubhidades o dividendos que se¢ paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los endditos
tributarios a los.que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

¥

Para efectos del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
frmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo v del patrimonio.

S¢ excluirg del cdleulo del anticipo de impuesto a8 14 renta los montos referidos a
mastos incrementales por la peneracion de nuevo emplee, adguisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnologica v agquellas
inversiones nuevas v productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produccion
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos, Para efectos ributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
CGerencia considera que a luturo se podeia tener efecios por este concepto  Gnicamente én los
siguientes casos v condiclones:

¥

s pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
netwo de realizacion del inventario, serin consideradas como no deducibles en el
perindo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepio, ¢l cual podrd ser utilizado en ¢l momento en que
se produzca la venla o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmaniclamiento serd
considerada como no  deducible en el periodo en el gque s registre
contablemente: sin embargo. se reconocerd un impuesio diferido por este concepto,
el cual podri ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca ¢l
desmantelamiento v Gnicamente en fos casos en que exista la obligacion contractual
para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en ¢] proceso
productive del  contribuvente, serd considerado como no deducible en el periodo
en ¢l que se registre contablemenie; sin embargo. se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizade en ¢ momento en que ¢
transficra ¢l activo o a la finalizacidn de su vida Gul.

Las provisiones diferentcs 2 las de cuentas  incobrables. desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en
el periodo en el gue se registren contablemente; sin embargo. se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cunl podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion
por la cual se efectud la provision,

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrlente
manmienidos para la venia, serin considerados como no deducibles en ¢l periodo
en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un iMpuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la venia,
sicmpre v cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidns declaradas lucgo de ta conciliscion iributaria, de ejercicios anteniores, en
los términos v condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
lermings v condiciones establecidos en la ley v este Reglamento,



37

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 3] de diciembre del 2006 y 2015 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:
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Corriente
2016 2015
Participacion a trabajadores i1 840 -
Beneficios sociales (2 122480 127,703
123,329 27,703
No corriente
2016 2015
Jubilacion patronal (3) 197,519 210,304
Indemnizacion por desahucio (4) 63,676 81,347
261,195 291,651

(1) Participacion & trabajadores

D conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compadia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, El movimiento de la provision para participacién a trabajadores fue como

sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enerp del - 138,222
Provision del afo g4y .
Pagos - (138,222}
Saldo final al 31 de diciembre del H4G -

i2) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 20016 v 2015 los beneficios sociales a empleados se
encontraban conformados como sigue;

2016 2015

Fandos de reserva 2,682 2,456
Eécimo tercer sueldo a5 B, 747
Décimo cuarto sueldo 165,264 15,676
Yacaciones §5.0952 [ Q0,824
Sueldos por pagar an -
122,480 127,703

P = ——
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De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los mabajadores gue por
veinte afios o mis hubieren presmado sus servicios en forma continueda o
minterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia
jubilacion que les cormesponde en su condicidn de aliliados al Institoto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Parael 20016 y 2015 ¢l movimiento de esta provision fue como sigue:

(6 2018

Saldo inleial al | de énere del 210304 231,619
Adiciones 40,136 48,150
Costos financieros 13,055 15,148
Pagos {15.028) (35.897)
ORI (50.948) (48,716)
Saldo finul al 31 de diciembre def 197.519 210,304

(4)  Indemnizagion pordesahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1o
Compadia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada aflo de
“SETVICHO.

Para el 2016 y 2015 ¢l movimicnio de &ta provisidn fue como siguc:

pl 2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del B1.347 6,887
Adician 14603 27,496
Costo Minancien 5,024 4,382
Pagos (23.463) -
DRl (13.835) (17.318)
Saldo final al 31 de dicrembre del 63,676 £1.347

La Compafiin registra unia provisién para estos conceplos con base a un estudio actuarial
realizado el perito Acwiaria Consultores Cla. Lida, Servicios Actuariales Independientes con
registro profesional de la Superintendencia de Bancos No, PEA-2006-002 quien presentd su
informe con fecha 10 de diciembre del 2016,
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4. ) FIN PARA EMPLEADOS: tin

Los calculos actuanales del valor presentc de la obligacion devengada por concepto de
benelicios definidos fueron actuslizados al 31 de diciembre de 2016 v 2015, El valor
presente de los obligaciones por concepto de bencficios definidos v los costos del servicio
actual fueron calculados utilizando el método de [a Unidad de Crédito Proyectada. Bajo esie
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del empleado ¥
basados en la fdrmula del plan, de tal manera que se atribuyve ls misma cantidad de beneficio
a cada ufio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuaniales pama calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refizian el valor del dinero a traveés del tiempo,
¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A continuacion se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especialisia:

A A I B B N N N N NN N NN N NN ENNFENFEFEENENENEEEEESENREN N

2016 20138
MNamero de trabajadores HE K3
1< TS < 25 afios 21 | &
T8 < 10 afos a7 (%
Salidus respecio al ultimo estudio 11 personas 44 personas
Tasa de descuenta 7.46% anual 6.3 1% anuul
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% unual
Tasa de incrementa de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion 1A 17.86%
Vida laboral promedio remanente 7.49 1.6
Pensidn minima 20 20

IS PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un detalle de los saldos con pantes relacionadas fue

COMmo Sigue:
2016 2018
C st ;

Finantrade S.A. 164,125 .
Trakiransport S.A. 00,136 90,136
Consorcio Autec Translift 68,645 24,692
Autec Perd 23,365 -
Eagletrade S.A. 15,788 89.912
Andes Brewing Co. 10,535 11.568
372,59 216,308
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PARTES RELACIONADAS:
Cuentas por pagar, corriente
Autobrit 5.4, 142,327
Inmosector 8. A. 86,312
Tavier Espinosa {Accionista) (1) 70,000
Trakiransport S.A. 48,433
Finantrade S.A. 4,399
Eagletrade S.A. 2,681

390,352

24,128
91,776
90,000

25,692

T b £ s R PR s s

231,596

{1 Comesponden al valor utilizado de una linea de crédito a la vista para importaciones de
vehiculos de la marca Land Rover, obtenidos por el accionista con el Banco Santander

v transferidos a la Compafiia, quien se encarga de los pagos respectivos.

2016
Cuentas por pagar. ho corriente

Accionisios (1 735,371

2015

724,458

{1} La Gerencia considera que este valor serd capitalizado en los proximos periodos, por

lo cual no devenga intereses v se clasifica como no corriente.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiia realizo, entre otras, las siguientes transacciones con

partes relacionadas:
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x ESGOS:

Coestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expucsta & distinlos nesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta ln Compaiia, ung
caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas actualmente en

uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos. si ¢s ¢l caso.

16.2

Hil:_ugu de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando ¢n una pérdida financiera para ln Compaiia,

A continuacion se incluye un detalle por categorin los activos [inancieros gue
representun el riesgo de credito. La mdxima exposicion de riesgo de erédito que
mantiéne ln Compaia a la fecha de presentacion son;

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de cfective 252,397 724,212
Inversiones financieras mantenidos hasta
su vencimiento ¥ negociables 7972 4961
Cuentas por cobrar comerciales y
Olras cuentas por cobrar 2413211 2,244,534
Cuentas por cobrar compaiiias v panes
relacionadas 172,594 216,308

306,174 3. 190,015

W= -

Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene da responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido
un marco de trabajo para la gestidn de liquidez de manera que pucda mancjar sus
operaciones ¥ los requerimientos de financlamiento a corte, mediano v largo plazo. La
Gerencia administrative ¢l riesgo de liguidez manteniendo reservas, Facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los Mujos efectivos
provectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos
financiénos,

A continuncion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de clerre de los estados financieros:
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16, GEE’I‘I{'I‘H DE RIESGOS: (Continuacion)

17

Goestion de riesgos financieros  (Continuacion)

16,2 Riesgo de liquidez (Continuacion)

2015
Activis corrlente 10,254,379 [2, 124,800
Pusivio corriente 5,087,034 6,940,621
Indice de liquidez 2.02 .75

16.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendienie para psegurar que la Compaiiia cstara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras busca maximizar el
rendimiento o sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v
PEITIMON D

EATRIMONIC;
Capitul socinl

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, el capital spclal de ln Compafia s¢ encontraba
conformado por 4.141.821 seciones ordinarias v nominativas de USS1 cada una totalmente

pagadas.

Nao,

- Accionista ~ Pais Acciones  Capital Yo
Espinoza Vacas Daniel Ricardo Ecuador 1449378 1,449,378 33
Jagan International Lid. Estados Unidos LIBTAT4 1387174 33%
Espinosa Vacas Maria Elena Ecuador S64.000 564,000 14%
Espinosa Vacas Julio Javier Ecuador £63.923 $63.923 14%
Espinosa Caflizares Maria Ecuador 176.950 176,950 4%
Espinosa Terin Javier. Ecuador 396 Tiafh {5

4.141.821 4,141,821 100%

T . i e

Reserva legul

La Ley de Compafias requiere que se trapsfiera o la reserva legal minimo ¢l 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos ul 50% del capital social, Dicha
reservi no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidagion de
la Compaitia, pero puede utilizarse pars cubrir perdidas de operactones o para capitalizarse.,
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Aportes para futuras capitaliz aciones

Con fecha 14 de septiembre del 2016 mediante acta de Junta General de Accionistas se
resuelve reclasificar el saldo de esta cuenta al pasivo, Para el 2015, corresponden & apories
recibidos cn ¢l proceso de absorcion de las compaiias AUMAN 8.A, e IMPORTADORA
COMERCIAL DE VEHICULOS IMCOVEC 5.A, realizado en el 2011.

Resultados acumulados

v

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el 31
de marzo del 2000, Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada lucgo de
absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esti disponible para ¢l pago
de dividendos.

Efectos de aplicacion NIIF

lLos ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacional de
Informacidn Financiera NIIF, aplicado por la Compaiiia al inicio del aflo de transician
{2010), fugron registrados con carpo a esta cuenta como lo determina fa NIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de  [Informacion
Financiera”; que se originaron como se detalla a continuacion:

Ajustes por la conversion a NITF a resultados

Beneficios definidos (116,301}
Reconocimiento del activo por impuestos diferidos 21933

Litilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estéd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

Durante el 2015 la Compaiia cargo LISS485.825 a esta cuenta para reliquidar
impuestos del afo 2005,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2006 v 2015 los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMMNARIAS: {(Continuacion)

Ver i SErVici
Ventas de vehiculos
Mano de obra, servicios
Repuestos v accesorios

206

2,565,689
3,317,676
2.135.704

2015

18.285.515
3.724.334
2,537,488

24,547,237

(1)  Parnel 2016 v 2015, las ventas por marca de vehiculos fueron como sigue:

Venta de vehiculos
Kemworth

DAF

Land Bover

Vier Mora 20,

Oiros ingresos
Comisiones

Reversion de provisiones por pagar
Cianancia en jubilacion ¥ desahucio
Intereses ganados

Pérdida de venta de equipos

Otros ingresos

19, COSTOS Y GASTOS:

2016 2015
1,302,769 14,830,091
652,096 2,283,706
610,824 1,171,718
2,565,689 | §.285,515
2016 2015
TT8.801 558.613
239,660 G844
88,246 G052
26,356 37463
(12,754) (2717
342,029 121,205

1 462,338 £74.057

Para el 2016 v 2015 un resumen de los costos v gastos de administracion v ventas [ueron

COmo SIgue:

Costo de ventas
Costo de ventas de vehiculos

Costo de venlas repuesios y accesorios

Costos por otros servicios

2016

2,243,993
3412425
248740

3,905,158

20115

15,104,114
4,078,689
B14.134

EEEEm e ———

19,996,942
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19. COSTOS Y GASTOS: (Continuacion)
Castos de administracion v ventas

Comisiones, arriendos, publicidad, transporte.

20,

guardiania y otros servicios 1125, 755 [ 938, 5}
Preentrega v garantias 218,850 212,570
Honorarios 129,952 294 953
Servicios basicos 48,229 64,719
Impuestos municipales 43,661 i, (4 1
Contribuciones 12,224 20,482

579,671 2,597,355

CONTRATOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de los principales contratos que mantenia la
Compafiia par su operacién son:

20.1

20.2

Acoerdo de representacion para eomercializacidn de la marca Kenworth con
PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT).

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se firmd el contrato con PACCINT, compaiiia que
tiene la distribucion exclusiva de camiones, y partes genuinas v accesorios de la marca
KENWORTH, para que AUTEC 5.A. comercialice camiones, repuestos y accesorios
de la marca KENWORTH en el territorio ecuatoriano

Para cumplic con el objeto de este contrato, AUTEC S.A. prestard toda su
infraestructura, tales como instalaciones técnicas, talleres, maguinarias, personal
administrativo, personal téenico, personal de ventas v en general, todo el contingente
con ¢l que cuenta la Compaiiia. El plazo de duracion de este contrato fue de 14 meses
a partir del 1 de noviembre de 2007, En diciembre del 2012, la Compafia renovo el
mencionado acuerdo en iguales condiciones con duracion de dos anfos.

En diciembre del 2013, la Compafiia renovo ¢l mencionade acverdo en iguales
condicionés con duracidn de tres afos,

Convenio de venta con Kenworth Mexicana 5.4,

El 9@ de abril del 2010 se suscribid un contrato con Kenworth Mexicana S A, cuva
proposito fue que AUTEC S A realice demostraciones y venta de tractocamiones
Marca DAL, El plaze del contrato fue de seis meses. Bajo este contrato se imponaron
v vendieron 6 unidades.

Con fecha diciembre 19 del 2014 se firmo un contrate con Kenworth Mexicana 5.4,
para la distribucidn de camiones de las marcas KENWORTH vy DAF; este contrato
tiene una vigencia hasta diciembre 19 del 2017,

Para el 2016 v 20135 las ventas de estas marcas son las mas importantes (Ver Nota | 8).
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203 Contrato de importacion con Land Rover Exports Limited.

0.5

Con fecha 25 de septiembre del 2009, s¢ suscribe el contrato ¢nire  la Compuaiiia ¥
LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el proposito de importar vehiculos ¥
repuestos de estn marca para comercializar en el mercado ecustoriano, Los Gnicos
modelos de vehiculos gue la Compafiis s¢ encuentra autorizada parn imporiar v
comercializar son: Discovery, Freelander, Defender, Range Rover, Range Rover Sport
¥ Range Rover Evogue v cualguier otro modelo acordado entré los partes, por escrito.

A continuacidn se describen entre otras las obligaciones especificas de la Compaiia:

Puede comercializar los productos de la marca unicamente en Ecuador;

Debe aplicor reformas a lus facilidades de desarrolle de la cludad de Quito;
Asegurar que un profesional experimentado, un Gerente de Marca, este
liderando el desarrollo de la marca; ¥

v Asegurarse de o disporabilidad suficiente de capital de trabajo v lineas de

crédito para negociar.

Contrate de concesiim para la distribuciin y prestacion de servicios de postventa
con AUTOBRIT 8.4,

LR S

Con fecha 20 de diciembre de 2006 se lirmaron los contratos ¢on AUTOBRIT
feompafila que tiene lo distribucion exclusiva para el Ecuador de automotores y
repuestos de la marca LAND ROVER), para gue AUTEC S.A. en calidad de
concesionario, comercialice y establezca talleres autorizados v brinde o sus clientes el
servicio de postventa en el temtorio ecustonano, de los wehiculos de marca LAND
ROVER.

Para cumplir ¢on ¢l objeto de los contratos. AUTEC S.A. prestard toda su
infraestructurs, tales como instalaciones Wenicas, talleres, maquinamas, personal
administrativo, personal téenico, personal de ventas ¥ en general, todo el contingente
con el que cuenta. Bl plazo de duracidn de los contratos serd mientras AUTOBRIT
SA. mantengs el Acuerdo de Distribucién ¢ Importacidn con LAND ROVER
EXPORTS LIMITED.

Los costos, honorarios, gastos v comisiones por conceplo de mano de obra v venla de
repuestos al consumidor final, serin directamente facturados por AUTEC S.A.

Contrato particular de distribucion comercial de AGRALE chasis de la marcu
Agrale modelos MA v MT versiom Euro 1 y Euro IV.- Con fecha | de septiembre
del 2015 AGRALE designa a AUTEC 5 A, como digtribuidors y comercializadora en
¢l territorio de vehiculoy automoiores, piezas, componenies de repucstos ¥ accesorios
originales AGRALE, adicional la prestacion de asistencia téenica de los todos los
productos, por lo que la Distnburdora mantendrd centros de venta v asistencia toonica
debidamente estructurados y en canlidad necesaria v suficienle pars slender 3 su
mercado potencial,
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20.5 Contrato particular de distribucion comercial de AGRALE chasis de la marca
Agrale modelos MA v MT version Euro 11l v Euro IV.- (Continuacion)

Este contrato entrd en vigencia durante ¢l plazo determinado v acordado de 24 meses
contados a partir de |a fecha de su firma

21, RECLASIFICACIONES:

Al 31 de diciembre del 2016, las cifras presentadas en el informe difieren de los registros
contables de Ia Compailin, en los siguientes aspectos:

2016
Segun Segan
registros informe de
contables Débito Crédito audiroria
Activa
Cuentas por cobrar comerciales v
olras cuentas por cobrar 1L.796,095 1,003,144 3R6.028 2413211
Cuentas por cobzar panes
relacionadas 102,545 270.049 - 37259
Inversiones financieras negociables 7.932 40 - 79712
1L.906,572 1,273,193 iR6.028 27195.777
Pasive ;
Cuentas. por pagar comerciales v
Olrs Cuenlas por pagar 2.753.668 320426 BR7.205 3320447
Cuentas  por  pagar  paries
relacionadas 70,000 - 320,386 300426

2.823,668 320,426 1207631 3710873

Q1708 1,593,659 1391659 917,096

=== ==

2. CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 segin confirmacion de los asesores legales v de la
Administracion durante este periodo ne existen demandas adicionales que se deban exponer.
La Compafiia mantenia ciertos contingentes, gue se resumen a continuacion:

En el 2014 se presento un recurse de revision ante ¢l Director General del Servicio de
Rentas Internas SRI respecio de la determinacion del impuesto a la renta cormespondiente al
ejercicio fiscal 2003, El § de diciembre de 2008, la Compafiia fue nolificada con el Acta
borrador de determinacion No. RNO-ATRABIC2008-0328, en ¢l cual se establecic una
diferencia a pagar a la Administracion Tributaria de L/SS485 825,
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CONTINGENCIAS: (Continuaciin)

Dentro del periodo concedido en la Ley se presentaron los correspondientes descargos, a fin
de que sean considéerados por la Administracion Tributaria, previa a emitir el Acta de
Determinacion Definitiva; sin embargo. la Gerencia en mayo del 2005 decidio acogerse al
beneficio por aplicacion de fa Ley Oreanica de Remision de Intereses, Multas v Recargos
determinada por la Autoridad Tributacia, por o cual, se canceld el valor de dicho glosas
mediante notas de crédito (Ver Nota 1 3)

il

0Os OCy 5 DES RIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA;

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de este informe (31 de marzo del
2017) no se han producide eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia v serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

P ol il e 7 = ,_/f'/ff/{//

Contador General Gerente Administrativo Financiero ' Gerente General

/Mi?c&l:} Cérd ———tarion Lopez " Daniel Fapinosa



