AUTEC 8. A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compailia fue constituida en Quito, Leuadar el 30 de septiembre de 1994, Su objeto
social es la comercializacion, venta, intercambio, compra, arriendo, promocion.
eXpOracion € importacion, en general negociacion de odo tipo de productos de la indusiria
automolriz ¥ maguinarias, incluyendo automotores, buses, lraclores, CAMIONES O sumelares
y en general todas las actividades relacionadas con la comerciatizacian automotriz.

Para el desarrollo de sus operaciones, desde sus inicios la Compaiifa ha firmado vanos
contratos de distribucion con las siguientes margas.

Desde la constitucidn de la Compaflia v hasta septiembre del 2006, la Compafia loe
representante de Daimler Chrysler AG (fabricante de la marca Mercedes Benz), por lo que
sus ventas principalmente estaban conformadas por productos automotrices de dicha
marca; ciertos inventarios se mantenian en stock y legaron importaciones de esta linga con
postericridad a la terminacion del contrato, por lo cual la Compaiia continud vendiendo
vehiculos, repuestos ¥ servicios de esa marca, en ¢l caso de vehiculos las venlas se
rezlizaron hasta los primeros meses del 2007, v los repuestos se continua comercializando.

Con fecha 10 de junio del 2008, firmd un contrate con INTERAMERICANA
TRANSPORT INDUSTRIES. INC. de Brasil, con ¢l objeto de distribuir vehiculos
comerciales de la marca Volks Wagen - VWAG, este contrato fue renovado por doce
meses desde su vencimicnto hasta ¢l afio 2012, perfodo en el cual termind dicha relacion
comercial, en vista gque INTERAMERICANA dejd de ser representante la marca Valks
Wagen - VWAG para Lating America.

Con fecha 3 de noviembre de 2007, firmé un contrato con PACCAR [INTERNATIONAL
{PACCINTY con el abjeto de distribuir ¥ ofrecer servicio de postventa de los productos
automotrices KENWORTLL, Ista linea de camiones para el 2013 y 2012 representa ¢l y
78% de sus ventas, es decir, para estos afios son las mas importantes en las operaciones de
la Compafiia.

Con fecha % de abril del 2010, la Compafiia firmd un contrato con Keaworth Mexicana
S.A. con el objeto de recibir v oposterionmente entregar “[ractocamiones Marca DAFE a
consignacidn para penerlos en un periodo de demostracidn de 180 dias con la
correspondiente posibilidad de venta, caso contrario la Compafiia podria retornar dichas
unidades de transporte al pais de origen. Bajo este contrate se impodaron @ urndades las
cuales pricticamente se han vendido en su totalidad. Para el afio 2014, la Compafiia
mantiene la distribucion de la marca TXAF los cuales representaron el 3% del total de las
ventas de vehiculos.
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Con fecha 20 de dicicmbre de 2006, la Compafiia firmd un contrato con AUTOBRIT S A
con ¢l objeto de disteibuir v ofrecer servicio de postventa de los productas automotrices
LAND RGVER.

Con fecha 25 de septiembre del 2009, s¢ suscribe el contralo directaments entre la
Compafiia v LAND ROVER EXFORTS LIMITED con el propasito de importar vehiculos
v repuestos de esta marca para comercializar en el mercado covatoriano.

Con fecha 26 de enero del 200% mediante escritura piblica se conformd ¢l Consorcio
AUTEC-CIPSA, entre AUTEC S.A. y COMLERCIAL CIP SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLFE (domiciliada en 1a ciudad de Méxice Distrita I'ederal), cuvo objeto
principal es intervenir €n la licitacidn 001-LOSNCP-2008, para la vents de equipos para el
trabajo de recoleccion, trapsporte, barride v fiscalizacidn 2 EMASEQ, convocado por la
Empresa Metropolitana de Aseo EMASEQ v, en el evento de ser adjudicada la licitacion a
favor del Consorcio se comprometen a celebrar y ¢jecutar €] contrato de acuerdo con la ley

v los plicgos, y asumir los derechos v obligaciones yue le correspondan ante la Empresa
Metropolitana de Asec EMASEQ,

Con fecha 26 de enero del 2009, s¢ firmd €] contrato entre fa Empresa Metropohtana de
Aseo EMASEQG v el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, en ¢l cual fa Compania participa del
34%, con el objcto de dar en venta real v efectiva y cntregar debidamente funcianando 10
recolectores carga posterior de 18-3; ¥ 3 recolectores carga posterior 25 v D3 con clertas
especificaciones técnicas, requeridos por el cliente.

Can fecha 28 de julio del 2009, sc firmé el contrato entre la Empresa Metropolitana de
Asen EMASEQ v el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, con ¢l objeto de suministrar, instalar
v entregar debidamente funcienando, tres barredoras, equipos que se utilizardn para el
trabajo de recoleccion, transporte, barrido v fiscalizacion de EMASEO a entera
satisfaccion de la contratante, en los talleres de EMASEQ.

Se designa a AUTEC 5 AL como Administrador del Consorcio, fos términos del contrato
establece que CIPSA participa del 66% y AUTEC SA. del 34%. [as garantias,
bonificaciones, penalidades, beneficios o pérdidas asociadas al provecte, seran soportados
por las partes proporcionalmente a su participacion gn el Consorcio,

El Consorcio tendra vigencia de deos afios, la liguidacidn se efectuard medianie una
comision integrada por un representante de cada una de Jas empresas asociadas,

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 las pancipales cifras segan estados financieros {no
auditados} del Consor¢io AUTEC - CIPSA reflejan las siguientes cifras de imporiancia,

2014 2013
Total activo L8G9, 7HY 189,788
Total pasivo 145,770 i45 770
Total patrimonio 44 8 44,018

(Pérdida) Utilidad nela - _

- ===
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El convenio vencid en enero del 2011, no se representan operaciones a fravés del
Consorcio en ¢l 2012 v 2011, hasta la fecha de emision de este informe ne se ha clectuado
Jos tramites correspondientes para al cierre del Consorcio. La Gerencia espera liguidarlg en
el 2015,

1:1 Directorio del Consejo Nacional Conira el Lavado de Activos, mediante resolucion No.
UAF-DG-80-2013-0002 {actualizada) publicada en ¢l Registro Oficial No.930 de fecha 10
de abril del 2013; Notifica a las personas juridicas que lengan entre sus actividudes como
objeto social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
amformar o la Unidad de Andbisis Yinanciere (LA, gue deben tomphin com las
disposiciongs previstas en la Ley de Prevencidn, Deleccion v Lrradicacion del Belito de
Lavado de Activos v Iinanciameento del Terrorismo. La Compafiia deberd presentar los
siguientes reportes a la Unidad de Andlisis Financicere:

. Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales € injustificadas, o de
tentativas de operaciones y transacciones economicas inusuales ¢ injustiiicadas. %S¢
deberd adjuntar todos los sustentos del caso. El reporle de (entativas so debera
realizar s6lo cuando se lwviere constancia material del intento del hecho,

2. Reporte de operaciones ¥ transacciones individuales cuva cuantia sca ipual o superior
a diecz mil dalares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
maonedas: asi como las operaciones y transacoiones moltiples que, on conjunto, seun
iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas ¢n benelcio de una misma
persona v dentro de un periodo de treinta (3073 dias;

3. Reporte de no existencia de operaciones y transaceiones ccondmicas gue tgualen o
superen el umbral iegal.

Durante el 2014 v 2013 sceian criterio de la Gerencla v osus auditores cxternos de
cumplimiento, se han entregado |os reportes regueridos de forma oportuny ¥y que la
Compaiia ha dado adecuado cumplimiento de estas obligacivnes v de los mecanismos
internos implementados, mismos que constan en el Manual sobre Mecanismos para
Control ¥ Prevencidn al Lavado de Activos.

Drurante los afios 2014 v 2013, hajo ¢l esquema de delarizacién, los precios de s biengs y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de
inllacion del 3.7% v 2.7%, aproximadamentc para éslos a00s, respectivamenie.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

2.1 Declaracion de cumplimiento

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NI sin ninguba restriceion.

A continuacion se resumen las politicas contables significatvas adoptadas por la
Compafia para la preparacion ¥ presentacion de sus estades financicros, estos estan
de acucrdo con Normas lnternacionales de Informacion Financiera WIF gmitidas por
el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad 1ASBE v adoplados por la
Superintendencia de Compafijas del Ecoador, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIF {traducidas al espaiioly vigentes al 31 de diciembre del 20104 y
2013, aplicadas de mancra uniforme a todos los petiodos que se presentan,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

b |

1.2

2.3

Declaracion de cumplimiente  (Continuoacidn)

Cualquier informacién adicional requerida por las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias que contenga comentarios
de la Gerencia de cardeter general seran expuestos en el Inlforme a la Gerencla, por lo
lanto, la lectura de los estados Nnancieros adjuntos debe ser realizado en conjunto
con el Informe de la (erencia.

Bases de presentacion

Los estados financicros de AUTEC S.A. comprenden les estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los estados de resultados integral, de
cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acucrdo con Noermas
Internacionales de Informacian Financiera Ni[F.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dalares de E.ULA. que es
la unidad monetania adoptada por la Replblica del Ecuador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas pur la Gerencia

l.a preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF
requiere que fa Gerencia de la Compafila realice clertas estimaciones v
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de I3
Compafifa, con el propdsite de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que Torman parte de los cstados tinancieros. Los resultados
reales pueden diferir de estag estimaciones.

La Gerencia considers que las estimaciones y supucstos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados cn las
circunstancias ¥ que cumplen con los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciongs ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacian es revisada y en cualquier periodo Muture alectado,

|.a informacion sobre juickos eriticos en la aplicacidn de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monte reconocido en los estados
financieros, se résumen ¢n las notas siguientes,

Elective v equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos Nnancieros liguidos,

depdsitos o inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazoe inferior a tres meses, desde ¢l imce de la nversion.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.4

2.6

2.7

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar son activos flinancieros
con pagos t1jos o determinables que no colizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mdés cualguier costo de transaccion
dircctamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, sc¢ valorizan al costo
amortizade usando el metodo de interés efectivo, cxcepto para las cuentas por cobrar
a ¢orto plazo cuande el reconvcimiento del interés resulte inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro.

La Compafiia recenoce gl activa financicro que se origing de un acuerdo de venta de
bienes o prestacién de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u oiro activo financierp por parte del bencficiario de
dichos bienes o servicios,

Cuanda existe evidencia de deteriore de las cuentas por cabrar comerciales v otvas
cuentas par cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provision por la
diterencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas, con
hase a la antigliedad v anélisis individual de su recuperacion.

Compaiiias ¥ partes relacionadas, Active

[.as cuentas por cobrar & compafiias ¥ partes relacionadas son activos financieras con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. La Compariia
reconoce el activo inicialmente al valor raronable mas cualquier costo de transaccicn
directamente atribuible. Estos aclives financieros se oviginan principalmente de
operaciones por actividades ovdinarias, las cuales para ¢l tcconoecimiento inicial se
cuantifican al valer razonable del monta recibido o por recibir por la venta de bienes
o prestacion de servicio o préstamos otorgados segun 18s condiclones previamente
acordadas, Posterior al reconocimienta inicial, los activos financieros se valorizan al
costo amortizada,

Inventarios

Fstan registrados inictalmente al costo de adquisicidn, ¢l misme que incluye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a 1as existencias su condicion
¥ ubicacidn actuales. Su medicidn ¥ reconocimiento posterior se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando los inventarios cuvo costo de adquisiclon sca mayor
al valor neto de realizacian,

El costo de ventas comprende ¢l costo de los inventarias vendidos, que incluven
todos los costes derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta, valorados por ¢l método promedio ponderado.

Scrvicios ¥ otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros ¥
otros que aln no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

2.8 Propiedad, mebiliaro v equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario ¥ equipe son valorizadas al costo menos
depreciacion acurulada v pérdidas por deterioro,

Ei coste de propiedad, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los ¢costos directamente relacionados ¢on la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segian lo previsto por la Gerencia, ¥ coando apliguc.
la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retire del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuande aplique, como costo de las partidas de
mobiliario ¥ equipe, los costos por préstamas de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos que requieten de un periodo de
ligmpo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Medicidn posterior al reconocimicnto

Despuds del reconocimiento micial. &) mohiliario vy equipe es registrado s
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
dc deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de maobiliario v equipe son

reconocidos en resultados cuando se incurren.
2.8.2 Metodos de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacidn se calcula sobre el ronto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, U otro monto gue s¢ sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacitin es reconocida en resultados con base en el mdéodo de
depreciacion lincal sobre las vidas Otiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, mobiliaric y equipo. puesio gue éstas reflejan con mavor
exactitud cl patron de consume ¢sperado de los benelicios econdmicos fuluros
relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los perjodos acluales ¥ comparativos son las

Riguientes;

Activo o ~ Vida uatil
Vehiculos 5 afios
“Maquinaria ¥ herramientas 10 afos
Muehles, enseres v equipos de oficina 10 afios
Instalaciones 10 aios
Equipo de computacion 3 afos

El método de depreciacitn, vidas ufites v valores residuales son revisados en
cada ejercicio y s¢ ajustan si es necesario,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.8

2.9

Z.10

Propiedad, mobiliarie ¥ equipe (Continnacian)
2.8.3 Retire o venta de propiedad, mobiliario ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propicdad,
maobiliario y equipo ¢s calculada comeo la diferencia cntre el precio de venla v
¢l valor en bbros del activo v es reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro postetior de mobiliario v eguipo revaluados incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn es transterido
directamente a utilidades retenidas,

Activos int:—lngihles

Activos intangibles corresponden a activos comprados {principalmente software), se
presentan al ¢osto histdrico de adguisicion, menes |y amortizacion acumulada. Para
determinar ¢l valor razonable de cstos activos a la lecha de adquisicidn fa Compafiia
obtuve estudios técnicos de peritos independientes,

Su medicidn ¥ reconocimiente posterior sera con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deteriore del
valor,

[nversion ém subsidiarias ¥ asociadas

Los cstados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros
separados, (ho consolidados). 1.a Cierencia ha decidide v registrar las inversiones cn
subsidiarias v asociadas mediante el método de la participacion, segin este método
una INvVersion en patrimosic s¢ reconoce inicialmente al precio de adquisicion,
incluyendo los costos de transaccion, se ajustard posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto el resultado de actividades ordinarias, como en oiro
resultado integral de la participada.

2.11.1 Inversiones ¢n asociada

se consideran entidades en acciones a aquetlas en las cuales ALTEC SA.
gjerce una influencia significativa, la ¢ual no constituye una subsidiaria ni
participacion en un negocio conjunte.  [nfluencia significativa representa el
poder para participar en decisiones relacionadas con la politica financiera ¥
operativa de la Compafiia en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.
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2.11

2.12

Deterioro del valor de las activos

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algdn indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida pot deterioro. Ln tal caso, se calcula el importte recuperable del activo a hin
de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compadia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de electivo a fa que pertenece dicho
activo, Cuando se identifica una base razonable ¥ consistente de distribucion, los
activos comunes son también asipnados a las unidades generadoras de efcctivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de
efective para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v
consisiente,

El importe recuperable es €] mavor entre cl valor razopable menos el coste de la
venla ¥ €l valor en uso. Al estimar ¢ valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesty que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal de] dinero v los riesgos especificos para €l activo para los cuales no se han
ajustado fos estimados de Mujo de clectivo futuros.

Si el impotte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva} calenlado ¢s
menor gue su valor en libros, ol valor en libros del activo (o unidad generadora de
cfective) se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro s
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) awmenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros gue sg habria calculado si no se hubiera reconogido la pérdida por deterioro
para dicho activo {0 unidad gencradora de efectivo) en afios anteniores,

El reverse de wpa pérdida por deweriore ¢s recopocido  automaiicamente e
resullados.

Obligaciones con instituciones Nnancieras v cam terceros

[Los recursos ajenos s¢ reconocen, inicialmente, por su valor razonable. netos de los
£05tos en que se hava incurnidoe en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos
s¢ valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor de reembolso, se
reconees en el estadoe de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
metodo de tasa de interds cfectiva.

l.as obligaciones financicras y con terceros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferic su liguidacion
durante al menos |2 meses después de a fecha del balance.

Fstas obligacienes s¢ clasifican en el pasivo corriente v pasivo ho corriente sobre la
hase del vencimiento contractual del capital naminal.
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2.13

2.14

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

|.a5 cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos 1105 o determinables. que no cotizan en un mercads activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, s¢ valoriza al
costo amortizado wulizando el méwdo de intenés efectivo. El gasto por mtereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero v se calcula
utilizando el método de interés efective, excepto para las cugntas por pagar a coro
plazo cuando ¢l reconocimiento del interds resultara inmaternial.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por nagar se clasifican on pasivo
corrients, excepta los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasitican como pasivo no corrignte,

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacién presente (va
sea legal o implicital come resultado de un sucese pasado ¥ es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gque tncorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
impuorte de la obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacién del desemnbolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incettidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provisién usando ¢l tlujo de cfective esumado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa €l valor presente de dicho Mujo de electivo.

Cuando sc e¢spera la recuperacion de alpunos o todos los benchicios ccondmicos
requendes para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
active si ¢s virtualmente cierto que se recibird ¢l desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con Nabilidad.

Compafias ¥ partes relacionadas, Pasivo

l.as cuentas por pagar a compaiifas ¥ partes relacionadas son pasivos financieros
COrriente ¥y o corfients con pagos fjos o determinables que no coizan en un
metcado active, La Compafliia reconoce el pasive mwalmente al valor razonable mas
cuilguier costo de transaccion dirgctamente atribuible. Eslos pasivos financigros se
originan principalimente de aperaciongs por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasive [lnanciero con sus compatiay relacionadas al momento del
otorgamienta de créditos. Los pasives financieros derivados de préstamaos de
compaflias v opartes relacionadas se valerizan al wvalor del préstamo reaibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos NTnancieros
s¢ valorizan al costo amortizado,
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2.16 Impueste a la renta

E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del nmpuesto a la renta corriente ¥
el impuesto diferida.

2.16.1

2.16,2

2.16.3

Impucsto 4 la renta corriente

El impucsto a |a renta corricnte s basa en la utilidad gravable (tnibutaria)
registrada durante ¢l afio. .2 utibdad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravabies o deducibles. 1 pasive de la Compaiiia por conceptn
del impuesta corviente se caleula utilizando la tasa hscal vigente al linal de
cada periodo.

Impucste diferido

El impuesto diferido se reconoce sabre las diferencias temporanas entre el
valor en Libros de |os activos y pasivos incluides en los ¢stados financieros y
las bases fiscales correspondientes utihizadas para determinar la uotilidad
gravable. Yl pasivo por impuesto diferido s¢ reconoce generalmente para
tpdas las difetencias temporarias tnponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos  diferidos, por causa de todas las diferencias  temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Comparila dispotgza
de utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas diferencias
temporarias deducibles.

El active ¥ pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se cspera sean de aplicacidn en ¢l periodo en ¢l que ¢l acuvo se
realice o el pasivo se cancele,

LI impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestas o én
la normativa tribularia, la reestimacion de la recuperabilidad del active por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activo, se reconoce ¢n ¢l resultado del pericdo, exceplo en la medida en
gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de loy resultados
del periedo.

La Compafia debe compensar ¢l active por impucstos diferidos con el pasive
por impuestos diteridos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, fTente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; v el active por impuestos dileridos ¥ el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta ¥ la Compafiia tiene la intencidn
de liquidar su activo y pasivo ¢oIme netos.

Impuestos corriente v diferidos

Los 1mmpuestos comrientes v diferidas, se recanocan coma ingrese o gasta. ¥
son incluidos en ¢l resultado, excepto ¢n ia medida en que hayvan surgido de
una tranNsaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, yva sea ch otro
resultado integral o directamente en ¢] patrimonio, en cuyo caso el impuesiv
también se reconoce fuera del resultado,
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2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17

218

2.19

2.20

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en ¢l curse de las actividades ordinarias de la
Compafiia s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobirar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

LLos ingresos se reconocen cuando existe evidencia convincente, generalmente
cjecutados por acuctdos de venta, que los riesgos ¥ ventajas significativos de [a
propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la consideracitn es
probable, los costes asociados v el posible retorno de los bienes pucde estimarse de
forina fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen ¥ €] monto puede ser medido de forma
lable, cntonces el descuento se reconoce como una reduccidn de los ingresos, E
momente de la transferencia de riesgos y bencficlos varia dependiendo de los
términos individuales de] acuerdo de venta,

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen ¢l valor razonable de
la contra prestacion recibida o por recibir por prestacion de servicios, netos de
devoluciones y descucnios.

La Compaiia reconoce el ingreso cn base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas e insumos utilizados, hasta la
entrega del servicio al cliente, o al cierre del gjercicio econtmico.

Costos v gastos

Los costos y gastos s¢ registran al costo historico. Los costas y gastos se réConocen
por ¢} métedo del devenpado a medida que son incurridos, independientemente do Ja
lecha en que se realice el papo, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercane en el que se
CONOCEnN.

Compensacion de saldos y transacciones

Cotno norma general en los estados financierns no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco fos (ngresos v gastos, salvo aqueltas casos et los gque la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v csta presentacion sea el
reflejo de la esencia de |a transaccion.

Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

En ¢! estado de situacion financiera, los activos son clasificades como cotriente
cuando:

» Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn do vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;

¥ Mantienc ¢l activo principalmente con fines de negociagion;

v' [spera realizar ¢l active dentro de los 12 meses siguicntes después del periodo
sobre ¢l cual se informa:

¥ Bl activo es efectiva o equivalente de efectivo, S oingidn (ipo de restrocidn,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {(Continuacién)

12

2,20 Clasificacion de saldos ¢n corriente ¥ no corriente  (Continuacién)

La Compafiia clasifica un pasivo como corricnte cuando:

v

¥
v

v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Manticne un pasivo principalmente con el propdsito de ncgociat;
El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del

periodo sobre €] cual se informa,

La Compari{a no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el

que se informa.

2.21 Pronunciamientos contables v su aplicaciin

Los pronunciamientos contables Normas Internacionzles de [nformacion Financiera
adoptados en  los estados financicros adjuntos, segpon  corresponda,  fueron
consistentemente aplicados con relacidn al afio anterior.

2211 A partir del | de julio del 2012 v 1 de enero del 2013 entraren en vigencia las
siguientes MNormas  [nternacionales  de  Informacion Financiera v

Normas

2013

NIC 19
NIC 27
NIC 28

WIIF 7

NIF 10
WNIIF 11
NILE 12

MNIIF 13

2014
NIIF 14

MIIF 13

modificaciones:

Afio de emision

Beneficios 2 empleados 2011
Estados financieros separados 2011
Inversiones en asociadas v negocios

conjuntos 2011
Instrurmentos financieros:

informacion a revelar 2011
Estados financieros consolidados 2012
Acuerdo conjuntos 2012
Revelaciones de participaciones

en otras entidades 2011
Medicion de valor razonable HH

Cuentas de diferimientos de

actividades reguladas 2014
[ngreso de actividades ordinarias

procedentes de contratlos de clientes 2014

Fecha de aplicaciin
obligatoria en
cjercicios_inciados a
partir de

! de Enero del 2013
I de Enero del 2013

1 de Enero del 2013
| de Enero del 20173
| de Enero del 2013
| de Encro del 2013

| de Cnero del 2013
| de Enero del 2013

1 de Encro del 2016

1 de Enero del 2017



13
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L ]

(Continuacion)

2,21 Pronunciamientos contables y su aplicacidn

Modificacignes

p{K)
NIC | Presentacion de ¢stados financieros 2012 1 de Enero el 2013
NIC 36  Deterioro del valor de los activos 2013 i de Encra del 2014
NIT Y Adopcidn por primera vez de la Normas

Internacion:les de Informacion

Financiers 2009 | de Fngro de] 2013
NITF 7 Instrumentos financieros: informacion a

revelar 20110 | de Fnero de] 20135
2044
NIC 16 Propiedad, planta v equipo Mila 1 de Enero del 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 3 1 Tulio del 2016
MIC 27 Estados financieros separadas 2014 I de Enero del 2016
NIC 28 Inversiones en  asocladas v nggocios

cOIjuntos 2014 1 de Enero del 2006
WIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion ¢

Informacion a revelar 2041 | de Enero del 2014
NIC 38 Activos intangibles 2014 | de Enero dael 2(H &
MNIC 41 Agriculiura 2014 I de Enero del 2016
WY & Instrumentos (nancieros 2014 | d¢ Enero de] 2018
NIIF 10  Estados financieros ¢onsolidados 2014 1 de Enern del 2016
NIIF 12 Revclacion de participaciones en  otras

entidades 2012 1 de Enero del 2014
CINIF 21 Gravamenes 2013 1 de Enero de 20014

La Gerencia de la Compafiia ostina que la adoptidn de las nuevas normas, enmignda,
meoras o inlerpretaciones, que na han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial,
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4
EFECTIVQ.Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 un resumen del efectivo y equivalentes de efective fue
Como sigue:

2014 2H3
(aja (1} - I 1,925
Bancos
Fichincha © A 7153814 39 907
Bolivariano O A, 562,585 4G 158
Intemacional 5. A, 216,832 87,325
Auslro S.A, | {2,925 241,286
bMachala 5. A. 12,036 G 736
1,620,192 427410

1,620,192 439,335

————— e —_ T

(§) Paraelafo 2013, incloyen cobros de clientes depositados en enera del 2014,

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENI
NEGOCIABLES:

A% HASTA SL VENCIMIENTO Y

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un resumen de inversiones financieras mantenidas
hasta su vencimiento ¥ negociables fue como siguc:

2014 013
Banco Inernacional 5.A,
Certificado de depdsito a plazo fijo a 181 dias,
que genera una tasa de interés anual del
4.95% ¢con vencimiento en junio del 2015, 287,359 -
Banco de Guayaguil 5.A,
Inversiones en acciones disponibles para la _
et 1 7,008 7,975

—_——— e ———
o e —

(17 Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaftia mantiegne estas inversiomes
disponibles para la venta. ¢quivalentes a 10.098 acciones del Bance de Guayaquil
S.A., cuyo valor do mercado por cada accidn ey de LS30.70 v USEQ.T7 cada una
respectivarnente, las mismas que segin Jas intenciones de la Gerencia son
clasificadas como negociables.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

15

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras

cuentas por cobrar fue como sigye:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Anticipos a proveedores v teroeros

Tarjetas de crédito
Contratos de mandato
Funcionarios ¥ empleadaos
Garantias

Intereses por cobrar

{}ras cuentas por cobrar

Pravision para deteriore de cuentas

por cobrar

(Nota 16}
(1}

(2)

(Nota 16 (1)

2014
4,962,574
1,117,852

469216
118.672
54246
19,438

e ———

6,741,998

(252227}

6.189.77)

——— e —

2013
5,145,695
971,515
52.715
60,000
38, 100
30,350
4,914

82 658

6,406,147

{584.986)

AErE L.

5821161

_————

(1Y Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 213 incluyen anticipos entrégados a la Compariia
MBTEC por US5498.311 este valor segin la Gerencia noe es recuperable, por lo que
s¢ encuentra realizada la provision para deterioro por la totalidad de esta cuenta por
cobrar {Ver Nota 16). Adicionalmente para ¢l 2014 v 2013 incluye anticipos a
proveedores por LIS$463,201 v L'S8473.204 respectivamente.

(2} Al 31 de diciembre del] 2014 ¥ 2013, corresponde a vehiculos recibidos como parle
de pago con contratos de mandato, que se liquidaran con la venta definitiva de esos

vehiculos.

INVENTARIOS:

Al 31 de dicicmbre del 2004 y 2003 un resumcen de inventarios fue como sigue:

Yehiculos

Repuestos

Trabajos en proceso
[nventarios en transito
Insumos

ACCEsorios

(1)
(2)
(3}

2014
4,411,318
2,887,758

488611
1,103.505
15,522
25 479

—T N A E -

2013
2 851.083
2,376,124
465,293
206,070
69,721
24,000

5500253

—_—— ———

(13 Loz autos ¥ camiones sg encucniran garantizande obligaciones con proveedores ¢

instituciones linancieras.
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INVENTARIOS: {Continuaciin

(2} Paralos afos 2014 v 2013, se incluyen repuestas Mercedes Benz por LISS184.037 ¥
US$318,287, respectivamente. La Compaiia realiza un  ¢studio sobre gstos
inventarios al cierre de cada periodo para determinar la existencia de productos
obsoletos, con ¢l propdsito de establecer la provisidn que corresponda o dar de baja
segun dicho estudio. La provision se registra de forma mensual segin lo estimado.

Para los afios 2014 y 2013 la Compafiia did de baja inventarios por USE282.245 v
L'S$185,826 respectivanmente,

(3}  Corrgsponde a la acumulacion de los requenmientos de mano de obra, repucstos y
otros gastos que s¢ incurren en la reparacion ¥y mantenimiento de [os vehicules.

PROFPIEDAL, MOBILIARIO Y EGUIPQ:

AY 3Y de diciembre del 2014 ¥y 2013 un resumen de propiedad, mobiliario v equipo fue
COMO sigue:

2014 2013
Costo 327,113 28322 500
Depreciactdn acumulada {472 451) (1.285,864)
2,654,662 1.537 036

Clasificacion
Terreno {1} 580,000 580,000
Magquinaria ¥ herramicntas 181.336 | 12,208
Veohiculos 167 (084 170,208
hWuehles, cnseres 41,009 40 538
Instalaciopes 63,704 42 1549
Equipo de computacion 30,376 4(,315
Fquipos de oficina 1,093 -
Construcclongs en curso [2) 1,590 033 342 518
2.654.662 1.537.036

— e e ™ e —— [ —

(13 Corresponde a un terrena en la ciudad de Guayaquil adquirido en el 2011, con la
finalidad de ampliar las instalaciones de su sucursal en ¢sa ciudad.

{2}  Corresponde a desembolsos efectuades por la Compaiiia por concepte de arreglos ¥
adecoaciones cfectuados a las instalaciones de la sucursal de Guayaquil,

Las instalaciones en las cuales opera la Compafja con talleres ¥ show rooms son de
propiedad de¢ su compafiia relacionada Inmosector 5.A., con quien mantiene un contrato du
arrcndamiento,

El movimicnto durante ¢] 2014 y 2013 de propiedad, mobiliario y equipe fue comao sigue:
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8.

1%

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 20414 ¥ 2013, un resumen de activos intangibles fue como sigue:

2014

Software 191,019
Menos — Amortizacion acumulada (26.548)
164 471

[l movimicnto del activo intangible fue como sigus:

2014

Saldo inicial al 1 de enero del 140217
Adiciones 48037
Amortizacién del afo (24,683)
Saldo al 31 de digiembre del 164,471

INVERSION EN ACCIONES:

2013
142,082

e NN Ry Y T

140,217

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen de inversidn en acciones fue como sigue;

2014
O Yalor
que Valaren [PPatrimonial Kxceso
posee libros Proporcional [(Marpen)
Autabrit A, 33% 105,000 143,829 (38, 824)
Traktransport S.A. (1) 3 1% 40} (1} {1}
105,400 143,829 38,829
2013
% Yalor
que Yaloren  Patrimonial Exceso
posee libros Proporcional (Margen)
Autabrit S.A. A5% 105,000 219,738 (114.738)
Trakiransport 5. A, {1 51% 400 (1) (1)
105,400 219,738 114,738

T

(1)

Informacién no disponible,
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%.  INVERSION EN ACCIONES: (Continuacion)

Los estados financieros auditades de Autobrit $.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
muestran las siguientes ¢ifvas de importancia;

2014 2013
Total Activo 1 680 454 3,242 336
Total Pasive 1,039 532 2614514
Toual Patrimonio 649 872 627 822

Resultado del afo 22,350 154,841

—_— —_— —_——

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciopes con instituciones financicras estaban
conformadas de la sigutente manera:

2014
Cornente No corrientes Tolal
Banco Bolivariano CA,
Préstamo hipotecarie a 182 dias plazo, que
devenga una tasa Jde interés del BT
anual, con pagos mensuales v vencimiento
el 4 de febrero del 2015, T20.53] - 720,531
Pristamo hipotecario a 242 dias plazo, que
dawenga una tasa de islgres del B75%
anual, con pagos mensuales y vencimiento
el 24 de marzo de] 20H 5, 2812540 - 281,250
Préstama hipotecario a |21 dias plazo, que
devenga una tasa de Interés del 8.25%
anual, con pagos mensuales ¥ vencimicnlo
| 26 de marzo del 2015, 225,000 - 225,000
Prestamo hipolecario a 365 dias plazo, que
Jdoevenpa una tasa Jde interés del 8.75%
anual, con pages mensuales ¥ vencimiento
el 22 de julio del 2015, 201 644 - 291 644

—_———————————— ETEEEERE A —— - ——

1318425 . 1,518,425

—_——————mi zmEmEm —_——————————— LY ————
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacidn)
2014

{Commiente Mo cormente Total

Banco del Austro 5.4,

Préstamo sobre firmas a 182 dias plazo que
devenga una tasa de interéds del 9.33%
anual, con pago a su vencimiento en abrii

del 2015,

Préstama sobre firmas a 184 dias plazg que
devenga una tasa de interés del 9.33%

anual, con pago a su vencimiento &n junio
del 2015.

Banco Pichincha C A,

Préstamo sobre finmas a 134 dias plazo que
devenga una tasa de interds del 8.92%
anual, con paga A su Yencimicnto en junio
del 20135,

Préstamo sobre firmas a 180 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.92%
anual, Con pago 4 5U vencimiento en junio

del 20135,

Fréstamos prendarios vehiculos a 48 meses
plazo que devenga una tasa de interés del
§9.29% anual, con pagos mensuaies v
vencimienios hasta mayo del 2017,

Banco Intemacional 5.A.

Préstarmo hipotecario a 184 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.50%

anval, con pagos mensuales ¥ vencimiento
el 28 de enero del 2015,

Préstamo hipotecario a 1826 dias plazo.
que devenga una tasa de interés del &.98%

anual, con pagos mensuales ¥ vencimienio
el 7 de julio del 2019,

S0, 000

353,202

250,000

3169462

76,542

206,220

3.236,678

913,504

-----------

¥24.958

S00,000

EmmTTTTTE—T—r -

250,000

364962

76,542

1,119,724

4,141,634
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

—_————=

2013
L orTiente Mo Carpiente Tatal
Banco Bolivariano € A,
Préstarno hipotecarin a 364 dias plazo, gue
devengh una 1asa de interds del 8.25% anual,
con pagos mensuales y vencimiento el 14 de
enero del 2014, 53,333 83,331
Préstamo prendarie a 182 dias plazo, que
devengd una tasa de interds del 8.75% anual,
cor ¢incg pagos parciales y vencimiento, el 21
de marzo del 2014, 1,107,618 1,107,618
1,190,951 L, 190,951
Banco Internacional S A
Préstamo sobre finnas a 184 dias plaze que
devenga unit lasa de interés del 8.15% anual,
con pago a su vencimiento en enerp del 2014, G4 304 - 94,304
Préstama sobre firmas a 180 dias plazo que
devenga una [asa de interds Jdeb 8.15% anual,
con pago a su vencimiento en abril del 2014, 324,074 324,074
Fréstamo sobre firmas a 210 dias plaza que
devenga una tasa de interés Jdel 8.15% anual,
con pago a su vencimiento en julio del 2014, 00, 00 00,000
818,378 818,378
Banco Pichincha C A,
Sobregiro bancario 434 891 - 424,891
Préstamao sobre tirmas g 180 dias plazo gque
devenga una tasa de interés del 8.92% anual,
COn pago a su vencimiento en enern del 2014, 112,338 - 112,538
537,428 537,428
Banco Territorial S.A.
Préstamo sobee firmas a 00 meses plazo, gue
devenga una tasa de interds del 8.95% anual,
COM pagos mensuales con vencimiento final en
mayo del 2014, 10,443 - 10,443
1,443 - 10,443
- 2,557,200

Fstas obligaciones se encuenlran garantizadag con los vehiculos que s¢ importan mediante
lag cartas de crédito, hipotecas sobre bienes y firmas de acclonistas,
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12.
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ORLIGACIONES CON TERCEROS:

A1 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 un detalle de los saldos de obligaciones con terceros ue
COMO SipUC:

2014 2003
Corriente
Terceros (5} 211768 493,422
Mo corricnte
Kelston Investment Inc. (2} - 1,257 187

(1) Para los afos 2014 y 2003, corresponden a préstamos sobre firmas de personas
naturales que devengan intereses entre 8% y 8.5% anual.

{2y Al 31 do diciembre 2013 corresponde a un préstamo sobre {irmas con venclmiento
mmicial en oclubre del 2011 renovado varias ocasiones hasta enere del 2014, devengd
un interés def 11% anual, contra garanlia personal de los accionistas, tHasta el 18 de
diciembre del 2014 se realizaron abonos parciales por USE28.333 v L1S$250.000 fecha
en la cual Kelston Investment Inc. cede los derechos de este erédito a los accionistas
de la Compafiia por 978.854; posteriormente se pagd US3254.396, con lo cual, al
cierre el saldo de esta obligacion cs de USE724,458 {Ver Nota 15),

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras
cuchtas por pagar fue como sigue:

2014 2013
Anticipo de clientes 2,341,559 1,453,641
Provecdares del exterior {1} 47374016 1.BRG.TRS
Proveedaores locales y provisiones 2,705 366 1,078,957
Intereses por pagar - 105,224
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social-1ESS 43,702 41,304
Ornras - 4,660

9.8534,243 4,570,574

(1} A continuacidn se presentan un detalle cuentas por pagar a proveedores del exterior al
31 de diciembre del 2014 v 2013;

2014 2013
Kenworth Mexicana Kenmex 4,520,996 1,540,063
Me Neilus Truck & Mig Co 115,334 113243
Repuestos LU 532,637 -
Wild Eagle [nvesment 19,606 G803
Paccar International 14,581 221,674
Londaon 13,162 -
{Hros a8.304) -

el e B EETrEErEErErTr —

4,737,616 1,836,783
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1}, IMPUESTON:
Active y pasivo par impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 un resumen del activo y pasivo por impuestos. corricnie

fue como sigue:

Activo
IV A crédito tributario

Crédito tributario por impuesto a la salida
divisas ISD
Retenciones en la fuente

Pasiva
IV A por pagar
Retencioncs de impuestos por pagar
[mpuesto a la renta por pagar

Movimiento

Para ¢} 2014 y 2013 ¢l movimiento de impuesto a la renta lue como sigue:

Activo

Saldo inicial al 1 de enero del
Fetenciones en la fuente del ano
Anticipo pagado
Crédito tributario 150D del ano
Compensaciones
Recupcraciones
1}ajas

Naldo final al 31 de diciembre del

Pasivo

Saldo imcial al 1 de enero del
Provision del ano
Compensacion con 50

Saldo final al 31 de diciembre del

{1

2014

292,157

1,565,441
754,083

2,319,524

T ——

2611681

==

645,987
49,449

2014

1,192,587
286,690

1,211,521
(370,918

(362}

T ———————————

370,918
{370,518)

—_——————EEnmE-.

———— e — — —

2013

264,204

724,838
467,749

—_—————————————

1,192,587

1,456,796

H)6, 890
57,932

hd
—
e
Lot

——

281,976
380,738
35,546
1,114,056
(424.763)
(1§2,041)
(82,925)

424,763
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{2)

IMPUESTOS: (Continuacion)

Con fecha 23 de engro del 2013, s¢ promulgo en el suplemento del Registro Oficial
Mo, 877, una reforma al rcelamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Articulo 5.- Sustitdyase el articulo 139, por ¢l siguiente lexto:

“Art.139,- Crédito tributano generado en el impuesto a fa sahida de divisas.-Podran
ser utilizados comao crédito tributario, los papos realizados por concepto de impuesto a
la salida de divisas, en los plazos ¥ en la forma establecides en |z Loy Relormatorta
para la Lquidad Tributaria del Ecoador. en concordancia con ¢l Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas®™,

Articuto 11.- Sustitiiyase el primer articulo na numerado agregado a continuacion del
articulo 21, por el siguiente:

"Art.(.}- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser comsiderado
como crédite tributario para el pago del Impuesto a la Rentla cavusado o su anticipa
establecida en ¢l articulo 41 de la Ley de Régimen Tribuwtario Interno, no hava sido
utilizado como tal, en todo @ en parte, en la respectiva declaracion del gjercicio
cconomice corriente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las
SIgUISTIES opeiones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles Onicamente en [a deglaracidn
de impueste a la Renta correspondiente al egjercicio econdmico on el que se
generaron 105 respectivos pagos de 1517,

2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para cl pago del Impuesto 4 la
Renta causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el gjercicio fiscal en que se generaron o en los siguicntes
cuatrg afos, o.

3. Solicitar la devolucion de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro ded
siguiente ejercicio fiscal respecto del cual ¢l pago fue realizade o dentro de los
cuatre ejervicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que
eslablezca la. Administracion Tributaria ™

Con base a la normativa antes scflalada la Gerencia consideré v estimd que estos
valores seran recuperables, por lo cual, los registrd como crédito tributario.

Con fecha 13 de aposto del 2013, segun tramite Ne. 117012013071524, Resolucian
Mo, 1I7012003RRECOTA61] el Scrvicio de Rentas Intemas resuelve  aceptar la
soiicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de impucsto a la renta del
gjercicio fiscal 2009, el cual sg conforma de devoluciones por USER4 448 bajas por
LS819293 ¢ interescs por USHL311.

Con fecha 13 de agosto del 2003, seein amite Moo V1702013071532, Resolucidn
No 1 1HI12013RRECOT461 L €] Servicio de Rentas Internas resuclve negar la solicitud
de pago en exceso pur conceplo de impuesto a la renta del afo 2010 por USH16,497.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Con fechu 2 de septiembre del 20103, segin tramite No [T7002013071330, Kesolucion
Mo, 1170]2013RRECOB698T €] Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar la
solicitud de devolucion de pago en exeeso por concepto de impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2011, €] cual se conforma de develuciones por USS27.593; bajas por
LI5$29,925 ¢ intereses por USH28,

La Compafiia dio de baja retenciones en la fuente por USE 17210 del afio 2006 con
cargo a resullados por caducidad cn el periodo de reclamo.

Impuesto 3 la renta reconocido en resultados

El zasto impuesto a la renta incluye:

2014 2013

(iastos del impuesto a la renta corriente 370918 424,763
(rasto impuesto a la renta diferido relacionado con

diferencias temporarias - -

T'otal gasto impuesto a la renta 370,918 424,763

Conciliacion tributaria

Para ¢l 2014 y 2013 una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la
utifidad gravable de [a Compafiia Tue comoe sigue:

2014 2013

Lltilidad contable 914,766 |, 200,97
Ajuste por precios de transferencias 1,711 -
Litilidad antes de provision para participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 921,477 1.200),97Y
| 3% participacion a trabajadores (138220 {180,147
Utilidad antes del caleulo de impuesto a la
renta 781.544 1,020,832
Mais {Menos)
Otras rentas exentas (22,154) -
Beneficios por pagos a discapacitados (1,430 -
{astos no deducibles 143,664 313567
{iastos no deducibles por ingresos exentos 21.764 -
Beneficios incremento neto de empleados - (3,650)
Ajuste por precios de ransferencias .71l -
Base imponible 325,104 1,830,743
Impuesto causado a ta tasa del 22% 203,523 $24.763

Impuesto minimo definitivo 370,918 382,00
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IMPUESTOS: {(Conlinuacion)

Impuesio a la renta diferido

Durante ¢l 2014 y 2013 ¢l movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2014 Saldoa Reconocimicnto Reconocimiento Saldo
Activo Enero 1 Resultudos Patrimcnin Diciembre 31
Diferencius temporarias
deducibles:
Jubitacion patronal 3,632 - - 5.632
5,632 - - 5,633
2013 Saldo a  Reconocimientn Recobnocimicnto Saldo a
Activo Encro 1 Hesultados Patrimonio Briciembre 31
Drifcrencias temporarias
deducibles:
Jubilacian patronal 5032 - - 3,632
5,632 - - 5,632

Para ¢l afic 2014 ¥ 2013 la Gerencia considerd que el efecto de las diferencias lemporarias ¢
impuestos diferidos respectivos, no son materiales por lo cual decidid no reconocer ningdn
valor por este concepto durante estos afios.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributania vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferides, [a Compafida también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%,

Declaracion impuesto a la renta aiio 214

A la fecha de este informe, s¢ oencuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto # la renta del gjercicie econdmico 2014, la Gerenela ticne previsto presentar |a
declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

D¢ acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 al 2014, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partie del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el
pais ¥ sociedades domicilindas en paraisos fiscales o de menor imposicidén sobre las
utilidades distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerde con una tabla que va de 1%
al 0% adicional,
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IMPUESTOS; {(Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a la rents

Las personas naturales obligadas a llevar conmabilidad, las sociedades, v las empresas
pablicas sujetas al pago de! impuesto a la renta, deberin determinar en su declaracion
correspondiente al ¢jercicio econdmice corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al gjercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacidn
de la siguicnte formula:

v Eleero punto dos por cienta (00.2%) del patrimonio 1oial.

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impueste a la renta,

¥ Elcero punto cuatro por ciento {0.4%0) del active total, y

| cero punto cuatre por ciento (0.4%) del wial de ingresos gravables a cfceto del impuesto
a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta. lucgo de restar las retenciones en la [uente del afio
corriente, se paga on dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de! RUC segln le corresponda.
en julio ¥ septiembre del siguiente afio. El anticipo es erédito tributanio cuande el impuesto
causado @8 SUPErior; caso cantrarfo, cuands e impuesto causada sca mehoer &l anticipo, &ste
se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2015 de la Compafiia es de 1JS5340,910 calculado segdn la
farmula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acucrde ¢on la Resolucion NAC-DUERCGO9-00286 del 17 de Abril del 2009 se
eslablece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con parles relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monte acumulade superior 3 L1S32.000,000 deberan presengar al Servicio de Rentas [nternas
SRI ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas,

Adicionalmente aquellos contribuyentes gue havan elcctuado operaciones con  partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, €n un monty

acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a més del Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferengia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC Y 1-000129 del 17 de enero del 2011,
s¢ establece que los contribuventes que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentas do la aplicacion del réeimen de
precios de transferancia, tambidn debea prosemtar, en un plaro de un mes pesterior a la
presentacion de su declaracion el mencionado anexo, De igual manera deberan presentar
el indicade anexo aquellos contribuventes que habiende efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de yn mismo periodo Nscal, por un monto
acumulado entre LIS31.000,000 v US$3, 000,000 si estas operaciones son superiores al 50%%
del total de sus ingresos. Ysta informacion deberd ser presentada en un plazo no mayor a dos
meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracidn,
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IMPUESTOS: {(Continpaciin)
Estudio de precios de transferencia  {(Continuacidn)

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidio el nuevo
fortnulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual s¢ incluye campos adicionales para

TEpoTiar OPeraciones Com paTies relacionadas locales {ameriormente sdlo se reportaba codl
partes relacionadas del exterior)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de cncro del 2013, hue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Intemas que
realiza reformas a la Resclucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ¢l Registra Oficial
No. 324 del 25 de abnl del 2008,  La principal reforma inceorporada, ¢s ¢l anexo v/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser claborado v presentado por
los swelos pasivos del Impuesto a la renta que havan cfcctuade operaciones con partes
relacionadas locales,  El importe para presentar ol anexo de operaciones, ha sido establecido
para gperaciones por montos acumualados superiores g US33,000,000.  En tanlo gue el
importe para presentat ¢l infoerme integral de precios de transferencia asi come el ancxo, ha
side establecido para operaciones por montos acumulados supericr a los US$6,000.000 dicha
reforma entré en vigencia a partic del 23 de enero del 2013,

[.a Gerencia de la Compafiia analiza cste requerimiento v se toman las medidas que se
censideran necesarias sin embargo e¢stima que no existen Operaciones con partes relacionadas
que puedan afectar gl margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio, va
que se ha dado cumplimicnto del principio de plena competencia. El estudio realizado para ¢l
2014 determind un ajuste por USEL711 ¥y para el 2013 no determind ajusies por este
CONeCepto.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevengion
del Frande Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orpanica de
[neentivos a fa Produccidn v Provencidn del Fraude Fiscal”, A continuacidn un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cadigo Tributaric

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimucnto de las
ohligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sca dispuesto por |ey.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Sc reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyenda
ntuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios
et ¢l Ecuador.

Impuesto a Ia renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravados con el lmpuesto a la Renta |a
panancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones v derechos de capital.
[Je la misma mancra s¢ considera ingreso gravado el ineremento patrimonial no justificado.
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IMPUESTOS: {Continuacion

Aspectos tributarios de la Lev Orpanica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion
del Fraude Fiscal {Continuacién

Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuacidn}

Impuesto a la renta  (Continuacion)

Exenciones

v

Se establece una limitacion a |la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario etectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencian del impuesto a la renta no serd aplicable.

Sc climina la cxoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacidn de
acciones ¢ participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 3% del
valor real de la transaceion,

Sc¢ climina la exencion de los intereses ganades  por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema Nnanciero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades,

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversioncs en los sectores economicos
detertninadoes como “industrias basicas™, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos ateibuibles a dicha inversion. Si las

inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de aclives revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no
sera deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente disponée la Ley de Régimen Tributario
Interny para la baja de crédiles incobrables v se establece que las mismas s¢
determinaran via reglamento.

Via reglamento s¢ estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, cfectuado cntre partes
relacionadas.

Sc permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos  diferidos,
determinandoe que el Reglamenile establecerd los casos vy condicioncs. Las nornas
tributarias prevaleceran sobre las contables financigras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la engjenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

No se permule la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida Otil
indefinida.
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IMPUESTOS5: (Continuacion}

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la Produceidn v Prevencién
del Fraude Fiscal (Continuacion

Impueste a la renfe  (Continuaelon)
Ltilidad en la enajenacion de acciones

S define el calculo de la wtilidad gravable en la enajenacion de accienes, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

¥ Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para socisdades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante |a tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%,

v"  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen ¢ acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para socicdades previa la deduccion de los
créditos tribularios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del cilculo del amticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NILF, tanto para el
rubto del active y del patritnonio.

v Se excluira del calculo del anticipe de impuesto a la renta los montos referidos a
gastes incrementales por la gencracion de nuevo cmpleo, adquisicidn de nuevos
activos destinades a la mejora de productividad e innovacidn tecnolégica v aquelias
inversiones nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue reconoce el
Codigo de la Produccion,

Reformas al Reglamente de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacion de la téenica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
anicamente en los siguientes casos y condiciones:

1.  Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacidon del imventario, serin consideradas como no deducibles en ¢l
pericdo ¢on el que sc registren contablemente; sin embargo, s& reconocera un
impuesto diferide por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momentoe en gue
se produzca la venta ¢ autoconsumo del inventario,

z Las pdrdidas esperadas en coniralos de construccion generadas por la probabilidad dc
que los costos totales del contrate excedan los ingresos totales del mismo, seran
consideradas como no deducibles en el periodo oo cl que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerda un  impuesto  diferido por  este
cancepto, €l cual podra ser utiizade en ¢l momento en que finalice el contrato,
siempre vy cuando dicha pérdida se produzea cfectivamente.
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IMPUESTOS: {Continuacion)

Aspectos fributarios de |a Lev Organica de Incenfivos a la  Produceion v Prevencion
del Fraude Fiscal (Conlinnuacitn

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno {(Continuacion)

3.

lLa depreciacion  correspondiente al valor activado  por desmantelamiento  serd
considerada como no  deducible en el periode en ¢l que  s¢ registre
contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un impuesto diferido por este coneepto.
el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se produrzca el
desmantelamiento v dnicamente en los casos on gue exista la obligacion contractual
para hacerio

L] walor del deteriers de propiedades, planta y eguipo que sean uthzados en €] proceso
productivo del contribuyente, sera considerade como no deducible en el periodo
en €l gue se  registre contablements: sin embargo, s¢ recOnOCerd Un IMpUESHD
diferido por este concepta, ¢l cual podrd ser utilizado on ¢ momente on que s
transfiera el activo o a ba Ninalizgacion de su vida util.

Las provisiones chiferentes a las de  cuenlas  incobrables, desmantelanuento.
desahucio ¥ pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como noe deducibles en
el periodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, sS¢rCCONOCerd un
impuesto diferido por este concepte, el cudl podra ser utlizado en el momento en gue
¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.

Los valores por conceplo de pastos estimados para Ja venta de activos noe corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodao
en ol gue se repstren contablemente; sin embargo, se reconocerd un Impuesto
dileride por este concepto, €l cual padra ser utilizado en ¢l momento de la venta,
siempre ¥ ¢cuando la venta corresponda a un Inprese pravado con impuesto 8 1a renta.

Los mgreses ¥ costos derivados de la oaplicacion de la normativa  contable
corrgspondiente al reconocimiento ¥ medicidén de activos biolégices, medidos con
cambios en resultados, durante su periode de translformacion bieléeica, deberan
ser considerados  en conciliacion  tributaria,  como ingresos no sujetos de renta v
costos atribultbles a ingresos no sujetos do renta; adicionalmente ¢stos conceptos ne
deberan ser incluidos en el cdleulo de la participacion a trabajadores. gastos atnbuibles
para generar ingresos exentos ¥ cualquier otro limite ¢stablecide en la norma teiburaria
que incluya a cstos ¢lementos.

Las perdudas declaradas Tuego de la concihiacion tributaria, de efercicios anteriores, on
ls terminos ¥ condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento,

[Los ¢réditos tributarios no utilizades, generados en periodos anteriores, en los
términos v condiciones establecidoes en la ley v este Reglamonto,
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los beneficios definidos para empleados se
conformaban come sigue:

{orriente
2014 2013
Participacion a trabajadores 1) 138,222 180,147
Beneficios sociales (2} 172,740 112,§56
sueldos por pagar - 2.069
310,962 294372

{1y Participacion a irabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajaduores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafiia en un 15% apiicable a las utilidades liquidas o
contables, El movimiento de la provision para participacién a trabajadores fue como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero del 180,147 216,393
Provision del afo 138,222 180,147
Pagos (180,147 (216,393}

Saldo tinal al 31 de diciembre del 138,222 180,147

(2} Beneficips socialcs

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013 los beneficios sociales a cmpleados se
encontraban clastficados como sigue,

2014 2013
Fondos de reserva 3,854 3,561
Décimo tercer sueldo 18,577 12,819
Décimo cuarto sueldo 22066 21,761
YVacacinnes 128,243 74,015

- - TR T ——————

172,740 112,136
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Mo corriente

2014 2013
Jubilacion patronal (13 231.619 191,539
Indemnizacién por desahucio (2} 66,005 67,176

298,524 258,715

(1Y Jubilacion patronal

D¢ acucrdo con las disposiciones del Codipo de Trabaje, los trabajadores que por
veinle afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma  continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubtlados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de
Seguridad Social,

Para el 2004 v 2013 el movimiento de ésta provisidn fue como siguc:

2014 2013

Saldo intcial al 1 de enero del 191,339 la].672
Adiciones, netas 40 08} 29 867
Saldo (nal al 31 de diciembre del 231,619 191,539

(21 Indemnizacion por desahucic

De acuerdo con disposicienes del Codigo de Trabaje, en los casos de lerminacian de la
relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada afio de
seTVICID, excepto en ciertos casos establecidos por la Gerencia,

Para el 20014 v 20135 ¢l movimiento de dsta provision lue como sigue!

2014 2013
Lalde inicial al 1 de enera del 67,176 £31.,3903
Eeversidn de provision (271} (18.217)

Saldo final al 31 de diciembre del 6y, B0 67176



34

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion

No corriente: {(Continuacion

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defimidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, El wvalor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costes del servicio
actual fueron calculados utilizande el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definides deben ser atribuidos &l pericdo de servicio del empleado ¥
basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye |z misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuaniales se cargan o abonan a resultados.

A continuacion se resumen las principales hipatesis utilizades por el especialista:

2014 2013
Namero de trabajadores
10<TS <25 afios . 18 16
TS < 10 afigs 104 107
Salidas respecto al Oltimo cstudio 32 personas 2() personas
Tasa de descuento 6.4% anual % anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.5%
Tabla de rotacidn 14.43% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 1.7 7.5
Pension minima 20 LS$20

15. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle de los saldos v transacciones con compaiiias
¥ partes relacionadas con las que opera la Compafiia fue como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar, corricnte

Autobrit §.A, 450,393 977,237
Eagletrade S.A. 228,498 -
Kenworth de los Andes § A, 29 387 29 387
Traktransport 5.A, 124,920 235,176
Andes Brewing Co. 10,198 6.4 RR
Inmosectior &, A, - 5,723
Finantrade 5. A 54,900 22,387

a98.263 1,426,398
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15. COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)

2014 2013

Cuentas por pagar, corrientg
Autobrit 5.A. - 0f,2 18
Javier Espinosa (Accionisia) (1} 210,697 280,000
Eagletrade S.A. - 28,823
Inmosector S A 15,665 -
Finantrade 8. A, 8,113 23,333

234,473 430,374

o — —————

(17 Corresponden al valor uttlizado de una linea de crédito a la vista para importaciones de
vehivulos de ta rarca Land Rover, obtenidos por el aceionista con ¢l Banco Santander
y transferidos a la Compariia, quien se cncarga de los pagos respectivos.

2014 2013
Cuentas por pagar, no corrientg
Accionistas {l) T2d4.458 -

— ——— o e e e =
—_— —————

(1) La Gerencia considera gue este valor serd capitalizado en los proximos periodos. por
lo cual no devenga intercses ¥ se clasifica como no corriente, {Vor Nota 11
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

CGestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y sclividades de Ninanciamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintes rieseos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
sigmBicativa al valor econdomico de sus Mujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los ricspos gque enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificactdn dc éstos y una deseripeidn de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar 1ales niesgos, si es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El rigsgo de crédito se refere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

A continoacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan ¢ riesgoe de crédno, La mdxima exposicion de rieseo de cerédito gue
rmantiene la Compariia a la lecha de presentacion son:

2014 2013
Instrumentes I'inancleros
Efecctivo y equivalentes de electivo 1,620,192 439,335
Inversiones financicras tantenidas hasta
sU vencimicnto v ncgociables 294,427 7775
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6, 189771 2,821,101
Cucntas por cobrar comparlias y partes
relacionadas b F YD 1,426 398
Q002 6GRE 7,694 660

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por ¢cobrar comerciales v otras cucntas por cobrar v ¢l deterioro estimado
se detalla 4 continueacion:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

LCanera  Deterioro Cartera  Deteriorg

Corriente 3,644 0249 2317138 -
YVencidos enine 31-90 363071 2.512 2.a81 754 -
Vencidos entre 91-180 |43 605 22 804 T0.2668 la.143
Veneidos entre 181 360 09,800 28,795 33,532 33,532
Veneidos superiores a 361 - - 43, (] 13,004
4,962,574 23908 5145693 RO.67TS

MBTEC ======== I B e 498,311

Total provisien para deterioro
de cuentas por cobrar 552 227 584, DE6
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {Contihuwacién

(zestion de riesgos financieros (Continuacion)

16.1 Riesgo de crédito (Continuacion)

16.2

Deterioro _de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
(Continuacién]

El movimiento de la provision para deteriore de las cuentas por cobrar comerciales fue
COMO 5igue:

2014 2013
Saldo inicial al | de encro del B6,675 32,820
Adiciones 50,241 53,748
Reclasificaciones (83,0000 -
Bujas y ajustes (1} - 107
Saldo final al 31 de diciembre del 53914 26,675

o — — L ——— — —_

(1} Durante £l 2013 la Compariia dic de baja cuentas por ¢cobrar MBTEC contra la
provision para deterioro establecido para esta cuenta por USESS,710.

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez ¥ ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquides de manera que pueda
manejar sus operaciones v los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v
latgo plazo. La Gerencia administrativa el riesgo de liquidez manterniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los
flujos efectivos proyectados v reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de cierre de los estadoes financieros:

2014 2013
Activa corriente 20,592 746 15,179,166
Pasivo corriente 14,523,562 3. 810 744

ndice de liquidez 142 .72
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacidn)

(vestion de riesgos financieros {(Contthuacion)
16.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compailia cstard
en capacidad de continuar como cmpresa on marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus acclonislas a traves de la optimizacién de los zastos, deuda v
patrimonia.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el capital social de la Compania se encontraba
conformado por 4.141.821 acciones ordinanias y nominativas de US31 cada una totalmente

pagadas.

Reserva Lepul

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal minimo el 0% de la
utilidad neta anuoal, hasta que ésta llegue por lo menos al 30% del capital social. Dicha
reserva o pucde distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de luidacion de
la Compainiia, pero puede utilizarse para cubnie pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Apuortes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponden a aportes recibidos en el proceso de la

absorcién de las compafilas AUMAN S.A e IMPORTADORA COMERCIAL DL
VEHICULOS MCOVEC 8. A realivado cn ¢f 2011, como s¢ describe en la Nota 1.

IResultados acumulados

v Reserva de capital

Inciuye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio ¥
Recxpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el 31
de marzo del 2000, Esta reserva puede ser total o parcialments capitalizada Tuego de
absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible para ¢l pago
de dividendos,

v Efectos de aplicacion NIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacional de
Informacion Financiera NIF, aplicade por la Compaiiia al inicio del ado de transicidn
{2010, lueron registrados con cargo a esta cuenta come lo determina la NIF ]
“Adopcion  por primera vez de las Nommas Inlernacionales de  Informacion
Financiera™; que se originaron como se detalla a continuacion:
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PATRIMONIO: (Continuacian)

Resultados scumulados  (Continwacion)

v Efectos de aplicacion NIIF  (Continuacion)

Ajustes por la conversion a NITF 4 resultados

Benelicios definidos (116,301
Reconocimiento del activo por impucstos difendos 21,933
{4d.368)

v"  Utilidades retenidas
El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia v puede

ser utibizado para la distribucidn de dividendes vy ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para e] 2014 v 2013 los ingresos de las actividades ordinarias de la Compafia provenientes
de la venta de bicnes y servicios y Tue como sigue;

2014 2013
Ventas de vehiculos (13 38,088,583 46412916
Mano de obra, servicios 3,185,170 3,056,225
Repuestos v accesorios 3,394,001 3,211,130
Lquipo especial. conlenedor - 1,216,786

----------------------------

44,667,754 53,897,055

(1} Parael 2014 ¥ 2013, las ventas por marca de vehiculos fueron como sigue:

2014 2013
k.enworth 32986198 36,249 587
DAF 1,932,169 3.630 §32
Land Rover 1,660,268 |, 388,393
Votkswagen 1,224,233 4,595 584
CHros 285,714 G520

I8, 088,383 46,412,916
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COSTOS DE VENTAS ¥ GASTQS POR SU NATURALEZA:

Lin resumen de los ¢ostos vy gastos de administracion v ventas por su naturaleza fueron come

slgue:
2013 2013
{0st0s
{osto de ventas de vehiculos 32,033,919 40227918
Costo de ventlas repuestos y aecesorios 4,920,723 5,159 048
C.ostos por otros servicios £21.469 627 660

Crastus de administracion ¥ venlas
Comisiones, arriendos, publicidad, transporte,

—_——————— e ——aa

46,01 4,626

guardiania y otros servicios varios 2,299.019 1,762,480
Preentrega v garantias 238074 621,240
Religuidacion de impuesto a la renta (1 - 717,573
Honorarios 335,030 121,248
Servicios basicos 7.824 53.017
Impuestos municipales 13 186 28514
Contribuciones 13,890 30,345
3,017,623

(1} Para el 2013 corresponde a valores cancelados al Servicios de Rentas Internas por
determinacion de impuestos corespondiente al afio 2006, {Ver Nota 21,

CONTRATOS:

Un resumen de los principales contratos gue mantiens la Compaiia al 3] de diciembre del
2014 % 2013 son:

20,1 Contrate de distribucion vehiculos comerciales de Volks Wagen YVWAG con
INTERAMERICANA TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil.- con techa
10 de junio del 2008, INTERAMERICANA designaa AUTRC 5. A como disiobuidar
ne exclusive de VWAG, para lo cual ol distribuidor desarrollara y llevard a cabo ¢
negocio de ventas de vehiculos, repuestos y servicios de taller en la matriz de fa
Compaflia, ¥ para cualquier cambio requiere la aprobacidn previa y pot escrite de
INTERAMERICANA.

Para cumplir con ¢l objeto del contrato, AUTEC S.A. pendrd a disposicidn
establecimientos y equipo, asi comu también el personal calificado adecuado, para
todas las actividades mercantiles relacionadas. E! plazo de duracion del contrato e
hasta e] 31 de diciembre del 2010, De alli en adelante, este contrato fue renovado “por
doce meses hasta el 2012, periodo en el cual terminé dicha relacion comercial, en vista
que INTERAMERICANA dejd de ser representante de la marca VWAG para Lating
America.

Para cl 2014 v 2013 si se comerciakizd los vehiculos de esta marca {Ver ola LR},
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CONTRATOS:

20.2

203

20.4

Acuerdo de representacion para comercializacion de la marca Kenworth con
PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT).

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se firmd €l contrato con PACCINT (compailia que
tiene la distribucién exclusiva de camiones, ¥ partes genuinas y accesorios de fa marca
KENWORTH) para que AUTEC 5.A. comercialice camiones, repuestos y accesorios
de la marca KENWORTH en | territorio ecuatoriano.

Para cumplir con el objelo de este contrato, AUTEC S.A. prestard toda su
infragstructura, tales como instalaciones técnicas, tallercs, maguinarias, personal
administralivo, personal técnico, personal de ventas y en general, todo ¢l contingente
con ¢l que cuenta la Compaiiia. El plazo de duracidon de este contrato fuc de 14 meses
a partir del 1 de noviembre de 2007, En diciembre del 2012, la Comparfifa renové el
mencionado acuerdo en iguales condiciones con duracion de dos afios.

En diciembre dcl 2013, la Compaila renovd el mencionado acuerdo en iguales
condiciones con duracién de tres afios.

Cantrato de concesién para la distribucian y prestacion de servicios de postventa
con AUTOBRIT S.A,

Con fecha 20 de diciembre de 2006 se firmaron los contratos con AUTOBRIT
(compaiiia que tiene la distribucion exclusiva para el Ecuador de automotores
repucstos de la marca LAND ROVER), para que AUTEC S A. en calidad de
concesionario, comercialice y establezea talleres autorizados y brinde a sus clientes el

servicio de postventa en el territorio ecuatoriane, de les vehiculos de marca LAND
ROVER.

Para cumplir con el objeto de los contratos, AUTEC S.A. prestara toda su
infraestructura, lales como insialaciones técnicas, talleres, maquinarias, personal
administrativo, personal técnico, personal de ventas v en general, todo ¢l contingente
con el gue cucnta. El plazo de duracidn de los contratos serf mientras AUTOBRIT
5.A. mantengz el Acuerdo de Distribucion e Importacion con LAND ROVLR
EXPORTS LIMITED.

Los costos, honorarios, gastos y comisiones por concepto de mano de obra v venta de
repuestos al consunudor final, serdn direclamente facturados por AUITEC S A,

Cantrato de importacion con Land Rover Exports Limited.

Con fecha 25 de septiembre del 2009, se suscribe el contrate entre  la Compafiia y
LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el propésito de importar vehiculos v
repuestos de esta marca para comercializar en el mercado ecuatoriano,. Los dnicos
maodelos de vehiculos que la Compafila se encuentra auterizada para importar ¥
comercializar son: Discovery, Freelander, Defender, Range Rover, Range Rover Sporl
¥ Runge Rover Eveque v cualguier otre modelo acordado entre las partes, por escrito.
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20, CONTRATOS: {Continuacion)

20.4 Contrato de importaciin con Land Rover Exports Limited. {Continuacidn)
A continuacion se describen entre otras las obligaciones especificas de la Compaiiia:

v Puede comercializar los productos de la marca (nicamente en Ecuador;

v Debe aplicar reflormas a las facilidades de desarrollo de la ciudad de Quilo;

v Asegurar que un profesional experimentado, un Gerente de Marca, este
liderando el desarrollo de 1a marca; y

v Asepurarse de |a disponibilidad suficiente de capilal de trabaje vy lineas de
crédito para negociar

20.5 Convenio de venta ¥ acuerdo de envio para fines de demaostracion con Kenwaorth
Mexicana 8.A.

El 9 de abril del 2018 se suscribe un contrato con Kenworth Mexicana 5.A. cuyo
proposite es que AUTEC S.A. realice demosiraciones de tractocamiones Marca DAF,
para esto AUTEC 5.A. cumplird con todos los requisitos legales para el uso de la
posesion ¥y operacion de las unidades de demostracién, todos los costos incurridos para
este cumplimiento serd reembolsado por Kenworth Mexicana 5.A., a fin de que pucda
dar cumplimiento al objeto del contrato. El plazo del contrato serd de sels meses. Bajo
gste contrato se importaron 6 unidades las cuales han sido practicamente vendidas.

21, CONTINGENCIAS:

21.1 Juicios y litigios

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 sepin confirmacion de los asesores legates v de la
Administracidén durante este periodo no existen demandas adicionales que se deban
exponer. La Compaflia manticne ¢icrtas contingentes, que s¢ resumen a continuacion:

L.a demanda contencioso tributaria que se encontraba en conocimientoy de la Primera
Sala del Tribunal de lo Fiscal respecto de la determinacién de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econdmica 2006 por un monto de US$382,495. Con basc
a un acuerdo solicitado por la Compafiia fue liquidado en diciembre del 2013, por un
monto total de USE717,573 de los cuales USH3IRZ, 11D corresponde al valor de la
determinacion y 335,462 de intereses, valor cargado a resultados de ese periodo.

Existe un recurso de revisidm en conocimiento del Director General del Servicio de
Rentas Intemas SRI respecto de la determinacion del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2005, El 5 de diciembre de 2008, la Compafiia fue
netificada con el Acta borrador de determinacion No. RNO-ATRABIC2008-0328, on
el cual sc establecc una diferenciza a pagar a la Administracion Tributaria de
Us$H423,825.
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CONTINGENCIAS: {(Continuacidn)

21.1 Juicios v litigios  {Continuacion)

Segin el comunicado enviado por los asesores legales las expegiativas de los
resultados en este caso es favorable.

Dentre del periodo concedido en la Ley se presentaron los correspondientes descargos,
a fin de que sean considerades por la Administracion Tributaria, previa a emitic ¢l
Acla de Determinacion Definitiva. Las posibilidades para AUTLEC S.A. de reducir
considerablemente la delerminacion tributaria son buenas, segin su as¢sor legal, sin
crnbargo, ¢l poder desvanecer totalmente la determinacian s muy poco probable,

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DI AUMTORIA:

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las cifras presemadas en el informe ditieren de los
registros contables de la Compaiiia, en los siguicntes aspectos:

2014

Active
Efective ¥
efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

¥ Olras cuentas por cobrar
Inversiones financieras
mantenidas hasta su vencimicnto
y negociables
Active por impuestos cotrientes
Cuentus por cobrar compaiia v
partes relacionadas

equivalentes  de

Pasivg
Cuentas por pagar comerciales y
O1ras cucntas pur pagar
Cucntas por pagar compafiias
y partes relacionadas

T T17

registros
contables Debito
|.616,838 3,354
6.0{18, 789 184,336
294,696 -
2,601,412 269
1,082,634 -
11,614,369 187,950
O 858,021 23,778
210,697 -
10,068,718 23,778
164.18]

Seuin
informe de

Crédita auditoria
- 1,620,192
3.354 g. 189,771
204 294 477
- 2601168
154,336 898 26K
187 959 I1.60]14.369
- 9.834 243
23,778 234 475
23,778 10,068,718

164,18]

|.343.65]
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:

{Continuacian)

2013

Activo

Efectivo y equivalentes de

efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar
Cuentas pot cobrar compafiias
¥ partes relacionadas
Activo por impuestos corriente

Pasivo

Oblipaciones con  instituciones
financieras, corriente

Cuentas por pagar compafiias
y partes relacionadas

Pasivo por impuestos cortiente

Segln Negiin
registros informe de
contables Débito Crédito anditoria
12,944 426,391 - 439.335
5,822,661 - 1,500 5,821,161
1,397,575 28,823 - 1,426,398
1,881,559 - 424,763 | . 456,796
9,114,739 453,214 426,308 9,143,690
2,132,309 - 424 8591 2,557,200
401,551 - 28,823 430,374
B89 585 424763 - 464 822
3,423,445 424,763 453,714 3,452,304
5,691,294 879977 5,691,294

A e B B B sl B el

879,977

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOQ SOBRE EL QUE SE INFORMA;

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de este informe (20 febrero del
20015} no se han producido eventas adicionales que en opinidn de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs que no se hayan

revelado en |os mismos 0 en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados fimancieros por el afio igrminado al 3] de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia ¥ seran presentados a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion final,



