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AUTEC S.A.
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DI RE DEL 2013 012
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

l.a Compafila fue constituida en Quito, Ecuador ¢l 30 de septiembre de 1999, Su objeto
social es la comercializacién, venta. intercambio. compra, arriendo, promocion,
exportacidn e importacion, en general negociacion de tedo tipo de productos de la industria
automotriz y maquinarias, incluyendo automotores, buses, tractores, camiones o similarcs
y en general todas las actividades relacionadas con |la comercializacion automotriz.

Para el desarrollo de sus operaciones, desde sus inicies la Compafiia ha firmado varios
contratos de distribucion con las siguientes marcas,

Desde la constitucion de la Compadiia y hasta septiembre del 2006, la Compaiiia fue
representante de Daimler Chrysler AG (fabricante de la marca Mercedes Benz), por lo que
sus ventas principalmente estaban conformadas por productos automoltrices de dicha
marca; clertos inventarios se mantenian en stock y llegaran importaciones de esta linea con
posterioridad a |a terminacion del contrato, por lo cual la Compaiia continud vendiendo
vehiculos, repuestos y servicios de esa marca, en ¢l caso de vehiculos las ventas sc
realizaron hasta los primeros meses del 2007, y los repuestos se continua comercializando.

Con fecha 10 de junio del 2008, frmé un contrmto con INTERAMERICANA
TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil, con el objeto de distribuir vehiculos
comerciales de la marca Volks Wagen - VWAG, este contrato fue renovado por doce
meses desde su vencimiento hasta el afio 2012, periodo en el cual termind dicha relacion
comercial, en vista que INTERAMERICANA dcjé de ser representante la marca Volks
Wagen - VWAG para Latino América.

Con fecha 5 de noviembre de 2007, firmé un contrato con PACCAR INTERNATIONAL
(PACCINT) con el objeto de distribuir y ofrecer servicio de postventa de los productos
automotrices KENWORTH. Esta linea de camiones para ¢l 2013 y 2012 representa el ¥
78% de sus ventas, es decir, para estos afios son las mis importantes en las operaciones de
la Compaiiia.

Con fecha 9 de abril del 2010, ln Compafifa firmd un contrato con Kenworth Mexicana
S.A. con el objeto de recibir y posteriormente entregar Tractocamiones Marca DAF a
consignacion para ponerlos en un periodo de demostracion de 180 dias con la
correspondiente posibilidad de venta, caso contrario la Compaiia podria retornar dichas
unidades de transporte al pais de origen. Bajo este contrato se importaron 6 unidades las
cusles practicamente se han vendido en su totalidad. Para ¢l afo 2013, la Compaiiia
mantiene la distribucion de la marca DAF los cuales representaron el 8% del total de las
ventas de vehiculos.
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Con fecha 20 de diciembre de 2006, ln Compafifa firmd un contrato con AUTOBRIT S.A.
con el ohjeto de distribuir y ofrecer servicio de postventa de los productos automotrices

LAND ROVER.

Con fecha 25 de sepliembre del 2009, se suscribe el contrato directamente entre |a
Compaiila y LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el propésito de importar vehiculos
v repuestos de esta marca para comercializar en el mercado ecuatoriano.

Con fecha 26 de enero del 2009 mediante eseritura poblica s¢ conformo ¢l Consorcio
ALTEC-CIPSA, entre ALITEC S.A. y COMERCIAL CIP SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE (domiciliada en la ciudad de Meéxico Distrito Federal), cuyo objeto
principal es intervenir en la licitacién 001-LOSNCP-2008, parn la venta de equipos para el
trabajo de recoleccidn, ransporte, barrido y fiscalizacion a EMASEQ, convocado por la
Empresa Metropolitana de Aseo EMASEO v, en el evento de ser adjudicada la licitacion a
favor del Consorcio se comprometen a celebrar y ejecutar el contrato de acuerdo con la ey
y los pliegos, y asumir los derechos v obligaciones que le correspondan unte la Empresa
Metrapolitana de Aseo EMASEQO,

Con fecha 26 de enero del 2009, se firmo el contrato entre la Empresa Metropolitana de
Asen EMASEO y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, en el cual la Compafiia participa del
34%, con el objeto de dar en venta real y efectiva y entregar debidamente funcionando 10
recolectores carga posterior de [8-3; v 5 recolectores carga posterior 25 v D3 con ciertas
especificaciones téenicas, requeridos por el eliente.

Con fecha 28 de julio del 2009, se firmé el contrato entre la Empresa Metropolitana de
Aser EMASEO y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, con el objeto de suministrar, instalar
y entregar debidamente funcionando, tres barredoras, equipos que se utilizaran para el
rabajo de recoleccion, tansporte, barrido y fiscalizacién de EMASEO a entera
satisfaceion de la contratante, en los talleres de EMASEO,

Se designa a AUTEC S A, como Administrador del Consorcio, los términos del ¢ontrato
establece que CIPSA particips del 66% y AUTEC SA. del 34%. Las garantias,
bonificaciones, penalidades, beneficios o pérdidas asociadas al proyecto, serdn soportados
por las partes proporcionalmente a su participacion en el Consorcio

El Consorcio tendrd vigencia de dos afios, la liquidacion se efectuard mediante una
comision integrada por un representante de cada una de las empresas asociadas,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las principales cifras segin estados financicros (no
auditados) del Consorcio AUTEC ~ CIPSA reflejan lus siguierites cifras de importancia.

2013 2012
Total activo 189 788 189, 7RR
Total pasivo 145, 7H) 145,770

Total patrimonio 44018 44,018
(Perdida) Utilidad neta =
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El convenio vencid en enero del 2011, no se representan operaciones o través del
Consorcio en el 2012 y 2011, hasta la fecha de emision de este informe no se ha electuado
los tramites correspondientes para ol cierre del Consorcio. La Gerencia espera liquidarlo en
el 2014,

F1 Directorio del Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, mediante resolucion No,
LUAF-DG-80-2013-0002 (actualizada) publicada en el Registro Oficial No.930 de fecha 10
de abril del 2013; Notifica u las personas juridicas que tengan entre sus actividades como
objeto social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos obligados a
informar a la Umdad de Andlisis Financiero (UAF), que deben cumplir con las
disposiciones previstas en la Ley de Prevencion, Deteccién v Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos v Financiamiento del Terrorismo. La Compafiia deberd presentar los
siguientes reportes a la Unidad de Andlisis Financiero:

I, Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e injustificadss, o de
tentativas de operaciones y transacciones economicas inusuales e injustificadas. Se
deberd adjuntar todos los sustentos del caso. El reporte de tentativas se deberd
realizar solo cuando se tuviere constancia material del intento del hecho;

2. Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sen igual o superior
n diez mil dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otrus
monedas, asi como las operaciones y transacciones multiples que, en conjunto, sean
iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma
persemna y dentro de un periodo de treinta (30) dias;

3. Reporte de no existencia de operaciones v transacciones econdimicas que igualen o
superen ¢l umbral legal,

Durante el 2013 y 2012 segin criterio de la Gerencia, se han eniregado los repories
requeridos de forma oportuna y que la Compafiia ha dado adecuado cumplimiento de estas
obligaciones.

Durante los afios 2013 y 2012, bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un Indice de
inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos aflos, respectivamernite,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF sin ninguna restriccion,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB v adoptados por la
Superintendencia de Compadias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espaiiol) vigentes al 31 de diciembre del 2013 v
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,
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2.1

22

2.3

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios
de ln Gerencia de carfeter general serfin expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo
tnto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto
con el Informe de 1a Gerencia.

Bases de presentacion

Los estados financieros de AUTEC SA. comprenden los estados de siuscion
[inanciera al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por los aftos terminados en csas
fechas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Maneds de presentuacion

Los registros contables de |n Compafila se llevan en Dalares de E LA, que ¢s
lt unidad monetania adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que lo Gerencia de la Compaiila realice clertas estimaciones v
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considern que lay estimaciones y supuestos utilizados, asl como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIT.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconoeidas en el periodo en gue
la estimacion es revisada v en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacion sobre |uicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se resumen en las nolas siguientes,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.

depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la inversion,
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Cuentas por cobrar comerciules y otras cuentus por cobrar

Las euentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor rmzonable mas cualquier costo de fransaccion
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrur
a corto plazo cusnde el reconocimiento del interes resulle Inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro,

l.a Compafifa reconoce el activo linanciern que se origina de un-acuerdo de venta de
bieres o prestacion de servicios hasta el cierre cuando tene ¢l derecho contraciual
incondicional de recibir efectivo u ofro activo financiern por parte del beneficiario de
dichos bienes o servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las miamas, con
base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacion.

Compailias y partes relacionadas. Active

L.as cuentas por cobrar a companias y partes relacionadas son activos financieros con
pagos ffjos o determinables que no cotizan en un mercado active, La Compaifila
reconoce ¢l activo inicialmente al valor razonable mds cunlquier costo de transaceion
directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes
0 prestacion de servicio o prestamos otorgados segun las condiciones previamente
acordadas, Posterior al reconocimiento indeial, log activos lnancleroy se valorizan al
costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos
lug costos de compra y otroy costos incurridos para dar o 1as existenciag su condicion
y ubicacion actuales. Su medicion y reconocimiento posterior se realiza al finulizar
cada periodo contable ajustando los mventarios cuyo costo de adguisicion sea mayor
gl valor neto de realizacion,

El costo de ventas comprende ¢l coste de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta. valorados por el metodo promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente ¢l valor de las primas de los seguros v
otros que aln no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.
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Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia, ¥ cuando apligue,
la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabllitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario v equipo, los costos por préstamos de la lnancigeion directamenie
atribuibles a la adquisicitn o construceion de aetivos que requieren de un perfodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Medicion posterior al recanocimientn

Despues del reconocimiento inicial, el mobillario y equipo es registrado al
costo menos la deprecincion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, Los costos de mantenimiento de mobiliario y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se caleuln sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de log benelicios economicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos nctuales y comparatives son las

siguienles:

Activo Vidu atil
Vehiculos 5 afios
Maguinaria y herramientas 10 afos
Muebles, enseres v equipos de oficina 10 afios
Instalaciones |0 afios
Equipo de computacion 3 afios

Kl método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan s1 es necesario,
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2.8

29

.10

Propiedad, mobiliario y equipo  (Continuncion)
2.8.3 Retiro o venta de propiedad. mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobillario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del active y es reconoeida en resultados,

En case de vena o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados incluido
come eosto atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente a utilidades retenidas,

Activos intangibles

Activos intanglbles corresponden a activos comprados (principalmente software), se
presentan al costo histdrico de adquisicion, menos la amortizacion acumulada, Para
determinar el valor razonable de estos activos a la fecha de adquisicion la Compania
obtuvo estudios téenicos de peritos independientes.

Su medicion y reconocimiento posterior serd con base @ su costo iniciul, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor,
Inversidn en subsidiarias v asociadas

l.os estados financieros que se adjuntan corresponden a4 estados fnancieros
separados, (no consolidados). La Gerencia ha decidido y registrar las inversiones en
subsidiarias v asociadas mediante el método de la participacion, segin este método
una inversion en patrimonio se reconoce inicialmente al precio de adquisicion,
incluvendo los costos de transaccion, se ajustara posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto el resultado de actividades ordinarias, como en otro
resultado integral de la participada,

2.10.1 Inversiones en asocinds

Se consideran entidades en acciones a aguellas en las cunles AUTEC S.A.
gjerce una nfluencia significativa, la cual no constitluye una subsidiaria ni
participacion en un negocio conjunto, Influencia significativa representa el
poder para participar en decislones relaclonadas con la politica financiera y
operativa de la Compariia en la gue se invierte, pero no fmplica un control o
contral conjunto sobre estas politicas.
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2,11 Deterioro del valor de los activos

2.12

Al final de cada periodo, la Compadiia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l imporie recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compadila calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generndoras de
efectivo parn los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Nujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de Nujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su imporle recuperable, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
seneradora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro ¢s reconocido automdticamenle en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras y con terceros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion, Posteriormente, los recursos ajenos
se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de lasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras y con terceros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de |a fecha del balance,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pusivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal,
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2,13

2.14

2.15

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaceion directwmente atribuible. Posterior al reconocimiento Inicial, se valoriza al
costo amortizado willzando el método de interés efectivo. El gasto por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo lnanciero ¥ se caleula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuenmas por pagar o coro
plazo cuando el reconocimiento del interés resullara inmalerial.

|.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, exceplto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Provislones

LLas provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (yu
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compafifa  tenga que desprenderse de  recursos que  incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion. v puede hacerse una estimacion finble del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaclon del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando ze mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho Mujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos log beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de |a cuenta
por cobrar puede ser medido con Nubilidad,

Compafias y partes relacionadas, Pasivo

lLas cuentas por pagar a compafilas v partes relacionadas son pasivos financieros
corriente v no corriente con pagos fijos o determinables que no colizan en un
mercado activo. La Compaila reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mis
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, kstos pasivos financieros se
origiman principalmente de operaciones por sctividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasive financiero con sus compaiiias relacionadas al momenio del
otorgamiento de créditos. Los pasivos linancieros derivados de préstamos de
compafiing y partes relacionadas se valorizan al valor del prestamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado,
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2,16 Impuesto a la renta

FI gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto diferido,

2.16.1

2.16.2

2,163

Imipuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tribularia)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre lus diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados linancieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadus para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por
impuestos  diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contru las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la sa de impuestos o cn
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libroy de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del perfodo.

l.a Compaiiia debe compensar ¢l activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a lu muloridad fiscul, Jos importes reconocidos en esas
partidas, v ¢l activo por impuestos diferidos v el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compaiia tiene la intencidn
de liquidar su nctive y pasivo como netos,

Impuestos corriente v diferidos

Los impuestos corriente v diferidos, se reconocen coma ingreso o gasto, v son
inclujdos en ¢l resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

2.17

2.18

2.19

2.20

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinanas de |a
Compafila se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devaluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos se reconocen cuando existe evidencin convincente, generalmente
ejecutados por acuerdos de venta. que los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad han sido transferidos al cliente, ln recuperacion de la consideracion es
probable, los costes asociados y el posible retorno de los bienes puede estimarse de
forma fiable,

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
finble, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de o transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
ierminos individuales del acuerdo de venta.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
In contra prestacién recibida o por recibir por prestacion de servicios, netos de
devoluciones y descuentos.

La Compaila reconoce el mgreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas ¢ insumos ulilizados, hasta lo
entrega del servicio al cliente, o al cierre del gjercicio econdmico,

Costos y gustos

Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen
por el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de lu
fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
Conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se reconocen v dun de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que gencralmente esta regulado por el mercado correspondiente, v son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, exceplo
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn se reconocen en resultados.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin}

2.20 Instrumentos financieros activos (Continuacion)

Todos los actives [inancieros reconocidos son posteriormente medidos en su
tatalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos Mnancieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos Minanclerod, La Gerencia determina la clasiMeacion de sus [nstrumientos
financierns en el momento del reconocimiento inicial A la fecha de los estados
financieros, la Compaiia mantiene basicamente cuentas por cobrar originados de las
operaciones de actividades ordinarias.

2.20.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo, Se clasilican an sctivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activo no corriente.

Las cuentas por cobrar Ineluven las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar

2.20.2 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contraclunles sobre loy Nujos de efectivo del active financiero, v
transfiera. de manern sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancinlmente todos los riesgos y beneficios inherentes o lu propiedad y
continda reteniendo el control del active wransferido, la Compafifa reconocerd
su participacion en el activo y la obligaciim asociada por los valores gue
tendris que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente (odos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido,

2.21 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como  pasives  financieros  de
conformidad con la sustancia del scverdo contractual,

2.21.1 Pasivos fMinancieros

Los instrumentos Mnancieros se elasifican como pasivo financiero medidos al
costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menos que lu
Compafiia tenga un derecho incondicional a difenir su liquidacidn durante al
menos 12 meses despues de o fecha del eatadoe de situacion financiera,
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& POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)

441

222

2.23

Instrumentos linancieros pasivos (Continuacian)
2,21.2 Pasivos Minancieros medidos al costo amortizado

Los pasives financieros se reconocen Inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en |a transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado v cualquier diferencin entre los fondos obtenides (neto de
los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interes efectiva.

2.21.3 Baja en cuentus de pasivo financiero

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo linanciero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,

Clasificacion de saldos en corriente ¥y no corriente

En el estado de situacidon financiera, los actlvos son clasificados como corriente
cuando:

v Se espera realizur el activo, o tiene lo intencion de vender o consumir en su
cielo normal de operacion,

v Mantiene ¢l activo principalmente con lines de negociacion:

v LEspern realizar el activo deptro de los 12 meses sigulentes despues del perfodo
sobre el cual se informa;

¥ El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sinningin tipo de restriceion.

La Compafiia clasifica un pasive como carriente cuando:

¥ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de aperacion,

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v El pasive se debe liquidar dentro de los |2 meses sigulentes u la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

¥ La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar ln cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a |a fecha del periodo sobre ¢
fue se informa,

Pronunciamientos contables y su aplicaciin

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacion Financiern
adoptados en los estados financieros adjuntos, segim corresponda, fleron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior,

2.23.1 A partir del 1 de julio del 2012 v | de enero del 2013 entraron en vigencia las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas:
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1.23  Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Enmiendas

MNIC |

NIT 19
NIC 27
NITF 7

MIF 10
NUF 10
MIF 11

NIIF 12
NIIF 13

Mejoras
02

NIC |
NIC 16
NIC 32

NIT 34

2
NIC 27
MIC 32

NIC 36
NIC 39

NITF @
MIHF 10
NIIF 12

Presentacion de estados fnancieros
Beneficios o empleados

Estadas financieros separados
[nsirumentos financierns: nformacion a

revelar

Eatados Ananeleros consolldados
Estadas financierns consolidados

Avuerdo comjunios

Revelaciones de participaciones

en otras entidades,

Medicidn de valor razonahle

Presentacion de estados financieros
Mropiedades, maguinaria v equipos
Instrumentos financieros, Presentacion e
informacidn p revelar

Informacidn Financiera Intermedia

Fecha de emisiGn

Jurio de 201 |
Junmio de 201 |
Mayo de 2011

Diciembre de 201 |

My de 201 |
Junio de 2012
Junio de 2012

Mayo de 201 |
Maya de 2011

Maya de 2012
Mayo de 2012

Mayo de 2012
Muayo de 2012

Fechia de aplicacion

obligatoria en cjercicios
inleiados a partir de

| de Julio de 2012
| d& Enern de 20113
| de Enero de 2013

| da Enero da 2013
| de Enero de 2013
| de Enern de 2013

| de Enero de 2013

| de Enero de 203
| de Enero de 20113

| diz Enero de 2013
1 dit Ertero de 2013

| de Enero de 2013
| de Enere de 2013

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y sun no se

encuentran vigentes.

Estados financieros separados

Inatrumentos [inancieros; Presentacidn e
Informacitn a revelar

Deteriarn del valar de las activos

Instrimentos financieros,
reconocimiento y valoracion

[nutrumentos lnancieros
Eutiidos Minancigros consolidados
participaciones

Reveluciones de
atras entidades.

lnterpretaciones

CINIIF 2

| Ciravimenes

Octubre de 2012

Diciembre de 201 |
Mayo de 2013

Junio de 2013

Digigmbre de 2009
Octubre de 2012

Oictubre de 2012

Fecha de emisidon

Mayo de 203

| de Enero de 2014

| de Enero de 2014
| dee Enero de 2001 4

| de Enero de 2014

| de Enero de 2015
| de Enero de 2014

| de Eaero de 2004

Fecha de aplicacion

obligatoria en ejercicios

iniciados a partir de

| de Enero de 2014

A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto
que estas nuevas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones: no se ha efectuado
adopeion anticipads y estima que no afectaran significativamente en la presentacion de los

estados financieros de la Compafiia,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 3| de diciembre del 2013 v 2012 un resumen de eféctivo y equivalentes de efectivo es
COMOo Sigue:

213 2012
Caja (n 10,425 110,495
Bancos
Austro 8 A, 241,286 BYK, 624
Internacional S.A. 87.323 736,740
Bolivariano C.A. 49,158 131,919
Pichincha C A, 39,0907 372.688
Machala S.A. 0,736 0.736

427.410 2,139,707

437.835 2,250,202

(1) Para el ufo 2013 y 2012, incluyen cobros de clientes depositados en enero del 2014 y
2013 respectivamente.

INVERSIONES EN ACCIONES NEGOCIABLES:

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compafifa mantiene estas inversiones disponibles
para la venta v equivalen & 10,098 acclones del Banco de Guayaquil S.A. cuyo valor de
mercado por cada secidn es de US$0.77 v USH1.16 cada una respectivamente, las mismas
que segin las intenciones de la Gerencia son clasificadas como negociables.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales.

Clientes locales (Nota |6) 5,145,695 6,079,650
Anticipos entregados a terceros (1) 71,515 | 068 460
Contratos de mandato (2) &0, 000 45,000
Funcionarios y empleados 54,600 63,024
l'arjetas de credito 52,715 21,032
Ciarnmtias a0n,.550 | B,850
Intereses por cobrar 4914 3,965
Oiras cuentas por cobrar 82,658 20,328

6,407,647 7430214

Provisidn para deterioro de cuentas
por cobrar (Mota |16) (584,986) (626,948)

5,822,661 6,803,366
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S CUENTAS POR COBRAR COMERCIALTS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Contabilidad)

(1)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Incluven anticipos entregados a la Compaitia
MBTEC por LIS3408311 v USH594,021; este valor segin la Gerencia no es
recuperable; por lo que se encuentra realizada la respectiva provision por la totalidad
de esta cuenta por cobrar (Ver Nota 16), Adicionalmente para el afio 2013 incluye a
KENWORTH MEXICANA KENMEX por la reserve de una unidad modelo
recolector L700 por US$241.090: Translift por la compra de una umdad marca DAF
por LIS§75,498, Para el 2012 adicionalmente corresponde a LIS$474.439 de otros
anticipos a terceros, la Gerencig estima que estos anticipos serin liguidados en el
2014 y 2013 respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a vehiculos recibidos como parte
de paga, que se liquidaran con la venta definitiva de esos vehiculos.

6. INVENTARIOS;

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de los inventarios fue como sigue;

2013 2012
Vehleulos (1 2,851,085 6,744 273
Repuestos (2) 2.376,124 2278288
Trabajos en proceso (3) 465,203 296,816
Inventarios en transito (4) 206,070 498,410
Insumos 69,72 67,355
Accesorios 24,000 61,812

(1)

(2]

(3)

{4)

3,994,253 9,947,954

Los autos y camiones s¢ encuentran garantizando obligaciones con proveedores ¢
instituciones financieras.

Para los afos 2013 y 2012, se incluyen repuestos Mercedes Benz por US$318.287 v
US$464, 804, respectivamente. Lo Compafila reallza un estudio sobre estos
inventarios al cierre de cada periodo para determinar lu existencia de productos
obsoletos, con el proposito de establecer la provision que corresponda o dar de baja
seglin dicho estudio, Lu provision se registra de forma mensual segim estimado,

Para los afios 2013 y 2012 la Compaiifa di6 de baja inventarios por LIS$ 189,826 y
US$200,694 respectivamente.

Corresponde a la acumulacion de los requerimientos de mano de obry, repusstos y
olros gastos que se imeurren en la reparacidn y mantenimiento de los vehiculos.

Pars el 2012, las importaciones en transilo se encontraban avaladas con cartas de
crédito bancarias, (Ver Nota 9),
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7. PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue como

sigue:
2013 2012

Costo 2,822,900 2,465,162
Depreciacion acumulada (1.285,864) (1,162,940)

1,537,036 1,302,222
Clasificacion
Terreno (n 580,000 580,000
Vehiculos 170,298 153,150
Maquinaria y herramientas 112,208 123,988
Muebles, enseres y equipos de oficina 49,538 67,522
Instalaciones 42,159 57473
Equipo de computacion 40,315 26,598
Construcciones en curso (2) 542518 293,491

1,537,036 1,302,222

(1} Corresponde & un terreno en la ciudad de Guayaquil adquirido en el 2011, con la
finalidad de ampliar las instalaciones de su sucursal en esu ciudad.

(2)  Corresponde a desembolsos efectuados por la Compafia por concepto de arreglos y
adecuaciones efectuados a las instlaciones de la sucursal de Guayaquil,

l.as instalaciones en las cuales opera la Compaiiia con talleres v show rooms son de
propiedad de su Compaiiia relacionada Inmosector S.A., con quien mantiene un contrato

de arrendamiento,

El movimiento durante el 2013 y 2012 de propiedad. mobiliario y equipo fue como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de activos Intangibles fue comu sigue:

2013 2012
Sollware 42,082 186,917
Menos — Amartizacion acumulada (1,865) (184,0084)
140,217 2833
El movimiento del activo intangible fue como sipue:
2013 2012
Saldo inicial al | de enero del 2.833 3,296
Adiciones 143,282 2,110
Amaortizacion del afio (5.898) (2,573)
Saldo al 31 de diciembre del 140217 2,833

INVERSION EN ACCIONLS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de la inversion en acciones fue como
sigue;

Ba Valor
fue Valoren  Patrimonial Excesn
posee libros Proporcional  (Margen)
Autobrit S, A, 35% 105,000 219,738 | 14,738
(1 105.000 219,738 | 14.738

Los estados financieros auditados de Autobrit S.A. al 31 de diciembre del 2013, muestran
luy siguientes cifras de importancia:

2013:; Autobrit 8.4,
Total Activo 3,242 336
Total Pasivo 2614514
Total Patrimonio 627822

Hesultado del afio 154.841

(1)  Corresponde a la capitalizacion de aportes realizados en afies anteriores, los cuales
hasta el 2012 se clasificaban en cuentas por cobrar compafiias v partes relacionadas,
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10, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las obligaciones con Instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera:

2013:

Cortlente No Cormienle Total

Banco Bolivariano C.A,

Préstamo hipotecario a 364 dias plazo, que
devenga una tasa de interds del 8.25% anual,
con pagos mensuales y vencimiento el 14 de
enero del 2014, 83,333 - 83,3113

Préatamo prendario a 182 dias plazo, que
devenga una tasa de Interés del 8.75% anual,
con cinco pagos parciales y vencimiento, el

21 de marzo del 2014, 1,107,618 - [ 107,618
1,190,951 - 1,190,951
Banco Internacional S.A,
Préstamo sobre firmus a 184 dias plazo que
devenga una tasa de nterés del 8.15% anual,
con pago 4 su vencimiento en enero del
2014, 84,304 - 04,304

Préstamo sobre firmas u 180 dias plazo que
devenga una tasa de imerés del 8.15% anual,
con pago a su vencimiento en abril del 2014, 324,074 5 324.074

Préstamo sobre firmas a 210 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.15% anual,

con pago & su vencimiento en julio del 2014. 400,000 . 400,000
818,378 - RIBITH

Banco Pichincha C.A.
Sobregiro bancario 424,89] a 424,891

Préstamo sobre firmas a |80 dias plazo que
devenga una tasa de Interés del 8.92% anual,
con pago a su vencimiento en enero del
014, 112,536 - 112,536

537,428 - 537,428
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2013;

Haneo Territorial A,

Préstamo sobre firmas a 60 meses plazo, que
devenga una asa de interés del 8.95% anual,
con pagos mensuales con veneimiento final
en mayo del 2014,

2012:

Banco Pichincha CLA.

Préstamo sobre firmas a 329 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 5.25% anual,
con pago a su vencimiento en enero del
203

Préstamo sobre Timmas @ 91 diag plazo que
devenga una tasa de interés del 8.92% anual,
con pago & su vencimiento el 28 de enero del
2013.

['restamo sobre firmas a 180 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.92% anual,
con pago @ s vencimlento el 25 de febrero
del 2013,

Prestamo schre firmas a |80 dias plazo que
devenen una tasa de interés del B 92% anual,
Cam pago A4 sy vencimiento gl 25 de febrerg
del 2013,

Banco Bolivariano CA,

Préstamo hipotecario a 122 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 7.75% anual,
con pagos mensuales y veneimiento el 14 de
enero del 2013,

Pristamo prendario a 214 dias plazo, que
devenga una lasa de frterés del 7.5% anual,
cOn eincy pugos parciales y vencimiento, el
2| enero del 2013,

Corrienie Wo Carriente Taial
|0,443 - [ 0,443
16,443 - | (,443

2,357,200 - 2 857,200
Corrienie No Corriente Total
JR0.000 = JFRO.000
347,067 - 147 067
762,337 - 762,337
204,530 - 204,330

1,693,934 - | 683,934
62,500 - 032,500

125,890 - 125,890
218.390 218.390
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1, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacidn)
2012:
Corriente orriente Total
Vienen... 218,390 - 218,390

Banco Bolivariano C.A,

Préstamo prendario a 213 dias plazo, que

devenga una tasa de interéds del 8% anual,

con cineo pagos parciales y vencimiento, ¢l 4

de febrero del 2013, 400,877 - 400,877

Préstamo prendario o 304 dias plazo, gue
devenga una lasa de interds del 8% anual,
con ocho pagos parciales y vencimienio, el

29 de ubril del 2013, 050,298 * Q50,208

Oiras provisiones relacionadas con
Importaciones (13,881) = (13.881)
1,555,684 - 1,555,684

Banco Internacional 5, A,

Carta de crédito a 60 dins desde la fecha de
embargue, con vencimiento en diciembre del
2012, 595367 = 595,367

Carta de erédito 4 60 dias desde la fecha de
embarque, con vencimiento en enero del

2012, 201,556 - 201,556

Otras provisiones relacionadas con
Importaciones 1,332 - 1,332
798,255 - 798,258

Banco Territorial 8.A.
Sobregire bancario 24,716 - 24,716

Préstamo sobre firmas a 60 meses plazo, que
devenga una tasa de Interés del 8.95% anual,
pagos mensuales con vencimiento final en

mayo del 2014, 23.536 10,443 33,979
48,252 10,443 58,605
4.096,125 10,443 4,106,568

I:stas obligaciones se encuentran garantizadas con los vehiculos que se importan mediante
las cartas de erddito, hipotecas sobre bienes y firmas de secionistas,
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OBLIGACIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los saldos de obligaciones con lerceros
fue como sigue:

2013 2012
Corriente
Terceros (1) 493 422 S00.870
No corriente
Kelston Investment Inc. (2) 1,257,187 1,257,187

(1) Para los afios 2013 v 2012, corresponden a préatamos sobre firmus de personus
naturales que devengan intereses entre 8.5% y | 1% anual,

{2} Para los afios 2003 v 2012 corresponde a un préstamo sobre firmas con vencimiento
inicial en octubre del 2011 renovado hasta encro del 2014, devenga un interes del
1% anual, contra garantia personal de los accionistas, La Gerencia §¢ encucntra
negocinndo v estima que este préstamo serd renovado en similares condiciones por lo
cunl se mantiene clasificado como no corriente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012
Anticipo de clientes | 453,64 | 2.990.703
Proveedores del exterior (1) 1,886 7R3 5,366,750
Proveedores locales 1.078,957 1,406,723
Intereses por pugar 105,224 12,983
[nstituto Feuatorinno Seguridad Social-IESS 41,309 36,434
Otras 4,660 45010

4,570,574 9,858,605

(1) A continuacion se presentan un detalle cuentas por pagar a provecdores del exterior
al 3] de diciembre del 2013 y 201 2:

2013 2012
Kenworth Mexicana Kenmex |, 540,063 4,889,365
Pacear International 221,674 =
Me Neilus 115,243 467,582
Wild Eagle Invesment 0,803 0,803

|, 886,783 3,366,750
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IMPUESTOS:
Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 un resumen del activo y pasivo por impueslos,

corriente fue como sigue:

Activo
IV A erédito tributario

Crédito tributario por impuesto a la salida
divisas ISD (1)
Retenciones en la fuente

Pasivo
IVA por pagar
Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Movimiento

El movimiento de impuesto o la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al | de enero del
Retenciones en la fuente del afio

Anticipo pagado
Crédito tributario [SD del afio (1
Compensaciones
Recuperaciones (2)
Bajas (2)

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del
Provisién del afio
Compensacion con impuestos retenidos y
Anticipos

Saldo final al 31 de diclembre del

2013 2012
264,209 515,902
1,114,056 A
78,531 281,976
1,192,587 281,976
1,456,796 797,878
406,890 R19.811
57,932 50,446
464,822 870,257
2013 2012
281,976 195,080
380,738 346,463
35,546 48,147
1,114,056 a
(424.763) (307,722)
(112.041) 8
(82,925) L
1,192.587 281,976
424,763 307,722
(424,763) (307,722)

e — —— —— - 1
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IMPUESTOS: (Continuacion]

(1

Con fecha 23 de enero del 2013, se promulgo en el suplemento del Registro Oficial
No. 877, una reforma ol reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Articulo 5.- Sustitiyase el articulo 139, por el siguiente lexto:

“Art.139.- Crédito wibutario generado en el impuesto a la salida de divisas.-Podran
ser utilizados como erédito tributario, los pagos realizados por concepto de Impuesto
a la salida de divisas, en los plazos y en la forma establecidos en la Ley Relormatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a |a Salida de Divisas",

Articulo 11~ Sustitdyase ¢l primer articulo no numersdo agregado a continuacion
del articulo 21, por el siguiente:

"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas suseeptible de ser considerado
como erédito tributario para el pago del Impuesto 4 la Renta eausado o su anticipo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido
utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
econdmico corriente, el contribuyente de dicho impuesto podrd elegir entre una de
las sipuientes opeiones:

I.  Considerar dichos valores como pastos deducibles tnicamente en la declarncion
de impuesto a la Renta correspondiente al gjercicio econdmico en ¢l que se
generiaron los respectivos pagos de ISD:

2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la
Renti causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, en el ejercicio fiscal en que se generaron o en los siguientes
cuatro afos; o,

3. Solicitar la devolucidon de dichos valores al Servicio de Rentas Internas. dentro
del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de
los cuatro ejercicios posteriores, en lu forma v cumpliendo los requisitos que
establezea la, Administracién Tributaria,"

Con base a la normativa antes sefialada la Gerencia considerd y estimo que estos
valores geran recuperables, por lo cual, los registro como crédito tributario,

Con fecha 13 de agosto del 2013, segin tramite No, | 17012013071324, Resolucidn
No. [17012013RRECO74611 el Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar la
solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de Impuesto a la renta del
glerciclo fiscal 2009, el cual se conforma de devoluciones por LISE84,448; bajus por
LUS$19.293 e intereses por LIS$4.311.

Con fecha 13 de agosto del 2013, segun tramite No, [17012013071324, Resolucion
No TT012013RRECO74611 ¢l Servicio de Rentas Internas resuelve negar la
solicitud de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del afto 2010 por
LUS$16,497,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Con fecha 2 de septiembre del 2013, segln (rdmile No [17012013071330,
Resolucion No. 117012013RRECO86987 el Servicio de Rentas [nternas resuelve
aceptar la solicitud de devolucion de pago en exeeso por concepto de impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2011, el cual se conforma de devoluciones por USE27,593;

bajas por LIS$29,925 e intereses por LSS28,

La Compaiiia dio de baja retenciones en la fuente por LSS 17.210 del afo 2006 con

cargo a resultados por caducidad en el periodo de reclamo.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Ll gasto impuesto o la renta incluye:

2013

Giastos del impuesto a lu renta corriente 424,763
Giasto impuesto a la renta diferido relacionado

con diferencias temporarias =

Total gasto impuesto a la renta 424.763

307,722

na reconeiliacion entre la utilidad segun estados financieros y la wtilidad gravable de la

Compania fue como sigue.

2013 2012
Utilidad antes de provision para participacion a
trabajudores € impuesto a la renta 1,200,977 1,442,622
| 5% participacidn a trabajadaores {180,147) {216,393)
[ Itildad antes del cadleulo de impuesto a la renta 1,020,830 |, 226,229
Mids (Menos)
Ciastos no deducibles 913,567 133,950
Benelicios por pagos a discapacitados - (22.263)
Heneficios incremento neto de empleados (3.656) -
Basa impaonible 1,930,741 1,337,922
Impuesto causado a la tasa del 22% y 23% 424,763 307,722
Impueste minimo 82,009 300,916
Impuesto a la renta diferido
Durante ¢l 2013 v 2012 el movimiento de impuestos dileridos fue como sigue:
2013: Saldon  Reconocimiento  Reconocimiento Saldo a
Activo Enero 1 Resuliados Patrimonio  Diciembre 31
Diferencias temporarias
deducibles:
Jubilaclan patronal 5,632 - s 5,632
5,632




IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a la renta diferido  (Continuacién)

2012: Saldo a  Recomocimiento  Reconocimiento Saldo g
Active Encro 1 Resultados Patrimonio  Diciembre 31
Diferencias temporarias
deducibles:
Jubilacién patronal 5,632 - - 3.632
5,632 - - 5,632

Para el affo 2013 y 2012 la Gerencia considerd gue el efecto de las diferencias temporarias
¢ impuestos diferidos respectivos, no son materiales por lo cual decidio no reconocer
ningtn valor por este concepto durante estos afios.

Aspectos tributarios del Codigo Orgianico de la Produceidn

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No,
151 el Cédigo Orpdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en ln wrifa de impuestio a la
rentd para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y
22% a partir del afo 2013, Al 3] de diciembre del 2010, para la medicion del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, I Compafiia utilizo una tasa de impuesio a la renta
del 23%,

v Lxoneracion de retencitn en la (uente de impuesto o la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones linancieras,

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados  al
fnanciamiento de inversiones previstas en este Codigo,

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, ain estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en
el pais v sociedades domiciliadas en puraisos Tiscales o de menor Imposicion sobre las
utilidades distribuidas causan impuestos adiclonales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad. |as sociedades, |as empresas que
tergun suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas plblicas sujetas al pago del impuesto a la
renty, deberan determinar en su decloracion correspondiente al ejerciclo econdmico
corriente. el anticipo a pagarse con cargo al cjercicio fiscal siguiente. equivalente a la
sumatoria de Jos resultados que se obtengan de la aplicacion de o sigulente formula:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del antielpo del impuesto o la renta  (Continuacion)

v El cero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio total,

¥ Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

¥ Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

[:] anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuolas, de acuerdo al noveno digito del RUC segan le
corresponda, en Julio y septiembre del siguiente afjo, El anticipo es erédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesio causado sen
menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo,

El anticipo estimado para el ufio 2014 de la Compaiiia es de UUSS363.734 calculado segin
la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectundo operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior u US$3,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas SR el Anexo de operaciones con partes relucionadas,

Adiclonalmente aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
scumulado superior a US$5,000,000, deberin presentar a mas del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC | 1-00029 del 17 de encro del 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, también deben presentur, en un plazo de un mes
posterior & la presentacion de su declaracion el mencionado anexo, De igual  manera
deberan presentar el Indicado anexo aquellos contribuyentes gue habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre USS$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion deberd ser
presentada en un plavo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion,

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidio el
nuevo formulario de impuesto o la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sblo
se reportaba con partes relucionadas del exterior).
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IMPUESTOS: (Continuncion)

Estudio de precios de transferencia  (Continuacion)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No, NAC-DGERCGC13-0001 | del Servicio de Rentas Internas que
renliza reformas a la Resolucidn NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No, 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo yio
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la rema que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales.  El importe para presentsr el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a 1S53,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido pars operaciones por montos acumulados superior a los
11886,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

I Gerencia de la Compafiin analiza este requerimiento v se toman lag medidas que se
consideran necesarias sin embargo estima que no existen operaciones con paries
relacionadas que puedan afectar ¢l margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre del
ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia. El estudio
realizado para el 2013 y 2012 no determind ajustes par este concepto,

Declarncion impuesto a la renta afo 2013

Al lechs de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto & la rents del ejercicio econdmico 2013, la Gerencia tene previsto presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa Iributaria.

J SD EMP

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue!

Corriente

2013 2012
Participacion a trabajadores (th 180,147 216,393
Beneficios sociales (2) 112,156 71,529
Sueldos por pagar 2,069 140

294,372 288,062

(1) Paricipacion 4 trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provision para participacion o trabajadores
fue como sigue:
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I14d. BENEFICIOSD S PARA EMI'LEADOS: ntinugcion
(1 cipacion a trabaj Conli idn
2013 2012
Saldo Inicial al | de enero del 216,393 151,162
Provision del afio 180,147 216,393
Pagos (216,393) (151,162)
Saldo final al 31 de diciembre del 180,147 216,393

(2) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los beneficios n empleados se encontraban
clasificados como sigue!

(1

Fondos de reserva
IDécimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

No corriente:

Jubilucion patronal

Indemnizacion por desahucio

ion patronal

2013 2012

31.561 18.798

12,819 7.001

21,761 5232

74,015 40,408

112,156 71,529

2013 2012

(1) 191,539 161,672
(23 67,176 83,393
258,715 245,065

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o in-
Interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

(1) Jubilacién patronal  (Continuacion)

El movimiento para ésta provision fue como sigue;

(13 2012

Saldo Inicial al 1 de enero del |16l,672 151,738
Adiciones 29.567 b.937
Saldo final al 31 de diciembre del 191,539 161,672

{21 Indemnizacidn por desahbuei

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, [a
Compania entregard el 25% de la oltima remuneracion mensual por cada afio de
servicio, exceplo en ciertos casos establecidos por la Gerencia,

El movimiento para esta provision fle como sigue:

2013 2012

Saldo inictal al | de enero del B3,393 52,304
Adiciones - 31,024
Reversion de provision (16217 -
Saldo final al 31 de diciembre del 67,176 83,393

Los caledlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, El valor
presenie de las pbligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual fueron caleulados utilizando el método de ln Unidad de Crédito Proyectads. Bajo
este metwdo los beneficios definidos deben ser aribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan o resultados,
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14, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)
No nte: (Co

A continuacion se resumen las principales hipotesis utilizados por el especialistu:

2013 2012
Numero de trabajadores
10 =TS < 25 afios 16 |15
TS < 10 aftos 107 103
Salidas respecto al altimo estudio 20 personas |5 personas
Tasa de descuento 7% anual 7% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacion 8.9% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.5 77
Pension minima LIS$20 LIS520

15. COMPARNIAS Y PARTE NADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias
y paries relacionadas con las que opera la Compaiia se detalla & continuacidn:

2013 2012
Cuentas por cobrar, corriente

Autobrit S.A. 977,237 2,029,137
Trakiransport S.A, 235,576 46,817
Inmosector S. A, 035,723 | 83,840
Finantrade S.A. 82,387 -
Kenworth de los Andes S.A. 20,387 22 993
Andes Brewing Co. 6,488 -
Eagletrade S.A. - 55254

1,426,798 2,438,041

2013 2012

Cuentas por pagar, corriente
Autobrit S.A. 96,218 35,528
lavier Espinosa (Accionista) (1 280,000 358319
Eagletrade S.A. 28,823 -
[nmosector S. A. " 38.240
Finantrade S.A. 235,333 :

430,374 432,087

(1) Corresponden al valor utilizado de una linea de crédito a la vista para importaciones
de vehiculos de la marca Land Rover, obtenidos por el accionista con &l Banco

Santander y transferidos o la Compafiia, quien se encarga de los pagos respectivos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financleros

I:n el curso normal de sus negocios y actividades de [inanciamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

A continuacién se presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia. una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compaiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compailia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financierns que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion son:

2013 2012
Instrumentos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 437,835 2,250,202
Inversiones en acciones, negociables 7,775 L7104
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: 6,407,647 7,430,314
Cuentas por cobrar compafias relacionadas 1.426,798 2,438,041
8,280,055 12,130,271
terioro entas por cabirar com nias por

[l deterioro estimado de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detalla a continuacidn:

Diciembre 31, 2013 Diciemhre 31, 2012

Cartern  Deéterioro Cartera  Deterioro

Carriente 2,250,580 - 5258217 -
Vencidos entre 31-90 2,681,759 - 555,722 8,727
Vencidos entre 91-180 70,266 10,143 171.796 24.200
Vencidos entre |81-360 31,532 33,532 35,000 =
Vencidos superior u 361 43,000 43,000 - -

5,079,137 86,675 6,021,735 32,927

.. R /|

MBTEC 498,311 594,021

Tatal provisidn para deterioro
de cuentas por cobrar 584 986 626,948
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

16.1 Riesgo de erédito (Continuacion)

Deterioro _de cuentas por cobrar comerciasles v _otras cuentas por cobrar
(Continuncion)

El movimiento de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al | de encro del 32,820 83,820
Adiciones 53.748 32,927
Bajas y ajustes (n 107 (83.820)

Saldo final al 31 de diclembre del 86.675 32.927

(1) Durante el afio 2013 ln Compaflia dio de baja cuentas por cobrar MBTEC
contra la provision pard deterioro establecido para esta cuenta por US$95,710.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Gerencia no ha considerado necesario
realizar provisiones para el deterioro de otras cuentas por cobrar.

16.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia liene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de mancra que pueda
manejar sus operaciones y los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, La Compailin maneja cl riesgo de liquidez maniteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente log
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financicros

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros:

013 2012
Activo corriente 15,179,566 22,292 730
Pasivo corriente 8,810,764 16,046,006

Indice de liquidez 1,72 1.39
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INSTR TOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

16.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capitul tendiente para asegurar que la Compaiiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio,

PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compaiila se encontraba
conformado par 4,141,821 scciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una totalmente

pagadas.

rvi al

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera o |a reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiila,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Aportes para futur italizaciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a los aportes recibidos en ¢l proceso de
la absorcion de las compafiias AUMAN S.A. ¢ IMPORTADORA COMERCIAL DE
VEHICULOS IMCOVEC S.A, realizado en el 2011, como se describe en la Nota |,

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber
pérdidas acumuladas. I saldo de esta cuneta no estd disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Resultados acumulados
v Efectos de aplicacion NITF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion
Financiera NIIF, aplicado por la Compaiiin al inicio del afio de transicion (2010),
fueron registrados con cargo a estd cuenta como lo determina la NIIF | “Adopeion
por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera™; que se
originaron como se detalla o continuacion,
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados (Continvacion)

v Efectos de aplicacion NIIF  (Continuacidn)
Ajustes por la conversion a NITF a resultados:

Beneficios definidos
Reconocimiento del activo por impuestos diferidos

v Utilidades retenidas

(116,301)
21,933

(94,368)

El saldo de esta cuenta estd n disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como

rellquidacion de impuestos,

INGRES ViD INARIAS:

Los ingresos de las actividades ordinarias de la Compaiiia provenicntes de la venta de

bienes y servicios y fue como sigue:

2013 2012
Ventas de vehiculos 46412916 45214418
Mano de obra. servicios 3,056,223 2,797,389
Ventas por mostrador 2,569,560 1,982,428
Equipo especial, contenedor 1,216,786 -
Repuestos y accesorios 641,570 fiod,648
Comisiones - 448,959
Venta accesorios - 109,000
53,897,055 51,416,842

(1) Al3| de diciembre del 2013 v 2012, las ventas por marca de vehiculos fueron como

sigue:

2013 2012
Kenworth 36,249,587 35,362,663
Volkswagen 4,595,584 4,935,285
Land Rover 1,588,393 3,219.028
DAF 3,659,832 1,387,105
Otros 319,520 310,337

46,412,916

45214418
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19, COSTOS DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:
Un resumen de los costos v pastos de administracion y ventas por su naturaleza fueron
como sigue:
2013 2012
Costo de ventas de vehiculos 40,227,918 38,981,485
Costo de ventas mostrador 2,687,381 2,352,743
Costo de ventas mecinica 2,080,050 1,879,119
Costo de ventas lamina y pintura 391,617 481,954
Costo por otros servicios 627,660 210,265

46,014,626 43,905,566

Gastos de administracidn y ventas:

Comisiones, arriendos, publicidad, transporte,

guardiania y otros servicios varios 1,733,864 1,794,394
Preentrega y garantias 621,240 715,726
Reliquidacion de impuesto a la renta (1) 717,573 -
Honaorarios 121,248 28,005
Servicios basicos 53,017 47427
Impuestos municipales 28,514 10,522
Contribuciones 30,345 28,715
Otros 28,625 27,797

3.334426 2,652,586

(1) Corresponde a valores cancelados al Servicios de Rentas Internas por determinacion
de impuestos correspondiente al afio 2006. (Ver Nota 20),

20. CONTRATOS:

Un resumen de los principales contratos que muntiene la Compafiia al 31 de diciembre del
2013 v 2012 son:

20,1 Contrato de distribucion vehiculos comerciales de Volks Wagen VWAG con
INTERAMERICANA TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil.- con lecha
10 de junio del 2008, INTERAMERICANA designn a AUTEC S.A. como
distribuidor no exclusivo de VWAG, para lo cuul el distribuidor desarrollard y
llevara a cabo el negocio de ventas de vehiculos, repuestos y servicios de taller en la
matriz de la Compafiia, y para cualquier cambio requiere la aprobacion previa y por
escrito de INTERAMERICANA.

Para cumplir con el objeto del contrato, AUTEC SA. pondrd a disposicion
establecimientos y equipo, asi como también el personal calificado ndecundo, para
todas las actividedes mercantiles relacionadas. £l plazo de duracion del contrato fue
hasti el 31 de diciembre del 2010, De alll en adelante, este contrato fue renovado
‘por doce meses hasta el 2012, periodo en el cual termind dicha relacion comercial,
en vista que INTERAMERICANA dejo de ser representante de la marca VWAG

para Latino América,
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CONTRATOS:

202

20.3

20.4

Acuerdo de representacion para comercializacion de la marca Kenworth con
PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT).

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se firmd el contrato con PACCINT (compadiis
que tiene 1a distribucion exclusiva de camiones, y partes genuinas y accesorios de la
marca KENWORTH) para que AUTEC S.A. comercialice camiones, repuestos y
accesorios de la marca KENWORTH en el territorio ecuatoriano,

Para cumplir con el objeto de este contrato, AUTEC S.A. prestard toda su
infraestructura, tales como instalaciones Iéenicas, talleres, maquinarias, personul
administrativo, personal téenico, personal de ventas y en general, todo el contingente
con ¢l que cuenta la Compaiiia. El plazo de duracidn de este contrato lue de 14 meses
a partir del | de noviembre de 2007,

En diciembre del 2012, la Compaiiia renovd ¢l mencionado acuerdo con duracion de
dos afios.

Contrato de concesion para la distribucion y prestacion de servicios de
postventa con AUTOBRIT S.A.

Con fecha 20 de diclembre de 2006 se lirmaron los contratos con AUTOBRIT
(compafiin que tiene la distribucion exclusiva para ¢l Ecuador de automotores y
repuestos de la marea LAND ROVER), para que AUTEC S.A en calidad de
concesionario, comercialice y establezea talleres autorizados y brinde & sus clientes
el servicio de postventa en el territorio ecuntoriano, de los vehlculos de marca LAND
ROVER,

Para cumplir con el objeto de los contratos. AUTEC S.A. prestard toda su
infraestructura, lales como instalaciones lécnicas, talleres, magquinarias, personal
administrativo, personal téenico, personal de ventas y en general, todo ¢l contingente
con el que cuenta. El plazo de duracion de los contratos serd mientras AUTOBRIT
S.A. mantenga el Acuerdo de Distribucion e Importacion con LAND ROVER
EXPORTS LIMITED.

Los costos, hanorarios, gastos v comisiones por conceplo de mano de obra y venta de
repuestos al consumidor final, seran directamente facturndos por AUTEC S.A.

Contrato de importacion con Land Rover Exports Limited,

Con fecha 25 de septiembre del 2009, se suscribe ¢l contrato entre la Compailia y
LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el proposilo de importar vehiculos y
repuestos de esta marca para comercializar en el mercado ecuatoriano. Los Unicos
modelos de vehiculos que la Compaiiia se encuentra autorizada para importar y
comercializar son: Discovery, Freelander, Defender, Runge Rover, Range Rover
Sport y Range Rover Evoque v cualquier otro modelo acordado entre las partes, por
escrito,
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19. CONTRATOS: (Continuacion)
20.4 Contrato de importacion con Land Rover Exports Limited. (Continuacion)

A continuacién se describen  entre otras las obligaciones especificas de |
Compafiia:

v Puede comercializar los productos de la marca (nicamente en Lcuador;

v Debe aplicar reformas a las facilidades de desarrollo de la ciudad de Quito;

v Asegurar gue un profesional experimentado, un Gerente de Marca, este
liderando el desarrollo de Ia marca; y

¥ Asegurarse de la disponibilidad suficiente de capital de irabajo y lineas de
credito para negociar

20.5 Convenio de venta y acuerdo de envio pura fines de demostracion con Kenworth
Mexicana S.A,

El 9 de abril del 2010 se suscribe un contrato con Kenworth Mexicana S.A. cuyo
proposito es que AUTEC S.A. realice demostraciones de iractocamiones Murca
DAF: para esto AUTEC S.A. cumplird con todos los requisitos legales para el uso de
la posesion y operacidn de las unidades de demostracidn, todos los costos incurridos
para este cumplimiento serd reembolsado por Kenworth Mexicana S.A., a fin de que
pueda dar cumplimiento al objeto del contrato, El plazo del contrato serd de seis
meses, Bajo este contrato se importaron 6 unidades las cuales han sido practicamenie
vendidas,

21. CONTINGENCIAS:

21.1 Juicios v litigios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 segin confirmacion de los asesores legales y de
la Administracion durante este periodo no existen demandas adicionales que se
deban exponer. La Compafiia mantiene ciertos contingenles, que s¢ resumen o
continuacion:

La demanda contencioso tributaria que se encontraba en conocimiento de la Primera
Sala del Tribunal de lo Fiscal respecto de lu determinacion de impuesto a la renta
correspondiente al gjercicio econdmica 2006 por un monto de 1JS$382,495, Con base
a un acuerdo solicitado por la Compaiia fue liguidado en diciembre del 2013, por un
monto total de UUS§717,573 de los cuales LIS$382,110 corresponde al valor de la
determinacion y 335,462 de intereses, valor cargado a resultados del periodo.

Existe un recurso de revision en conocimiento del Director General del Servicio de
Rentas Internas SRI respecto de la determinacion del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2003, El 5 de diciembre de 2008, la Compafia fue
notificada con el Acta borrador de determinacidn No, RNO-ATRABIC2008-0328, en
¢l cual se establece una diferencia a pagar a la Administracion Tributaria de
LIS$425,825.

Segin el comunicado enviado por los asesores legales las expectativay de los
resultados en este caso es favorable,
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CON ENCIAS: (Coantinuacion
21.1 Juicios v litigios (Continuacion)

Dentro del periodo concedido en la Ley se presentaron los correspondicntes
descargos, a fin de que sean considerados por la Administracion Tributaria, previa a
emilir el Acta de Determinacién Definitiva. Las posibilidades para AUTEC S.A. de
reducir considerablemente la determinacion tributaria son buenas, seglin su asesor
legal, sin embargo, el poder desvanecer totalmente ln determinacion es muy poco

probable,
21.2 Cartas de erédito

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantenia cartas de crédito abiertas que
atin no han sido utilizadas para financiar las importaciones de vehiculos, debido a
que al 31 de diciembre del 2012 el proveedor del exterior no realizaba la totalidad de

los embargues, a continuacion se detallan dichos documentos:

Costos:
B Pichincha C

Finanzas Dolare

Cartn de crédito con vencimiento en enero

del 2013

Carta de crédito con vencimiento en

febrero del 2013
Finanzas Banktrad

2012

2.000,000

347,067

723,186

3,070,253

wﬂﬂs CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cifras presentadas en el informe difieren de los
registros contables de la Compaiiin, en los siguientes aspectos:

2013
Segun Segin
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria
Activo:
Efectivo v  equivalentes de
efectivo 12,944 424,891 - 437.835
Cuentas por cobrar compaiiias
y partes relacionadas 1,397,975 28,823 - 1,426,798
Activo por impuestos corriente 1.881.559 . 424.763 1,456,796
3,202,478 453,714 424,763 3,321,429




instituciones

con
linancieras, corriente

Cuentas por pagar compafiias
y paries relacionadas

Pasivo por impuestos corriente

Obligaciones

15
=3
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Efectivo  y
cfectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activo por Impuestos corriente

equivalentes  de

Pasivo:
Obligaciones con  instituciones
financieras, corriente
Cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corriente

43

{4,973,541)

706,948

REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
Segun Segun
registros informe de
contables Déhito Crédito auditoria
2,132,309 - 424 891 2,557,200
401,551 - 28,823 430,374
B8Y.585 424,763 . 404,822
3,423,445 424,763 453,714 3,452,396
(130,967) R78,477 878,477 (130,967)
Seguin Segiin
registros informe de
contables Débito Cridito auditoria
2,225.486 24716 - 2,250,202
6,428,856 374510 - 6,803,366
1,105.600 307,722 797,878
9,759,942 399,226 307,722 9,851,446
4,071,409 - 24,716 4,096,125
9,484,095 - 374510 9,858,605
1,177.979 307,722 - 870,257
14,733,483 307,722 399,226 14,824 987
706,948

(4,973,541)
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE _SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la facha de emision de este informe (28 tebrero del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracion de la
Compafils pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE L

Los estados financleros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por la Gerencia vy serdn presentados a la Junta General de Acciomstas para su
aprobaoion.



