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AUTEC §S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 ¥ 2011
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

[.a Compafiia fue constituida en Quito, Ecuador el 30 de septiembre de 1999, Su objelo es
la comercializacion, venta, intercambio, compra, arriendo, promoecicn, exportacion e
impaortacian, en general neguciacidon de 1odo tipo de productos de la industria automaotriz v
maguinarias, incluvendo automotores, buses, (ractores. camiones o similares v en general
todas las actividades relacionadas con 1a comercializacion autemaotriz,

Desde la constitucion de la Compariia vy hasta septicmbre del 2006, la Compafia Tue
representante de Daimler Chrysler AC (fabricante de la marca Mercedes Benz), por lo que
sUs ventas principalmente estaban conformadas por productos automotrices de dicha marca,
cierlos inventarios se mantenian en stock vy llegaron importaciones de esta linea con
pusterioridad a la terminacion del contrato, por lo cual la Compaiia continud vendiendo
vihiculos, repuestos v servicios de esa marca, en el caso de vehiculos las ventas se
realizaron hasta los primeras meses del 2007, v 1os repuestos se continua comercializando.

Para sus operaciones, la Compafia ha lirmado contrutos de distmbucion con de las
siguientes marcas:

Con lecha [0 de jumio del 2008, fiemo on contrato con INTERAMERICANA
TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil, con ¢l objete de distribuir vehiculos
comerciales de la marca YVolks Wagen - VWAG, Para o] ado 2012 la distribueion de la
marca todavia siguc vigenie,

Con fecha 5 de noviembre de 2007, firmd un contrato con PACCAR INTERNATIONAL
{PACCINTY con ¢l objeto de distribuir v ofrecer servicio de postventa de los productos
automotrices KENWORTILL. Esta tinea de camiones para el 2012 y 2011 representaron ¢l
8% v T4% respectivamente de sus wentas. es decir, para estos afios son lay mas
importantes en las operaciones de la Compania.

Con fecha 9 de abril del 2010, la Compariia fimmd un contrato con Kenworth Mexicana
5.4 con el objeto de recibir ¥ posteriormente cntregar Tractocamiones Marca DIAF a
consignacion para ponerlos en un periode de demostracion de 180 dias con la
correspondiente posibilidad de venta, caso contrario la Compariia podria retornar dichas
unndades de transporte al pais de origen. Bapo este contrate se importaron & umidades las
vugles practicgments s han vendido en su tolalidad. Para ¢l anfe 2012, la Compahia
manticne la distribucion de la marca DAF los cuales representaron ¢l 3% del total de las
vinlas de vehiculos,

{’on fecha 20 de diciembre de 2006, lu Compania firmd un contrato con AUTOBRRIT 5 A
con el objele de distribuir v ofrceer servicio de postventa de o5 productas automaotrices
FLANL ROVER. '

Con lecha 25 de seplivmbre del 2009, se suscribe el contrato directamente entre la
Compafiia ¥y LAND ROVEE EXPORTS LIMITED con el propésite dc importar
vehiculos ¥ repuestos de esta marea para comercializar en el mercado ecuatonano.

Con {echa 20 de noviembre de 2006, firmd un contrata con IMCOVEC S A, con el
ohjero de distribur ¥ ofrecer servicio de postventa de productos automolrices de la
murca 1VYECO,
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: {(Continuacidn}

Hasta el 31 de diciembre del 2030 se tenminaron las relaciones contractuales con este
proveedor, ¥ mediante escritura de lusidon por absoreidn de fecha 1 de junio de 2011
Autee §.AL, absorbe a la Compatita IMCOVEC S.A.

Con lecha 16 de noviembre del 2006, firmd un contrato con AUMAN % A con el objeto de
distribuir ¥ ofrecer servicip de postvenla de automotores pesados v livianos de la marca
FANG LONG y marcs FOTONM. de nacionalidad China, ¥ mediante eseritura de fusion por
absorcion de fecha | de junio del 2011 Autec S A, absorbe 4 AUMAN S.A.

Con fecha 2€ de cncro del 2009 mediante eseritura plblica se conformé €] Consorcio
AUTEC-CIPSA, enwre AUTEC S.A, y COMERCIAL CIP SOCIERDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE (domiciliada ¢n la ciudad de México Distrito Federal), cuyo objeto
principal es intervenir en la licitacion GO1-LOSNCP-2008, para la venta de equipos para ¢l
trabajo de recoleccion, transporte, barrido y fiscalizacion a EMASEQ, convocado por la
Lmpresa Metropolitgna de Aseo EMASEQ v, en ] evento de ser adjudicada la leiaeion a
favor del Consorcio se comprometen a celebrar v gjecutar ¢l contrate de acugrdo con la ley
¥ los pliegos, y asumir Jos derechos y obligacienes que lo correspondan ante la Empresa
Metropelitana de Aseo EMASLCG,

Con lecha 26 de enero del 2009, se firmd ¢l contrate entre la bmpresa Metropelitana de
Asco EMASEQ y el CONSORCIO AUTEC - CIPSA, en el cual [a Compania participa del
34%. ¢on el ohjete de dar en venta real v efectiva vy entregar debidamente funcionando 10
recelectores carga posterior de 18-31 ¥ 5 recolectores carga posterior 23yD3 con ciertas
gspecificaciones téenicas, requeridos por ¢l cliente,

Con facha 28 de julio del 2009, se firmé el contrato entre la Empresa Metropolitana de
Asen EMASEQ v el CONSQRCIO AUTEC - CIPSA, con el objete de suministrar, instalar
v entregar debidamente funcienando, (res barrederas, equipos gue scoutilizaran para el
trubaju de recoleccidn, wansporte, barrido y fiscalizacion de EMASED a entera satisfaccion
do la contratame, en los talleres de EMASCO.,

Se designa a AUTEC S.A, como Administrader del Consorcio, los términes del contrato
cstablece que CIPSA participa del 66% y AUTEC 5A. del 34%. las garantias,
bonificaciones. penalidades, bencficios 0 pérdidas asociadas al proyectn, serdn soportados
pur Jas partes proporcionalmente a su participacion en el Consorcio,

Ll Consorcio wendrd vigencia de dos afos, la liquidacidn se efectuardi mediante uwna
comisidn integrada por un representants de cada una de lus empresas asociadas.

Al 31 de diciembre del 2002 v 2011 las principales ciftas sepin estados financieros {no
auditados) del Caonsorcie AUTEC  CIPSA reflejan las siguivnies cifras de importancia,

2012 2011
Total active 189,788 |89 TRE
Tolal pasivo 145,770 145,770
Total patrimonio 44,018 44,018
(Pérdida)y Ltilidad nga - {406)

1l convenio vencio en enere del 2011, no se presentan operaciongs a traves del
Consorcio en el 2012 v 2011, hasta la fecha de emisidn de este informe ne se ha
cloctuado [os trdmites correspondientes para al cierre del Comsorcie. La Gerencia
espera liquidarlo en ¢l 2013,
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

El Directonio del Consejo Nacional Ceontra ef Lavado de Actives, mediante eresolucion
No. UAF-T)G-50-2013-0002 (acwwalizada) publicada en el Regisiro Oficial No. 930 de
fecha 1 de abril de]l 2013; Notifica a las personas juridicas que tengan entre sus
actividades como objeto social, la comercializacion de vehiculos de forma habitual,
¢como sujetos obligados a informar a la Unidad de Analisis Financiero {UAL)Y, que
deben cumplir con Jas disposiciones previstas en la Ley de Prevencion, Deteccion v
Erradicacion del Delito de  Lavade de Activos ¥ Financiamiento  del
Terrorismo. La Compaiia deberd presentar los siguientes reportes a la Unidad de
Analisis Financicro:

l.  Reporte de operaciones o trapsacciones econdmicas inusuales e injustificadas, o de
tertativas de operaciones ¥ lransaceiones economicas invsuales e impustificadas, Se
deberda adjurtar todos 1os sustentos del caso. El reporte de lentativas se debera
realizar s0lo cuando se tuviere constancla matenal del intento del hecho:

2. Reporte de operacioncs ¥ fransacclones individuales cuva cuantia scg ipual o
superior a dies mil dolares de los Estados Lpidos de Aamérica o su equivalente en
otras monedas; asi como las operaciongs y transacciones multiples que, cn
conjunte, scan iguales o superiores a dicho wvalor, cuando sean realizadas en
benelicio de una misma persona y dentre de un periodoe de treinta (30) dias;

3. Repeorte de ne eadstencla de oporaciones ¥ Iransacciones eeondmicas gue igualen
o superen el umbral legal.

Durante los afios 2012 ¥ 2011, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los
bicnes v servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un
indice de inflacion del  4.29% y 35.4%, aproximadamcnte para éstos  anos.
réspectivamente,

FUSION POR ABSORCION:

Medianic acta de Junta Genersl de Accionistas celebrada 31 de mavo del 2011, sc
aprphd la fusion por absorcion entre AUTEC 5. A en calidad de Compahia Adguinente
{Absorbente) oon AUMAN 5.4, 2 IMPORTADORA COMERCIAL D VEHKCUILOS
IMCOVLEC 5.A. en calidad de Adquiridas {Absorbidas).

AUTEC S.A., mediante escritura publica de fusion celebrada el 1 de junic del 2011
absorbid a AUMAN S.A. ¢ TMPORTADRORA COMLUERCIAL DE VEHICULOS
IMCOVLEC 5.A.

Sc¢ establecen las siguientes bases para la fusion:

I AUTEC 5.A. fusionara a AUMAN 5.A. e IMPORTADORA COMERCIAL DE
VEHICULOS  IMCOVEC S.A. con disolucion anticipada de las companias
absorbidas.

2. AUTEC S A, adquicre en blogue a titulo umiversal el patnmeonie, aciivos a valor
prescite ¥ pasives de AUMAN S.A. ¢ IMPORTADGRA COMERCIAL DE
YEHICULOS IMCOVEC 5.4,
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FUSION POR ABSORCION:  {Continuacitn)

3. AUTLEC 5.A se hard cargo de los pasivos de AUMAN 5 A e IMPORTADORA
COMLRECIAL DE VEIICULOS INCOVEC S.A., y asumira por este hecho, las
responsabilidades proplas de un liguidador respecto 2 los acreedores de las
compariias absarbidas.

Como consecuencia de la lusidn por absorcion, se realiza fa transferencia en bloque a
titulo umiversal de aclivos, pasivos v patrimonio social de AUMAN SA. ¢
IMPOETADRORA COMERCIAL DE VEHICULOS TMCOVEC 5.A . cn calidad de
compafiias absothidas, a favor de AUTLC S A, en calidad de Compariia Absorbente.

Mediante Resolucian No, SC LT DICPTE Q002989 de fecha D6 de julin del 2011, la
Superintendencia de Compasiias aprobd la fusion por absorcion de AUTEC S.A
tabsorbente) con AUMAN S A, ¢ IMPORTADORA COMERCIAL DE VEHICULOS
IMUOVEC S AL (absorbidas), la disolucidn con liguidacion de las compaiiias
absorbidas, ¢l aumenw de capital, la relforma v codificacion de los esiatutos de la
compafia absorbente.

Comuo resultado de esta fusién por absorcion se aumentd el capital social de AUTEC
8.4, en USELIOO00, provemente LISE10,000 de AUMAN SA. v USEID0.000 de
IMPORTADORA COMERCIAL NE VEHICULOS IMCOVLEC S A por lo cual el
nuevo capital de la Compafiia efeciuada la tusion es de U554,147 821,

Método de registro de la fusion pyr absoreidn

La Compafiia adoptd el watamiento comtable para la combinacion de nepocios
cstablecida en la Norma Internacional de Inlormacion Financiera NITF Nu. 3 que trata
sobre sdguisicion de una cmpresg por otra, as] como la determinacion del costo de
adguisicion, asignacion del costo de los activos v pasivos identificables de las empresas
que foeron adquiridas. A continuacion s¢ detalla un extracto de la Nomma.,

Fl método de adyuisicion contempla la combinacién de negocios desde la perspectiva
de la entidad combinada gue se identilgue como enudad adquirente. La adquirente
comprard los activos netos y reconocerd los activos adguindos, [os pasivos v pasivos
contingentes asumidos, incluyendo aguéllos no reconoeidos previamente por la entidad
adquirida. La valoracion de los activos y pasivos de la adquirente no sc veran glectados
por la transaccidn, ni s€ recongcerin acuvos o pasivos adicignales de la adgquirente
conmo consecusneia de la transacceidn, puesto ue no son sujelos sobre [0 que recae la
MIstila.

La aplicacion del método de adquisicion supone |os siguienies pasos:
(a} identificacion de la entidad adguirente y adquirida(s};
(b valoracion del coste de la combinacidn de negocios, ¥

(¢} distnibucién, en la lecha de adguisicion de] coste de [a combunacion de negocios
entre lus activos adyuiridos, ¥ los pasivos ¥ pasivos contingentes asumidos,



FUSION POR ABSORCION: (Continuacion)

Los ¢stados financieros de las compaiiias absorbidas a la fecha de adquisicion fueron

COmo sipue:;
CUENTA AUMAN 5.A. IMCOVEC 5.A, TOTAL
Activp
L:fectivo y equivalentes de efectivo 1,082 83,864 84 9456
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar - 3,429 3,429
Active por impuestos coments 139,701 134,561 274,322
Total Aclive 140,843 221,854 362.697
Pasivo
Proveedores por pagar 593 - 593
Cuentas por pagar compafiias ¥ partes
relacionadas 137,495 175,916 313.411
Total pasivo 138,088 175,916 314,004
Fatrimonio
Capilal social 10,000 100,000 113,000
Aportcs para futuras capitalizaciones 10,914 - 10,914
Resultados acumulados (17,477} (51,438} (68,915)
Resultado del gjercicio (632} (2,624) (3,306}
Total patrimonio 2,755 45,938 48,693
Total pasivo ¥ patmmonio 140,843 221 854 362,697

FUSION POR ABSORCION: (Continuacién)

Debido a que los accionistas de la adquiriente y las adquiridas son accionistas comunes
no se establecio un precie de compra de esta operacion, con lo cual los accionistas de
las Compafiias adquiridas aumenlaron su participacion en ¢l capital de la adquiriente
por el monte del capital que se aumnentd come producto de esta fusian,

Los costos historicos fueron considerados como wvalor razonable a la fecha de
adquisicion ¥ fueron incorporados en la contabilidad de la Adquiriente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con v sin
ningiin tipo de resiriccidn segin, Normas Intermacionales de Informacion

Financiera N1il-.



L3

6 -

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIYVAS: {Confinuacién]

1.3

3.4

A continuagion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIIY, estlas
politicas han sido delinidas en funcidn de las NI vigentes al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011, aplicadas de manera umilomme a todos los periodos que se presentan.

Bascs de presentacion

Los estados financieros de AUTEC §S.A. comprenden los cstados de siwwacion
financicra al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los estados de resultados integral.
de cambios en el patrimonio y de Muwos de efective por los afios terminados el en
csas fechas. Estos estados linancicros han sido preparados de acuerdo con
Mormas Intemacionales de Intormacion Financiera NI

3.2.1 Muneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan cn Dolares de E.ULA, que
s la unidad monetaria adoptada por la Repablica de] Eeuador.

3.2.2 Estimaciones efectuadas pur la Gerencia

La preparacion de Jos estados financieros asdjuntos de contformidad con
NIF reguicren que la Gerencia reabice ciertas estimaciones v establesca
algunos supuestos imherentes a la acnnvadad econdmica de la Compafiia, ¢on
el proposite de delcrminar la valuacion ¥ presentacidn de algunas partidas
que torman parte de los estados financievos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las cstimaciones ¥ supuestos relevantes som revisados regularmente, Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perindo en
que Ja estmacion s revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

fiective ¥ equivalentes de efectivo

Fl etective v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos tinancieros
liquidos, depdsilos o inversiones linancieras liguldas, que se pueden transformar
rapidamente ¢n ctective en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la
inversion.

Cuenlas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar son aelivos
Anancieros con pagos fijos o determinables gque no se cotizan en un mercado
achivo, Esios activos inicialmente se reconocen al valor razonable mis cualquier
casto de transaccion dircctamente atnibuible, Posterior al reconocimicnto ipigial,
se valorizan al coste amorizado usando el método de interés cfectivo, exceplo
pard las euentas por cobrar g corto plazo cuande el reconocimiento det inlerés
resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro,

[.a Compaiiia reconoce el activo financierg que se origina de un acverdo de venta
de bicnes o prestacion de servicios cuando tlene ¢l derecho  contractual
incondicional de recibir ctective u otro active tinanciero por parte del
benelictario de Jos bienes o servicios,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATLVAS: (Continuacién)

3.5

3.6

3.7,

3.8,

3.0

Companias y partes relacionadas {Activo)

Las cuentas por cobrar a compaiias v pattes relacivnadas son activos financicros
con pagos hjos o deterpunables que no cotivan cn un mercado active. La
{Compafiia reconoce el activo imcialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Fstos activos financieros sc originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales parg el
reconocimiento inicial sc cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la ovenla de hignes o prestacion de zerviciwo scpun las condiclones
previamente acordadas.  Postenor al reconocinucento  nicial, los  activos
tinancieros se valotizan al costo amortizado,

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
tedes los costos de compra y otros costos incurmidos para dar a las existencias su
condicldn vy ubicacion actuales, 5w medicidn v reconocimiento posterior s realiza
al finalizar cada periodo contable gjustando los inventarios cuye costo de
adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

Activos no corriente disponibles para la venta

La Compafia clasifica a un activo no corriente (o uil grupn de activos para su
disposicion} ¢omeo mantenido para la venta, si su umporte en libros se recuperara
fundamentaimente a traves de una transaccion de venta, en lugar de por su uso
continuada.

l.os activos o grupos de activos clasificados como mantenidos para la venta, se
Nevan &l menor valor cntre gl imporic on libros v valor razonable. Los activos
clasificados como mantenidos para la ventd no se deprecian,

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuchta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros
que ain no han sido devengados sl cierre del gjercicio ccondmico.

Propiedad, mobiliario ¥ equipo

l.as partidas de propiedad, mobiliano v equipe son valorizadas sl costo menos
depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

] costa de propiedad, mobiliario ¥ equipe comprende su precio de adqusicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamicnto sepdn lo previsto por la Gerencia, v
cuando apligue, la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retire del elemenio o de rehabililacidn de la ubicacion del activo,

Adwionalmente, sc considerara, cuande apligue, como costo de las partidas de
mobiliario y cquipa, 10§ costos por préstamos de la finangacion direciamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un perindo
de iempo sustancial antes de estar 115t0s para su uso o venla.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

3.9

Propiedad, mobiliario y equipo  (Continuacién)

3.%.1 Mcdicion posterior al reconocimiento

Pespuds def reconvcimicnto inicial, €] meobiliario y equipo s regisirade al
coslo menes 1a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deteniora de valor, Los costos de mantenimicnto de mobiliario ¥
cquipo son recomacidos en resultados cuando se incurren,

3.9.2 Métodos de depreciacion y vidas Gtiles

La depreciacion se caleula sabre €l monto depreciable. que corresponde al
coslo de un dehivo, u ot monto quc 5¢ Suhsliluye pot el CO5L0,. mMenos su
valor residual.

La depreciacidén es reconocida en resullados con base en ¢l método de
depreciacidn lineal sobre las vidas tiles cstimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mabiliarie ¥ equipo, puesto gque éstas rellejan con
mayor exachilud el patrén de consumo esperado de los  bencficios
ceontmicos futuros relacionados con ¢l activo.

[as vidas 0tiles estimadas para los periodos actuales v comparatives son las
SIELICTES;

Vehiculos 3 afios
Maguinara y herramientas 10 afos
Muebles, cnseres y equipos de oficina 10 afios
Instalacioncs 10 afios
Fquipo de computacidon 3 afios

El método de depreciacidn, vidas Otiles y valores residuales son revisados cn
cada ejereicio v se ajustan si es necesario,

3.2.3 Retiro o venta de propiedad, maobiliario ¥ equipu

la uhlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propicdad, mobiliario vy equipe es calculada como la diferencia entre 2!
precio de venta y el valor en Libros del active v ¢s reconocida ¢n resultados.

Activo intangible

Activos mtangibles corresponden a activos comprados (principalmente sothware),
e presentan al costo historice de adquisicion, menos la amoriizacion acamulada,
Para determinar ¢l valor razonable de estos activos a la fecha de adguisicion la
Compaiia obluve cstudios 1éenicos de perilos independientes.

Su medicidn ¥ reconocimicnto postenior serd con buse a su costo inaal. menos la
amorlizacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

3.11 Obligaciones con instituciones financteras.

3.12

[.o5 recursos ajencs se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
bos costos en que se hava incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursoes
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de
reernbolso, se reconoce en el estado de resultadoes durante la vida de la deudz de
acucrdo con ¢l método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la
Compaiiia tenga vn derecho incondicicnal a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses despues de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corriente ¥ pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento ¢comraciual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la swmna del impuesto 2 la renta por
pagar corriente v el impuesto difenido.

3.12.1 Impuesto a ka renta corriente

El impucsto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Companiia por concepto del impuesto comente se cal¢uly uilirzando 1z
tasa fiscal vigente al linal de cada periodo.

3.12.2 Tmpuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias enire el
vilor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases liscales correspondicentes utilizadas para determinar la uiilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponmbles. Se reconocera un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
dedugibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de unlidades gravables futuras contra las que se pedria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que
el activo se realice o el pasivo sc cancele.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.12 Impuesto a la renta (Coniinuacion)

3.13

3.12.2 Impuesto diferido {Continuacién)

El impuesto difenido, comespondiente a cambios en la tasa de impuestos ©
en la normativa tmbularia, lz reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la lorma esperada de recuperar el
valor en libres de un activo, se reconoce en el resultade del periodo,
cxeepto cn la medida en que se relacione con partidas proviamcnte
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compariiz debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impueslos diferidos si, ¥ s0lo si tiene reconocido legalmente el
detecho de ¢ompensar, frente a la autoridad fiscal, les importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los
pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

3.12.3 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente v diferido, se reconccen comoe ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el
impuesto tambign se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un succso pasade, es probable que la
Compailia tenga que desprenderse de recursos que incorperen  beneficios
ccondmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estitnacion lable
del importe de la obligacion.

Fl importe reconocide como provisién debe ser la thejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los resgos ¥ las incertidumbres correspondientes.
Cuando s¢ mide una provision usando el flyjo de efective estimado para cancelar
la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efective,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si 8 virtualmente cicrio que se recibird el desembolso y el valor de la
cucnla por cobrar puede ser medido con flabilidad.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

3.14

3.15

3.16

Compafiias y partes relacionadas (Pasivo)

Lus cuentas por pagar a companids y partes relacionadas son pasivos lmancicros
de cormienle ¥ noe corriente con pagos f1)os o determunables que no cotizan en un
mercado acuve. La Comparita reconoce el pasive imicialmente al valor razonable
mas cudlquicr costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financierps se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasive financiero con sus companias relacionadas al
momento del otergamients de creditos. Los pasives financieros derivados de
prestamos de compariias relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido
al reconocimiento inicial, Posterior al reconocimicnto inicial, eslus pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en ¢l curso de las actividades ordinarias de la
Compahia se ouden peor gl valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciunes, descuentos comerciales v el wvolumen de
descuentos.

L.os ingreses se reconocen cuando existe evidencia convincente, generalmente
gjecutados por acuerdo de venta, que los ricsgos v ventajas significativos de la
propicdad han side transteridos al cliente, la recuperacion de la consideracion es
probable, los costes asociados v el posible retorno de los bienes pucde estimarse
de forma fiable.

Si es probable que los descucntos se otorguen v el monto puede ser medido de
torma fable, cntonces ¢l descuento s¢ reconoce come una reduccion de los
ingresos. Ll momento de la wanslerencia de riesgos v benelcios  varia
dependicndo de los términos individuales del acuerdo de venta,

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinanas  incluven el valor
razonable dc la contra presiacion recibida o por recibir por prestacion de
servicios, netos de devoluciones ¥ descucmos,

.a Compaiiia reconoce €l ingreso on base al estimado del avance del serwvicio
prestado, para csto determina las horas incurridas e insumos atilizados, hasta la
entrega del servicio al cliente, o al cierre del gjercicio econdinico.

Costos ¥ gustos

[Lus costos v gastos se registran al coswo histérice. Los costos y gaslos se
reconocen por €l méledn del devengado a medida que son incurridos,
independicntemente de la techa en que se realice ¢l pago, ¥y se registran en ¢l
periodo mas cercano cn ef que se conacen,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.17 Instrumentos financicros activos

Todos los senvos financieros se recongeen vy dan de baja 8 la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaceion de compra o venta de un
active linancicro bajo un contralo cuyas condiciones requieren la entrega del
active durante un pericdo gque generalmente estd regulade por el mercado
correspondiente, ¥ son medides imieialmente al valor razonable, mis los cnstos de
la transaccion, excepto para aqucllos actives financieros clasificados al wvalor
razonable con cambips en resultados, los cuales yon tnicialmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sy
tolalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientcs categorias: a valor
razonable con cambios cn resultados, activos {inancicros mantenidos hasta su
vencimienlo, prestamos ¥ cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con €] que se adquirieron los
mmsirumentos  financieros. la Gercncla determina la  clasiticacion de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los cstados financieros, la Compafila mantiene basicamente cueintas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

3.17.1 Cuentas por cobrar

[.as cucntas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos
{jjos o determinables, gue no cotizan en yn mercado activo. Se clasifican
en oactivos corrientes, excepto los vencimienos superiores a 12 meses
desde la fecha del cstado de situacion linancicra, que se clasilican como
ACTIVO NO CcorTicnte,

[.as cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por eobrar v olras
cuentas por cobrar,

3.17.2 Baja de un activo financiero

[a Compafiia dara de baja un active finaneiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active
financiere, ¥ transficra de manera sustancial los mesgos ¥ beneficios
inherentes a2 la propiedad del activo financiera. Si la Compafiia ro
fransfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos ¥y beneficios
inherentcs a la propiedad ¥ confinda releniendo ¢l control del activo
iransicrido, la Compariia reconocera su participacion en el acbivo y la
obligacion asociada por los valeres que tendria que pagar. 51 ia Compaiiia
retiene suslancialmente todos los riesgos v beneficios inhercntes a la
propiedad de un activo financiero ransteride. '
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TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuaciim)

3.18 Instrumentos financieros pasivos

3.1%

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financiercs de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

3.18.1

3.18.2

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormriente a menos que
la Compaiifa tenga un dereche incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
4 su costp amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del regmbolso,
se reconece en €l esiado de resultados durante la vida del acuerdo con cl
meéiodo de la tasa de interés efectiva.

3.18.3 Baja en cuentas de pasive financiero

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financierc si, y s6lo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estade de situacion financiera, los activos son clasificados como cormriente
cuandoe:

v'  Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en su
¢icle normal de operacion,

v Mantiene €l activo principalmente con fines de negociacién;

v"  Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguicntes después del
pericdo sobre el cual se informa; _

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningim tipo de
restriceién,
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POLITECAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.19 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente (Continuacion)
La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

Espera higquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con ¢l proposito de negociar,

El pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
perfodo sobre el cual se informa,

v"  La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos tos 12 meses siguientes 2 la fecha del periode
sobre el que s¢ Informa.

SNENEY

3120 FPronunciamientos contables y su aplicacidn

l.as siguientes nuevas Lnmiendas e Interpretaciones a las Normas han sido
adoptadas en estos estados financieros:

Enmienda a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 24
Revelacién de partes Periodos anuales iniciados en o
relacionadas después del 1 de encro de 2011
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Presentacion — Clasificacion después del 1 de febrero de 2010

Limision Derechos
Mejoras a NIIF Mayo 2010:

Coleccion de enmiendas a sicte Periodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de después del 1 de enero del 2011

Informacion Financiera

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 1% 01A¥/ 2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacte significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones ¢ acuerdos.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

3,20 Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion (Continuacién}

lLas siguientes nuevas Wormas v Enmiendas han sido enundas pero su fecha de
aplicacion obligatoria aun no estd vigente!

Nuevas NITF: Fecha de aplicacién obligatoria,
NIIF 9:
[nstrumentos Financieros Periodes  anuales  iniciados en o
después del 1 de engro del 2013
NIFE 10
Estados Financieros Periodos  anuales miciades en o
Consolidado después del | de enero del 2013,
NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos Perindos  anuales  iniciados en o
después del | de encro del 2013
NITF 12:

Revelaciones de Pamicipaciones  Periodos  anuales  iniciados en o
en Ctras Entidades después del 1 de enero del 2013

MNIF 13:

Mediciones de Valor Razonable  Poriodos  anuales  iniciados en o
después de 1 de enero del 2013,

NIC 27

Estados Finanecieros Separados  Periodos  anuales  niciades en o
después del 1 d¢ enero del 2013,

NIC 28:
Inversiones en asociadas y Perlodos  anuales iniciades en o
NEEOCIOs COTJUNtas después del | de encro del 2013,

Estas nuevas notmas v crmiendas estan disponibles para su aplicacion anticipada
a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo, oo han sido aplicadas en la
preparacion de cstos estados Anancieros. El impacto potencial de la adopeidn de
estas Normas v enmiendas en los estados hnancicros de la Companiia, aun no ha
sido determminado.
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3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

3.21 Pronunciamientos contables y su aplicacidn (Continnacién)

Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
atin no esti vigente:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacitn obligatoria

NIC 1:

Presentacidn de Estados
Financieros, Presentacion de

Componentes de Otros Periodos anuales imiciados en o
Resultados Integrales después del 1 de julio de 20312

NIC 12:
Impuestos diferidos —
Recuperacion del Activo Periodos anuales iniciados en o
subyacente. después del 1 de enero del 201 3

NIC19:

Beneficios a empleados (2011)  Perfodos anuales iniciados en o
después del 1 de enerc del 2013,
NIIF 1 (Revisada)
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Periodos anuales iniciados en o
Informacion Financiera: después del 1 de julio de 2011.
I3 Eliminacién de fechas fijadas
para Adoptadores por Primera
VEZ,
[T} Hipeninilacidon Severa.
NIIF F:

Instrumentos Financleres:
Revelaciones Transferencias de  Perfodos anuvales iniciados en o

Activos Financieros después del 1 de julic del 201 1.




-17 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciemnbre del 2012 v 2011 un resumen del efective v cquivalentes de cfectivo
€5 COTi} S12UC!

2012 2011
{Caja (1) 110,495 23,502
Bancos:
Austro 5 A 288,624 69 Y485
Intemacional 5.A. 736,740 26,622
Pichincha C A, 372,658 565 451
Bolivariano C.A. 131,919 451,227
Muachala § A, 9,736 D127
Territorial S A, - 2,024

L ————— L —————

2,230,202 1,238,938
Inversiones depdsito a plazo
Machala 5.A, {2} - 161,922

2,250,202 1,400,860

(1} Para el afio 2012, incluyen cobros de clientes depositades en ] 2013,

(2) Al 31 de diciembre del 2011, estas inversiones comesponden a depdsitos a
plazos mantenidos en una nstitucion Nnanciera a través del Banco de Machala
S.A. gue genera una tasa de interés del 3.25% que vencieron ¥ e reouperaron
el 5 de enero del 2012,

Fstas inversiones sc establecen generalmente con el propdsito de provisionar
recursos que le pertnitian cancelar obligaciones corrientes.

INVERSIONES EN ACCIONES, NEGOCIABLES:

Al 31 de diciermnbre del 2012 v 2011, la Compafila mantiene inversiones en acclones
del Banco de Guavagqul 5.A. cuyvo valor de mercado por cada accidn es de USS2 ¥
USE1.16 respectivamente, las mismas que segin las intenciones de la Gerencia son
clasificadas como negociables.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 un resumen de cuenlas por cobrar comerciales v
olrag cuentas por cobrar fue como sigue:

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Clienles locales (Mota 16) 6,021,735 1,917,495
Anticipos entregado a terceros {1} 1,063,460 1,718,004
Contratos de mandalo {2} 145,000 70,904
Funcionarios v empleados 63,029 76,252
Chras cuentas comerciales 37,915 848,508
Tarjetas de crédito 21,032 78,294
Garantias 18,850 15,300
Intereses por cobrar 5.065 31l
Mras cucntas por cobrar 26,328 31,019
7430314 4,756,382
Provision para detenoro de
cucntas por cobrar (Nota 16) (626,948) (70,417

6,803,365 3,783,965

(13 Al31 de diciembre del 2012 v 2011, incluyen anticipos entregados a la compaiiia
MBIEC por USE594,021 v USERE6,597; este valor segin la Gerengia no cs
recuperable, por 1o que se encuentra realizada la respectiva provisidn para
incobrables por la totalidad del mencionade valor (Ver Nota 16). Adicionalmente
para ¢l afioc 2012 y 2011 incluye US$259,118 y LSE52,751 respectivamente, de
Ccuentas por cobrar anticipos a terceros.

(2y Al 3] de diciembree del 2012 ¥ 2011, corresponde a vehiculos recibidas come
parte de pago, gue s¢ liquidaran con la venta defimtiva de esos vehiculos.

INNENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 un resumen de los inventarios fue como signe;

2012 2011
Vehiculos {1} 6,744 273 5,052 157
Repuestes (2} 2,278.28% 2 158,569
[nventarios en transito (3) 498,410 1,184,172
Trubajos en proceso () 296,816 270,637
Insumos 67,335 68,379
Accesonioy h2,812 -

T ——— e W ———————————

9,947,954 2.733.914

—_—— = —_— —_
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INVENTARIOS: (Continuacion)

{1} Los autos y camiones se encueniran garantizande obligaciones con proveedores ¢
instituciones financicras.

(2} Para los afios 2012 ¥ 2011, se incluyen repuestos Mercedes Benz por US$464,804
y US$533,117, respectivamente. La Compaiiia realiza un cstudio sobre estos
inventarios al cierre de cada periodo para determinar la cxistencia de productos
wbsoletos, con el proposite de dar de baja aquellos inventarios considerades como
no realizables segan dicho estudio,

Para los afios 2012 y 2011 la Compafia dio de baja inventarios por US3200,694 v
LFS$104,863 respectivamenite.

(3)  Para los afos 2012 y 2011, las importaciones en transite fueron avaladas con
cartas de crédite bancarias, {Ver Nola 9),

(4) Corresponde a la acumulacion de los requenmienios de mano de obra, repuestos
y otros gastos que se ingurren ¢n la reparacion y mantenimiento de los vehiculos.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPD;

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un resumen de propiedad, mobiliaric y equipo fue
COMO $igue;

2012 2011
Costo 2,465,162 2,103,259
Depreciacion acumulada {1,162,940%  (1,042,890)
1,302,222 1,060,369

Clasificaciin:
Terreno (1) 580,000 580,000
Vehiculos 153,150 172,524
Maquinana y herrarmnientas 123,988 127,908
Muebles, enseres v equipos de oficina 67,522 69,190
Instalaciones 57,473 67,719
Equipo de computacion 26,508 35877
Construcctones en curso {1} 293,491 7.151

(1Y Enclafic 2011 la Compaiiia adquind un terrenc en la ciudad de Guayaquil con la
finalidad de amplizar las instalaciones de su sucursai en dicha ciudad.

Il movimiento durante ¢l 2012 v 2011 de propiedad, mobiliario ¥ equipo fue como
sigue;
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 3] de dictembre del 2012 v 2011 las obligaciones con instiluciones [nancieras
cstaban conformadas por préstamos de la siguiente manera:

2012;

—p—

Comriente No Corriente Total

Banco Pichincha C.A.

Préstamo sobre firmas a 329 dias plare que
devenga una tasa de interés del 5.25% anual,
pagos a su vencimicnto en enero del 2013,

Préstamo sobre firmas a 91 dias plaze que
devenga una tasa de interés del §.92% anual,

pagos a su vencimiente e 28 de enero del
2013.

Préstarno sobre tirmas a 180 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 8.92% anual,
pagos a su vencimiente el 25 de febrero del
2013,

Préstamo sobre firmas a 180 dias plazo que
devenga vna tasa de interés del 8.92% anual,
pagos a su vencimiento el 25 de febrero del
2013

Banco Bolivariano €A,

Préstamo hipotecario a 122 dias plazo, que
devenga una lasa de inlerds dgl 7.75% anual,
con pages mensuales ¥ vencimiento el 14 de
enero del 2013,

Préstamo prendaric & 214 dias plaro, que
devenga una tasa de interés del 7.5% anual,
Con ¢inco pagos parciales ¥ vencimiento, el
21 enero del 2013,

Préstamo prendario a 213 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8% anual, con
cinco pagos parciales ¥ vencimiento, el 4 de
febrero det 2013,

Pasan. ..

380,000

147,067

702337

204,530

1,693,934

92,500

125,890

400,877

619,267

380,000

347,067

762,337

204,530

1,693,934

92.500

125,890

400,877

619,267
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

(Continuacién)

2012: {Continuacidn)

Vienen.. ..

Vienen...

Banco Bolivariano C A,

Préstamo prendario a 304 dias plazo, que
devenga una tasa de interés del 8% anual,
con ocho pagos parciales y vencimiento, el
29 de abnl dei 2013,

Otras provisiones relacionadas con
imporiaciones.

Baneo Intermacional S A

Carta de crédito a 60 dias desde la fecha de
ermbarque, con vencimiento en diciembre
A2,

{"arta de crédito a 60 dias desde la fecha de
¢mbargque, con vencimiento cn diciembre

2012,

Ctras provigiones relacionadas con
importaciongs

Banco Temitorial 5. A,

Sobregire bancario

Pristamo sobre Frmas a 60 meses plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.93% anual,
papos mensualcs con vepoimients en mayo
del 2014.

Cotriente No Cormente Toftal
619,267 - 619267
350 208 - 950,298
(13,88i) - (13.881})

1,555,684 - 1,335,684
505 367 - 595,367
201,556 - 201,556

1,332 - 1,332

708 255 - 798 255
24716 - 24716
23,5336 10,443 33,979
48,252 10,443 386095

4 096,125 13,443 4.106.568

———
—
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2011:

Banco Bolivanano O A.

Préstamo sobre firmas s L83 dias plazo que
devenga una lasa de interés del §% anual,
pagos mensuales con vencimiento en febrero
del 2012,

Pristamo sobre firmas a 182 dias plazo quc
devenga una tasa de interés del 7.75% anual,
pagos mensuales con vencimicnto en marzo

del 2012.

Préstamo sobre firmas a 182 dias plaso que
devenga una tasa de interés del 7.75% anual,

pagns mensuales con vencimiento en abril del
2012,

Préstama sobre firmas a 182 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 7.75% anual,
pigos mensuales con vencimienta en abnl del
2017,

Carta de crédite a 157 dias desde la fecha de

embarque, con vencimicnto en diciembre
2011,

Canta de crédito a 164 dias desde la fecha de
embarque, con vencimiento en enero 2012

Carta de crédito a 187 dias desde la fecha de

cmbarque, con vencirmniento en febrero 20172

Carla de crédito a 137 dias desde la techa de
cmbarque, con vencimiento on tebrero 2012,

Banco Pichincha CLA.

Préstamo sobre firmas a 353 dias plazo que
devenga una tasa de interés del 5.25% anual,
pagos a su vencimiente en enero del 2012,

OBLIGCACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: {Caontinuacién)

Corriente

Mo Eq::rri-:m{:

107,200

125,000

200,965

124,000

283,861

371,943

795,772

200,383

2,269,126

580,000

380,000

ey o W

—_———————— e

Total

107 200

125,10

200,263

124,000

283,861

371,545

195,774

200,383

2,269,120

580,000

580,000

- T ——————



9. OBLIGACIONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2011; {Continuaciin}

Corriente o Comente Total
Vienen. . 2.849.126 - 2,849,126
Banco Internacional 5.4,
Carta de crédito a 69 dias desde la lecha de
embarque, con vencimients en enero 2012, 282 RO3 - 282.8495
Cana de crédito a 70 diag desde la fecha de
embarque, con vercimienlo cn ¢cnero 2012, 100,623 - 100.623
Carta de crédito a 71 dias desde la fecha de
cinbarque. con vencimicnto en enero 2012 G0 441 - 90 49]
483.009 - 483,009
Banco Territorial 5 A,
Préstamo sobre firmas que devenga una Lusa de
inlerés del 11.61%% anual, pagos mensualcs
con vencimiento en cetubire del 2012, 15,217 - 15,217
Préstamo sobre firmas que devenga una tasa de
interés del 11.61%:% anuul, pagos mensuales
Con veneimiento en octubre del 20412, 10617 - 10,617
Préstamo sobre tirmas a 60 meses plazo, que
devenga una tasa de interés del 8.95% anual,
pagos mensuales con vencimienlo cn maye del
2014 23,368 32,140 35,308
49 202 32,149 ¥1,342
3,381,337 32,140 3413477

Estas obligaciones s¢ encuentran garantizadas con los vehiculos que s¢ importan
mediante las cartas de crédito, hipotecas sobre biencs y firmas de accionistas.
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1. OBLIGACIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2071 un detalle de los saldos de obligaciongs con
terceros fue como sigue:

2012 2111
Corricnte:
Terccros (1} 500,870 435431
500,870 435,431
No corricnte:
Kelston Investment Ine. (2} 1,257,187  1,257.187

[e——

[ —————

{1y Para los afios 2012 ¥ 200!, correspenden a préstamos sobre [irmas de
personas naturales que devengan intereses entre 8.5% v 11% anaal.
(2) Para los ados 2012 y 2011 corresponde 3 un préstamo sobre lirmas con

vencimiento inicial en octubre del 2011 renovado hasta enero del 2014,
devenga un interés del 11% (3% mads 8%) anual, contra garantia personal de

los dcrionistas.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

PAGAR:

Al 31 de diciembre del 20102 v 2011 un resumen de cuentas por pagar comerciales

v gtras cuentas por pagar fue como sigue:

Anticipo de clicntes

Proveedores del exterior

Proveedores locales

Instituto Ecoatoriane Segundad Social-[RESS
Intcreses por pagar

CHray

(1)

(1)

2012
2,990,705
4.360,750
GO, 180
36,434

B, 064
45,010

———— EEEmrrErwT——

2.046,145

del exterior al 31 de diciembre del 2012 v 2051

Kenworth Mexicana Kenmex
Mic Meilus

Wild Eagle Invesment
Paccar International

2012
4,889,365
467,582
9,803

5,366,750

2011
2,143,142
1,952,458

660,855
35.470
6,054

9

—_———— e EmE - -———

4.797 988

——r— —— ——

A conlinuacion se presentan un detalle de cuentas por pagar a provesdores

=
[ ==
[

1,677,415

189,338
85,703

———— A mEm T

1.952 458
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PROVISIONES:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen de provisiones fue como sigue:

2012 2011
Provision de costos vehiculos (1) 382060 553,063
Promociones 144 094 -
Comisiones 140,610 10,607
Transporte 137,070 15627
Intereses prestamos bancanos 6,919 19,634
Seguridad y vigiluncia - 4,606
(Mros 1.704 -

12,4062 623,537

—_—— e — e ——_—— —_———— =T

{17 Al 3] de diciernbre del 2012 v 2011, sc encuenira repistrados principalmente
provisiones por concepte de impuesto a la salida de divisas ISD por
LIS$311,136 v USH49.807 respectivamente,

Para ¢l afo 2011, adicionalmente incluye valores provisionados por
abligaciones con Kemwernth Mexicana Kenmex por US$246.000,

IMPUESTOS:

Active ¥ pasive por impuestos

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 un resumen del activo y pasivo por impuestos
[uc come sipuc,

2012 2011
Activo por impuestos, corriente:
1WA credite tributario 515,902 558,045
Retenciones en la fuenie y anticipo 281,976 195,084
797 878 733,125
Pasivoe por impuestos, corrienfe:
IVA pur pagar 515,811 304,834
Retenejones de impuestos por pagar 50.446 40,708

Impuesto a la renta por pagar - -

- -—————— . ——EmEEmw——_

B70,257 345,542
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13, IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El pasio del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto comiente

Crasto del impuesto diferido relacionado con el
origen ¥ teverse de diferencias ltemporarias

Total gasto de impuestos

Movimienio

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del
Retenciones en la fuente del ano
Anticipo papado
Compensaciones
Reclasificacion ¥ ajustes

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo:
Saldo incial al 1 de enero del
Provaisidn del arfio
Compensanion con  Impuestos  retenjdos v
anticipos

Saldo {inal al 31 de dicicmbyre del

Una reconciliacion entre la utilidad segin cstados financieros v la utilidad gravable

de la Compania fus como sigue;

Uilidzd antes de provision para participacion a
Irabygjacdores e impuesto a la nentg
1 3% participacidn g trabajadores

Litihidad antes del caleulo de impucsto a la renta
Mas {Menos)
Gastos no deducibles generados en el pais
Beneficios por pagos a discapacitados

Base imporible
Impuesto causado a la tasa del 23% y 24%
Impugsto minimo detinitive

———— —

2012

195,080
346,463
45,147
(2077223
.

281,976

== ===

07,722

(317,722)

——— - S ———

2012

1.442 627
(216.393)

1,226.229

133,956
(22.263)

1,337,922

307,722
300,216

2011
203,868

19,997

———— e ——m

283 865

e S —
rm—j—— =

2011

137,889
252 857
68,172
{263.868)
30

- —

195,080
263 868

(263 R68)

—————— e

e T —

2011

1,007,744

(151.162)

—_————— e amm

931),724
323,374
263,868

jr——— L}
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IMPUESTOS: _(Continuscién)

[mpuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2012, no surgid ningin ajuste por concepto de impuestos
diferidos, para el afo 2011, la reduccion en el saldo anual de unpuestos diferides
asciende a USS(19.997), calculados como sigue:

2012
Impuestos diferidos Saldos al Reconocido Reconocido
Activo Enerc 1, resultados Patrimonio

Diferencias lemporarias

deducibles:
Jubilacion patronal 5,632 - -
5,632 - -
2111:
Impuestos diferidos waldos al Reconocido Reconocido
Agtivo Enero 1, resultados Patrimonio
Difercncias temporarias
deduocibles:
Jubilacion patronal 25,629 (19.997) -
25 670 (19,497 -

Axpectos tributarios del Codign Organicsn de la Prodpeciin

Con fecha 29 dicicmbre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 ¢] Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributanos los sipuicntes:

v La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para ¢l
ario 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciernbre del 2010, para la
medicion del activo (pasivo} por impuestos diferidos, la Compaiifa utilizé
una tasa de impuesto a la renta del 23%.

v Expneracién de retencion on Ja fuente de impucsto a la renta en pago de
intergses de créditos externos olorgados por instituciones nancieras,

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagoes de capital @
inlereses por créditos otorgados por instituciones financicras destinados al
fnanciamiento de inversiones previstas en este Cadigo,

Naldos al
Diciemhre 31,

Saldos al
Diciembre 31,
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IMPUESTOS: ({Continuacidn)

Contingencias

De acucrdo con la legislacion vigente, los anos 2009 al 2012, adn estan sujetos a
una posible Rscalizacidn por parte de las autoridades triburarias.

Dividendos

A paniir del afo 2010, los dividendos que se distribuvan a personas naturales
residentes on gl pais vy socicdades domiciliadas oo parafsos fiscales o de menor
impostcidn sebre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla gue va de 1% al 1% adwional.

Aspecte tributario del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributarie Interno

{C'on fecha 19 de junio del 2012, mediante Eegisiro Oticial No. 727 se retormé €l
Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tnbutario [nterno
com Jo cual derogd la disposicion contenida en ¢l litera £ del numeral 6 del articulo
28 relabvo a la depreciacion de achivos fjos revaluados. De acuerdo con esta
disposicion serdn considerados los gasios de depreciacion sobre cl valor revaluado
como gastos deducibles del periodo.

Con base a esta disposicion la Gereneia a dispuesto ajustar (reversar) cl pasivo por
impuesto diterido generada en ¢l procese de conversion a NIIF por dicho avalie.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos 0 susenban contratos de exploracion v explotacion de
hidrocarburos ¢n cuabquer medalidad contractoal ¥ las empresas publicas swetas
al pago del impuesio a la remta. deberdan determinar en su  declaracidn
correspondiente al cjercicio econdmico corrients, el anticipo a pagarse con cargo al
gjcreicio fiscal siguiente, equivalente a la sumalona de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la sigwente formula:

v FEl cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero puntu das por clering (0.2% ) del total de costos v gastos deducibles a
cfecto del impucsto a la renta.

v' Ll cero punte cuatro por ciento {0.4%) del active total, v

¥ El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a
gtecto del impuesto a la renta,

Fl anticipo de impucsto & la renta, lucgo de reslar las retencioney on la foente del
afo corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julic ¥ septicmbre del siguicnte afio. El anticipe es crédito
tributaric cuande el impucsto causado ¢s superior, caso cohtrario, cuando ¢
impuesio causado sea menor al anticipo, ¢ste se establece como impucsto mininw
delimitivo, como lue ¢l caso de la Compafiia para el afio 2011,

Ll anticipo estimado para el aflo 2013 de la Compafiia es de US5382 Q06 caleulada
segan la tornula antes indicada.
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IMPUESTOS: ({Continuacién

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGOR-00286 del 17 de Abnil del 2009
se eslablece que los contnbuyentes del impueste a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
petiodo fiscal en un monto acumulade superior a USS3,000,000 deberdn presentar
al Servicic de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partcs
rclacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, deniro de un misme pericde fiscal,
en un monte acumulado superior g USES,000,000, deberan presentar 3 mds del
Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transterencia.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, sc establece que los contribuyentes que hayan efectuado operacicnes con
parte relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentzs de la
aplicacion del régimen de precics de transferencia, también deberan presentar, en
un plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado
aneXo.

De ipual manera deberin presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domaciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periode fiscal, por un monto acumulade entrs
LISEL,000,000 y USEZ 000,000 51 estas operacionss son supsriores al 50% del total
de sus ingresos. Esta informacion deberd ser presentada en un plaze no mayor a
dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracién.

Mediante Resolucitén NAC-DGERCGC]2-0089 de diciembre del 2012 se expidio
el nuevo formularic de impuesto a la renta F-101 dentre del cual se incluye
campos adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales
{anteriormente =0lo se reportaban coperaciones c¢on partes relacionadas del
gxterior).

De acuerdo al estudic de precios de transfercncia realizado por 1a Compaiiia para
gl ejercicio 2011 no amojd ningin ajuste por este concepto. De acuerde al
tesultado preliminar del 2012 se ha establecido que éstas se encuentran a valores
de mercade ¥ s¢ encuentran en €] rango de plena compelencia y que por lo tanto
no existen condiciones que puedan afeclar el margen de utilidad obtenide por la
Compafiia.

Declaracion impuesto a la renta ado 2012

A la fecha de este informe, se encuentra en progese de preparacién la declaracién
de impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2012, la Gerencia tiene previsto
presentar la declaracion en los plazos previstos ¢n la normativa tributaria.
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:

Corricnte
2012 2011
Participacidn a trabajadorcs {1} 216,393 151,162
Beneficios sociales (2} 71,529 50,064
Sueldos por pagar 140 -
288,062 201,226

L ——— —— i L —LE —
——— ——— —— — —m— —

(13 Participacion a trabajadores

Dxe conformidad con disposiciones lepales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafiiz en un 13% aplicable g las
utilidades liquidas o contables. FEl movimiento de la provisidn para
participacion a trabajadotes fue cormo sigue:

2012 2011

Saldo imigial al 1 de enero del 151,162 58,396

Pravisitn del afio 216,393 151,162
Pagos {151,162) (58,390)

Saldo final al 31 de diciembre del 216,393 151,162

(2 Beneficios socialcs

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011 los benelicios soviales se ¢ncontraban
clasificados como sigue:

2012 2011
Fondos de reserva 18,798 41,556
Décimo tercer sueldo ] 7,091 4,470
Décimo cuarto sueldo 5,232 4,038
Vacaciones (3,408 -

71.529 50,064
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: Continuacidn)

(1)

t2)

No corriente

2012 2011
Jubilacion patronal {1 161,672 151.735
Indemnizacion por desahucio  {2) 83,393 52.36G

204,104

Jubilacidn patronal

De acucrdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren presiado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin
perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Segundad Social.

El movimiento para ésta provision fue como sigue:

2012 2011

Saldo imicial al 1 de enerp del 151,735 111,788
Adicipnes, neto 2037 39,547
Saldo final al 31 de diciembre del 161,672 151,735

Indeynnizacidn por desahucio

De acuerde con disposigignes del Codigo de Trabaje, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desshucio sohicitade por ¢l empleador
o por €l trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ltima cemuneracion
mensual por cada afie de servicio, excepto cn ciertos casos cstablecidos por
la Gereneia,
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: Continuacitn)

Nu ¢orrienic: (Continuacidon)

El movimiente de la provision por desahucio fue como sigue:

2012 201
Saldo inicial, al 1 de enero del 52,369 35,65
Adiciones, neto 83,103 16,712
Consumos (32,369}
Saldo final, al 31 de diciembre del %3 393 57,369

Los calculos actnariales del valor presentie de ia obligacién devengada por
concepte de beneficios definidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2012 ¥
2011, El walor presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y
los costos del servicio actual Iucron calculados utilizande ¢l método de la umidad
de crédito provectada, Bayo este mélodo log beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de
taf mancra que se atmbuye la misma cantidad de benchicio a cada afio de servigio,
considerando el uso de hipdlesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. €]
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos bencficios,

[.as ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en
los supuestos agluariales se cargan o abonan a resultados durante ¢l remanente de
vida laboral promedio esperado de [os empleados correspondientes, con base en of
entoque de la banda de fluciuacidn.

A continuacion s¢ resumen las principales hipitesis utilizados por ¢l especialista:

2012 2011

Numero de trubajadores
10 =218 < 25 arios 15 R
TS <2 10 afosy 103 9%
Salidas respecio al Gltimo estudio 15 persanas 8 personas
‘Tasa de descuento % anual  6.5% anual
Tasa de incréemento salarial 3% anual  2.4% anual
Tusa de incremento de pensiones 2, 5% 24N
Tabla de rotacidn 8.5 .55
Vida laboral promedio remanente 1.7 T8
Pension minima 1IS$20 LIS$20

—_——

—_————
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COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un detalle de los saldos v transacciones con
compariias y partes rélacionadas con las que opera la Compahia se detalla a

CONtINUACIOn:

Cuentas por cobrar., corriente:
Autobrit 5.A.
Inmoscctor 5. A,
Trakiransporl 5.4,
Lapletrade S.A.
Kenworth de les Andes S.A,
Comveca 5. A,
Consorcio Autec-Cipsa

{uentis por pagar, cotriente:
Javier Espinosa (Acgionista)
Inmosector 5. A,

Autobrit 8, A.

Cucntas pOr pagar, no ¢omente:

Javier Espinosa (Accionisia)

2012

2,029,137
183,840
146,817

55,254
22,093

—_—————— e ——

2,438,041

358,316
38,240
35,528

E T ————_——

432,087

————— A E iy mm -

——— —— _——

2011

463,176
247,308
270,655

22.263
5,097
440)

FErmrTrws ————

1,008,939

06,021
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamicento, la Compariia estd
expuesla a distinios riesgos de naluraleza financiera que pueden atectar de mancra
significativa al valor econdmico de sus ujos ¥ actives v, en consecuencia. sus
resullad oy,

A continuacion s presenta una definicidn de los riesgos gque enfrenta la Coempafia,
una caracierizacion ¥ cuantificacion de éstos y una deseripeion de Jas medidas
actvalimente en uso por parte de la Compariia para mitigar tales riesgos, si es €] caso.

16.1 Riespo de crédito
Ef riesgo de crédito se refierc al riesgo de que una de las partes incumpla con suy
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
COmparniia.
A continuacion se mmchuve un detalle por cateporia los activos financieros que
representan ¢l rigsgo de crédito. La maxima exposiciin de riesgo de crédito gue

posee la Compaiia a la fecha de presentacion son:

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales ¥ otrus cuentas por cobrar

2012 2011
Instrumentos Financicros:
Lfective vy cquivalentes de efeclive 2250202 1. 400,860
Inversiones en acciones. nepociables 1V.714 20,1496
(uentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar:
Clicntes tcales &,021 735 1.9]17. 495
Anticipos entregados a terceros 1,068 400 L7 18004
Contratos de mandato 145 30 70,904
Funcionarios y empleados 05,029 76,252
Otra cucntas comerciales 57.915 848 398
Tarjetas de crédito 21,032 TH,294
Garantias 18 850 15,500
Intereses por cobrar 3,965 311
Otras cucntas por cobrar 26 328 31,018

7430314 4,756,382
Cuentas poer cobrar compafiias partes
relacionadas 2,438 041 1,008 939

——_————— e mam ————— e mmw o —

[Z,130,271 7. 186,377

e e —— e ——
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:  (Continuacion)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar

Ll deterioro estimado de las cuentas por cobrar comerciales se ha establecido

COMO STgUE:

Diciembre 31, 2012 Diciembre X1, 2011
Cartera Deteriore Cartera Deterioro

Corriente 5258217 - 1,085,506 -

Vencidos entre 31-20¢ 556,722 3.727 06,2 04 -

Yencidos entre 91-180 171,796 24,200 ®1,101 29.138

Vencidos entre 181-361 35,0010 - 4 684 4, 684

Vencidos superior a 361 - - 50,000 50,000

b, 021,735 32,927 1,917,495 83,820

MBTLEC 564,021 86,597
Total provisidn para deterioro

de cuentas por cobrar 525,948 970,417

El movimicnto de la provisién para detericro de las cuentas por cobrar

comerciales (ue como sigue:

2012

Saldo imicial al 1 de enero del 23,820
Adiciones 32927
Bajas (83,8200
Saldo Nigal al 31 de diciembre del 32 927

Otras cuentas por cobrar

2011
62,49}

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Gerencia no ha considerado necesano

rcalizar provisiones para el deterioro de otras cuenlas por cobrar.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {Continuacidn)

16.2 Riesgo de liquidez

16.3

I.a Gereneia tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez v ha
gstablecide un mareo de trabajo adecuade para la gestion de liguidez de
mancra que pueda mancjar les requerimientos de financiamiento a cono,
mediane y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Gerencia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquider. manteniendo reservas, Facilidades
financieras y de préstamoe adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivey provectados v rmeales y conciliando los perfiles de
vencimiente de los activos v pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de cierre de los estados [nancicros:

2012 2011
Aglivo corrients 22,2%2.730 15,741,424
Pasivo corriente 16,046,00 0. 785,061
Indice de liguidez 1.39 1.6)

Riesgo dc capital

La Administracion gestiona su capital lendiente para asegurar que la
(Compafiia ¢stard en capacidad de continuar como empresa en marcha
micntras busca maximizar el rendimicnto a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los pustos, dewda v patrimonio.

FATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre de! 2012 v 2011, el capital social de la Compaiia se encontraba
conluormado per 4.141.821 acciones ordinanas ¥ nominativas de USS1 cada una
totalmente papadas.

Durante ¢l afio 2011 la Compafiia realizd un aumento de capital por TUSE110,0040

mediante

lusion por absorcidn segin lo cstablecide en la Junia General

Exiraordinaria, celebrada el 31 de mavo del 2011, Este aumento fue inscrito en el
Registro Mercantil, €] 2 de agosto del 2011,
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PATRINMONIO: (Countinuaciin)

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere gue se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
nela anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en eflectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pere puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacienes o para
capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, comesponden a los aportes recibidos en el
proceso de la absorcién de las compaiias AUMAN S.A. e IMPORTADORA
COMERCIAL DE VEHICULOS IMCOVEC S A como se describe en la Nota 1.

Reserva de ¢capital

incluye lus valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonie y
Reexpresion Monelaria originados en ajustes de reexpresion ¥ conversion hasta el 31
de marzo del 2000. Lsta reserva puede ser tolal o parcialmenie capitalizada luege de
absurber pérdidas acumuladas. Cl saldo de esta cuneta no estd disponible para ¢l pago
de dividendos en efectivo,

Resultados acumulados

v Efectos de aplicacion NILF

Luos ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas [nternacionales
de Informacidn Financicra NI, aplicado por {2 Compafiia al inicio del ano de
transicion {2010}, fueron registrados con carge a esta cuenla como Lo
determina la NIUIEF 1 ~Adopcion por primera ver de las Normas [nternacionales
de [nformacion Financiera™: como s¢ detalla a continuacion:
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17. PATFRIMONI): {Continuacitn)

Resultudos acumulados  (Continwacion

¥ Efectos de aplicacion NIIF  (Continuacidon) Eneroe 1,
2010

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados:
Beneficios definidos (116,301)
Reconocimiento del activo por impuestos difenides 21.933

v Ltilidades eetenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y
puede ser wlilizado para la distnbucion de dividendos ¥ ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos.

18. VENTAS NETAS:

Los ingresos de las actividades ordinanas de la Compafiia pravenientes de 13 venla de
bienes ¥ servicios fue comu sigue:

2012 2011
Ventas al pablico (13} 45,214,418 34 844 B354
Mano de obra 2,797 389 2,340,964
Vemas por mosirador 1,982,425 1,199, (()
Repuestus y aceesorios 864,648 514,443
Comisiones 448,939 300,364
Interes de carlera 1 3,005 1,590
Venta dccesorios 109 (00 .

51,429,847 39453255

{17 Al 31 de dicicmbre del 2012 ¥ 20011, las venlas por marca de vehiculos fueron
CONC Sigue:

2012 2011
Kenworth 33,362,663 23615312
Volkswagen 4,935,285 7.094 238
Land Rover 3,219,028 1,618,304
DAF 387 105 -
Otros 310,337 517.000

R W W ——— [ —— L L]

45,214,418 34,844 854
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COSTOS DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Ln resumen de los costos ¥ gastos de admimstracion y ventas por su naturaleza fucron

COMO SITUE:

2412 2011
L' os5tos:
Costo de ventas de vehicuios 35081 485 30,520,890
Costo de ventas mostrador 2,352,743 1,012,712
Costo de ventas mecanica 1.879,11% 1,621,493
Costo de ventas lamina y pintura 341,954 291,493
Costo por otros servicios 2102603 1,108
43,903,566 33,448.20
{zast05 de administracion v ventas:
Camisiones, arriendos, publicidad,
Iransporte, guardiania v olros  servicios
varios 1,794,394 1,620,449
Preonitrega v garanliag 715,726 S02,133
Flonorariog 28,0035 534,454
Servicios bisicos 47,427 30,960
Impucstos municipales 10,522 27,289
{ ontribuciones 28715 25237
Otros 27,797 10,527
2,652,586 2,291,084
CONTRATOS:

Los principales contratos gue mantiene la Compafifa al 3! de dicicmbre del 2012 v

M11] son;

20.1 Contrato de distribucién vehiculos comerciales de Volks Wagen YWAG

von INTERAMERICANA TRANSPORT INDUSTRIES, INC. de Brasil
Con feccha 10 de junio del 2008, INTERAMERICANA designa a AUTLEC 5. A
coma  distribuidor no exclusivo de VWAG, para 1o cual e] distnbuidor
desarroliara v levard a cabo el nepocio de ventas de vehicules, repuestos v
servicios de taller en la mairiz de la Compailia, ¥ para cualquicr cambio reguicre
la aprobacidn previa y por escrito de INTERAMERIC ANA.

Para cumplir con ¢l objeto del contrato, AUTEC S A, pondrd a disposicion
gslablecimientos v equipo, asi comao también ¢} personal califeado adecuado.
para todas las actividades mercantiles relacionadas. E] plazo de duracion del
contraio fue hasta o] 31 de diciembre del 2010 De alli ¢n adelante, esie contrato
serd gutomdticamente prorrogado en la lfecha del vencimuento del mismoe por
perivdos sucesivos de doce meses cada uno, a no ser que sca terminado por
cualquiera de las partes.
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CONTRATOS: (Continuacion)

20.2

20.3

Acuerde de representacibn para comereializacion de ]a marca
Kenworth con PACCAR INTERNATIONAL {PACCINT).

Con fecha 5 de noviembre de 2007 se [irmmd ¢l contraie con PACCINT
(compafiia que liene la distribucion exclusiva de camiones. v partes
genuinas ¥ accesorios de lu marca KENWORTH) para que AUTEC 5 A,
comercialice camiones, repugstos v accesorios de |a marca KENWORTH
como deber, no exclusive en el terrtorio ecualoriano.

Para cumplir con ¢l objeto de este contrato, AUTHC S A prestard toda su
infracstructura, tales como instalaciongs técnicus, talleres, magquinarias,
personal administrativo. personal téeniko, personal de ventas v on general,
todo el contingente con el que cuenta la Compaiia. bl plazo de duracion
del contrate inicial fue de 14 meses a parlir del 1 de noviembre de 2007 ¥
s¢ han realizado renovaciones periddicas.

En dicietntlire 26 del 2012, la Compafiia renove €] contraly acuctdo con
KENWORTH Mexicana S A de CV, (KENMEX) con duracion de dos
AMs,

Contrato de concesién para la distribucion y prestacidn de servicios
de postvenla con AUTOBRIT S.A.

Con lecha 20 de diciembre de 2006 se firmaron los contrates con
AUTOBRIT (compaiiia gue tiene la distribucion exclusiva para el Lewador
de automotores ¥ repuestos de la marea LAND ROVER). para que
AUTEC S.A. en calidad de concesionario, comercialice y cstablerca
talleres autorizados ¥ brinde a sos clientgs el servicio de postventa en ¢l
territorio ecuatoriang, de los vehiculos de marca [LAND ROVER.

Para cumplir con €] objeto de les contratos, AUTEC 5.A. prestard loda su
infTacstructura, tales como instalaciones téenicas, talleres, maquinarias.
personal administrativo, personal téenico. personal de ventas y en general,
todo el contingente con el que cuenta, Il plazo de duracion de los
comiratos sera mieniras AUTCOBRIT S A, mantenga ¢ Acuerdo  de
Distribucian ¢ Imporacion con LAND ROVER EXPORTS LIMITII.

Las costos, henorarios, gastos y comisiones por conceple de mano de obra
y venta de repuestos al consumidor final, seran direclamente facturados
por ALITEC 5 A
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CONTRATOS:  (Continuacién)

14 Contrate de importacién con Land Rover Exports Limited,

{on lecha 25 de septiembre del 2009, se suscribe ¢l contrate entre la Comparifa
¥y LAND ROVER EXPORTS LIMITED con el propésito de importar vehiculos
¥ repuestos de esta marca para comercializar en el mercado ecuatonano. Los
omcos modelos de vehiculos que la Compailla se encuentra autonizada para
importar v comercializar son: Discovery, Freelander, Defender, Range Rover,
Range Rover Sport vy Range Rover Evoque ¥ cualquier otrg modelo acordado
cnire las pancs, por escrito.

A continuacién s¢ deseriben  entre olras las obliraciones especificas de  |a
Compafia:

v Pucde comercializar los productos de la marca dnicamente cn Ecuador;

v Debe aplicar relormas a las facilidades de desarrollo de la ciudad de Quito;

v" Ascgurar gue un profesional experimentado, un Gerenle de Marca, ¢ste
liderando ¢l desarralle de la marca; ¥

v"  Asegurarse dc la disponibilidad suficiente de capital de trabajo vy lineas de
¢rédito para negociar

20.5 Contrate para la distribucion v servicio postventa de automotores y

repuestos  cton IMPORTADORA COMERCIAL DE  VEHICULOS
IMCOVEC S.A.

Con fecha 20 de noviembre de 2006 se suseriben pos contratos con
IMPORTADORA COMUERCIAL DE VERICULOS IMCOVEC SA., cuyo
propasito principal es designar a AUTEC S A comao distribuidor en €] Ecuador,
para que comercialice los productos automotrices marca [IVECO, Lk tiempo de
duracidn de los contratos serd mientras subsista el “Contrato de Distribucion
Internacional” que  mantieng IMPORTADORA COMERCIAL  DE
VEHICULOS IMCOVEC S.A. con LATIN AMERICAN LTDA. de Brasil.

Con fecha 21 de foebrera del 2011, la Compania finme un contrate con la
COMPARNIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. COMPREVIC con ¢l
objeio do vender todos los repuestos de la marca IVECD que mantenia en su
inventario, la Compafiia recibird por la venta un valor de LSS5136,004, que serdn
pagados en seis cuotas mensuales, siendo el primer pago 30 dias despues de Ja
firma dJdef conrato.

“ediante acla de Junta General de Accionistas celebrada 31 de mavo del 2011,
la Compafia aprobd la (usidn por absorcion de la compabia IMPORTADORA
COMERCIAL DE VEHICULOS INCOVLEC % A La Gereneia ¢stima que no se
presentaran  contingentes por este concepto vy el contratoe con LATIN
AMLRICAN LTDA., fue renovado directamente con la Compafiia en las
mismas condiciones gque firmd la compafia absortnda.
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CONTRATOS:  (Continuagion)

2040

2007

21.1

Contratos de distribucion vy prestacidn de scrvicios postventa de
automotores ¥ repuesios con ALMAN S.A. de Ecuador.

El 16 de noviembre de 2006 se suscriben dos contratos con AUMAN S A cuyvo
proposito es gque AUTLEC S A, sea distribuidor cn el Ecuador de todos los
productos automotrices de la marca KING LONG v de la marca FOTON, para
ello AUTEC 5.A. prestard wda su infracstructura tales como instalacicnes,
personal administrativo, etg., a fin de que se pueda dar cumplimiento al objeto
de los contralos

El pluro dc duraciom de los contratos serd mientras subsista ¢l “Contrato de
Agencia Exclusiva para Distribucidn y Contrato de Distribueion™, que mantiene
AUMAN 5.A. con XIAMEN KING LONG UNITED AUCTOMOTIVE
INDUSTRY CO. LTI, ¥ con BEIQUI FOTON MOTOR CO. LTD.

Los precios de las unmidades a suministrar por parte de AUMAN 5A, a AUTLC
N4, se estableceran de mutuo acucrdo en dolares de los Estados Unidos «de
America.

Mediante acta de Junta Gencral de Accionistas celebrada 31 de mayo del 2011,
la Compania aprobd ia fusion por absorclon de la compania ALMAN %A La
Gergncia eslima que Nd S8 presentaran COnNtingsntes por este coneepto vy &l
contrate  de  distribuctdn sipue vigente con la Compafiia en las mismas
condiciones que firmé 14 compariia absorbida.

Convenio de venra ¥ acuerde de envio para fines de demostracion con
Kenworth Mexicana 5.4,

El % de abril del 2010 se suscribe un contrato con Kenworth Mexicana S.A. cuvo
proposito es que AUTLEC 5. A realice demostraciones de tractocamionegs Marca
DAF, para esto AUTEC 8. A, cumplira con todos los requisiles lepales para el
use de la posesion ¥ operacidn de las unidades de demastracion, todos los costos
incurridos para este cumplimiente serd reembolsado por Kenworth Mexicana
5.4, a fin de gque pueda dar cumplimiento al gbjeto del conmtrate. Bl plazo del
contrato serd de seis meses. Bajo este conlrato s¢ importaron & unidades las
cuales han side practicamente vendidas.

CONTINGENCIAS:

Juicios ¥ litigios

Al 31 de diciernbre del 2012 y 201 | segln confirmacion de los asesores legales
y de la Administracidon durante este periodo no existen demandas adicionales
que se deban exponer. La Compafilfa manticne cigrtos contingentes, que se
resumen a Contimuacidn:
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CONTINGENCIAS: (Continuacion

21.1

21.2

Juicios y litigios  (Continuaciin)

Existe una demanda comenciose tnbutana en conocirmiento de la Primera Sala
del Tribunal de lo Fiscal respecto de la determinacian de impuesto a la renta
correspondiente al cjercicio ccondmico 2006 por un monto de US$382,495,

Existe un recursa de revision en conocimiento del Director General del Scervicio
de Rentas Internas SRI respecto de la determinacion del impuesto a 12 renta
correspondiente al ejercicio Nseal 2005, El 5 de diciembre de 2008, 1a Compaiiia
fue notiticada con €l Acta borrador de determinacion No. RNO-ATRABIC2008-
0328, en &! cual se establece un saldo a pagar a la Administracion Tributaria de
LISE509. 430,

Segdn €] comunicado enviado por 1os asesores legales las expectativas de los
resultados on ambos caso cs altamente favorable,

Jentro del perindo concedido en la Ley se ha presentade los correspondientes
descargos, a fin de que sean considerados por la Administracion Tributaria,
previa a emitir el Acta de determinacién definitiva. Las posibihdades para
AUTEC 5. A, de reducir considerablemente la determinacion tributaria son muy
buenas, sepun su asesor legal, sin embargo, ¢l poder desvanecer totalmente la
delerminacion es muy poco prebable,

Cartas de crédito

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compafia mantiene cartas de crédito
ablertas que aon no han sido utilizadas para linanciar las importaciones de
vehiculos, debido a que al 31 de diciembre del 2012 el proveedor del exterior no
realiza la totalidad de los embarques, a continuacidn se detallan dichos
documentos:

2012 2011
Banco Pichincha C. A,
Finansas Dolare 2,000,000 1,000, 000
{arta de crédito con vencimignloe en
enere del 2003 347 067 -
Carta de erédite con vencimiento €n
febrera del 2013 723,186 -
Finanzas Banktrad - 20,000
3,070,253 1,020,000
Bance Bolivariano CLA.
Carta de crédilo con vencimicnto €n
abril del 2012 - 1.325.672

[EEE—— L T T EEmET T T——————

3.070.253 2,345,672
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IMFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2012, las cifras presentadas en ¢l informe difieren de los
repisteos contables doe la Companiia, en los siE0IENies aspeclos:

Segun Segan
registros informe de
contables Debiio Crédite auditoria

Activo:
Edectivie v equivalentes de
clectivo 2,225 486 24,716 - 2.250,202
Cuentas por cobrar
comercigles y ofras cuenlas
pur cobrar 6,428,856 37453110 - BHEO3 366
3,654,342 399226 - 035568
Pasivo:
Obligaciones Cortt
institucioneas Nnancieras,
corriente 4,071,404 - 24716 4096125
Cuentas par pagar
comerciales ¥ otras cuentas
pOT pagar 3,671,633 - 374510 9,046,143
2,743 .042 - 399,226 13.142.268

[ —— ——— e e o o e T ———

(4,088,700 309226 399,226 (4,088,700)

—_—— == —_— e —

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL _PERIODO SOBRE KL QUE SE
INFORMA.

Entre ¢f 31 de diciembre del 2012 y T ftcha de emisidn de este informe (28 mareo del
201 3) no s¢ han producide eventos adicionales que ¢n opinidn de la Adminisiracion de
la Compabia padicran tener un efecto importanle sobre los estados financieros que no
s¢ havan revelado en 1os mismas o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS:

Los estados financicros por el afio wrminado al 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia ¥ serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion,
Ln opinion de la Gerencia, los estados financicros seran aprobados por la Junta sin
moditicaciones.



