ool

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de AUTEC S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AUTEC S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable, de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AUTEC S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. En vista de la terminacion del contrato de distribucién con Daimler Chrysler AG
(fabricante de la marca Mercedes Benz) en septiembre de 2006 y cuya marca era la
principal linea de ventas, la compaifiia suscribié en noviembre y diciembre de 2006
contratos de distribucion de vehiculos, repuestos automotrices y servicio postventa
de las marcas King Long, Foton, Iveco y Land Rover y en noviembre de 2007 con
PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT) distribuidor de la marca Kenworth. Las
ventas del afio 2007 ascienden a US$25.993.043 y las del afio 2006 fueron de
US$42.520.783; la administracion de la empresa considera que las nuevas marcas
permitirin mantener un nivel de operaciones que aseguren la continuidad del
negocio y consecuentemente el cumplimiento de todas las obligaciones que
mantiene la misma. Segun. las proyecciones (no auditadas) efectuadas por la
empresa para el afio 2008, se espera vender un monto aproximado de
US$36.700.000.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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CO AENA

AUDITORES & CONSULTORES

A los accionistas de AUTEC S.A.:

(Continuacién...)

5. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 dentro de inventarios, se incluyen repuestos
Mercedes Benz por US$1.797.163 y US$2.272.277 respectivamente, los mismos
que de acuerdo al criterio de la administracién de la empresa con realizables;
asimismo, durante el afio 2007 la compafiia continué importando y vendiendo
repuestos de la mencionada marca.

6. Existen ciertos juicios planteados por la compaiiia y en contra de ella; a la fecha de
emision de nuestro informe (28 de marzo de 2008) dichos juicios se encuentran en
proceso de arreglo y se ha firmado un acuerdo entre las partes para desistir de los
mismos.

Marzo, 28 de 2008
Registro N°© 221




AUTEC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2007 2006

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 980.149 1.591.021
Cuentas por cobrar 5 6.320.011 5.380.520
Inventarios 6 8.027.667 7.267.860
Gastos pagados por anticipado 18.425 53.976
Total activos corrientes 15.346.252 14.293.377
PLANTA Y EQUIPO 7 416.302 450.215
OTROS ACTIVOS 8 209.181 175.816
TOTAL DE ACTIVOS 15.971.735 14.919.408
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y préstamos de tercerc 9 6.885.699 5.782.177
Cuentas por pagar proveedores 10 2.399.892 1.839.876
Otras cuentas por pagar 11 2.405.823 2.940.613
Total pasivos corrientes 11.691.414 10.562.666
PATRIMONIO:
(Ver Estados de Cambios en el

Patrimonio de los accionistas adjuntos) 4.280.321 4.356.742
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 15.971.735 14.919.408

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros




AUTEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2007 2006
VENTAS NETAS 25.993.043 42.520.783
COSTO DE VENTAS -22.231.118 -35.338.026
MARGEN BRUTO 3.761.925 7.182.757
GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 12 -3.806.935 -6.093.001
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACIONES -45.010 1.089.756
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros, netos -366.590 -714.803
Otros ingresos, netos 13 449.482 139.847
Diferencia en cambio -9.073 10.107
Total 73.819 -564.849

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 28.809 524.907
MENOS:

Participacion trabajadores 14 -15.048 -155.023

Impuesto a la renta 14 -15.048 -219.617
Total -30.096 -374.640
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL ANO -1.287 150.267
(PERDIDA) UTILIDAD NETA POR ACCION -0,0003 0,039

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros




AUTEC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo y al final del afio

RESERVA LEGAL:
Saldo al comienzo del afio

Apropiacion de la reserva legal utilidades 2005

Saldo al final del afio

CAPITAL ADICIONAL
Saldo al comienzo y al final del afio

UTILIDADES RETENIDAS:

Saldo al comienzo del afio

Dividendos en efectivo

Apropiacién de reserva legal utilidades 2005
(Pérdida) Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al comienzo del afio
Dividendos en efectivo
(Pérdida) Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

2007 2006

3.760.000 3.760.000

163.097 81.082

- 82.015

163.097 163.097
15.548 15.548
418.097 759.919
-75.134 -410.074

- -82.015

-1.287 150.267
341.676 418.097
4.356.742 4.616.549
-75.134 -410.074
-1.287 150.267
4.280.321 4.356.742




AUTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de propiedad, planta y equipo

Bajas en otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Obligaciones Bancarias

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(Continta en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

2007 2006
25.053.552 42.704.577
-27.940.346  -43.155.310

73.819 149.954
-2.812.975 -300.779
-1.283 -35.380
1.174.998 -
1.173.715 -35.380
-75.133 -410.074
1.103.521 960.090
1.028.388 550.016
-610.872 213.857
1.591.021 1.377.164
980.149 1.591.021




AUTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con
el efectivo utilizado en actividades
de operacién:
Depreciacion de planta y equipo
Amortizaciones
Provision para cuentas de dudosa recuperacion
Provisién para gastos de personal
Provisién para obsolesencia de inventarios
Utilidad en venta de planta y equipo
Utilidad en diferencia en cambio

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios y otros activos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

2007 2006
-1.287 150.267
35.196 117.550

-1.208.363 213.817
- 40.941

- -270.940

- 273.416

- -1.511

- -10.107

-939.491 1.142.642
-724.256 9.158.018
25.226 -11.114.872
-2.812.975 -300.779




AUTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en délares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 30 de septiembre de
1999, el objeto de la compaiiia es la comercializacion, venta, intercambio, compra,
arriendo, promocion, exportacion e importacion, en general negociacién de todo tipo
de productos de la industria automotriz y maquinarias, incluyendo automotores,
buses, tractores, camiones o similares y en general todas las actividades relacionadas
con la comercializacion de la industria automotriz.

Desde la constitucién de la compaiiia y hasta el mes de septiembre del afio 2006, la
compaifiia fue representante de Daimler Chrysler AG (fabricante de la marca
Mercedes Benz), por lo que sus ventas principalmente estaban conformadas por
productos automotrices de la marca en referencia; sin embargo, debido a las
importaciones que llegaron con posterioridad a la terminacion del contrato, la
compaiiia sigue vendiendo vehiculos y repuestos de esa marca, hasta que se agote el
stock; en el caso de los vehiculos las ventas se realizaron hasta los primeros meses
del afio 2007, en cuanto a los repuestos éstos se seguiran comercializando.

Con el propésito de continuar las operaciones, la compaiifa firmé contratos de
distribucion de las siguientes marcas:

Fecha del contrato Contrato Firmado Objeto del contrato
16 de noviembre de | AUMAN S.A. Distribuciéon y servicio de
2006 postventa de los productos

automotrices marca KING
LONG y marca FOTON

20 de noviembre de | IMCOVEC Distribuciéon y servicio de

2006 postventa de productos
automotrices marca IVECO

20 de diciembre de AUTOBRIT Distribucién y servicio de

2006 postventa de los productos

automotrices LAND ROVER

5 de noviembre de PACCAR Distribucién y servicio de

2007 INTERNATIONAL postventa de los productos
(PACCINT) automotrices KENWORTH

(Continua en la siguiente pagina...)




AUTEC S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

OBJETO DE LA COMPANIA
(Continuacién...)

Al 31 de diciembre de 2007, la pérdida neta de la compaiiia es de 1.287, las
actividades de operacion han utilizado fondos por 1.604.612 (neto de 1.208.363 que
corresponden a la amortizacion de cargos diferidos); la administracién de la compaiiia
esta tomando medidas para mejorar la situacion anterior.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adoptd el délar americano como moneda
oficial, un resumen de la evoluciéon de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aito
2003 2004 2005 2006 2007
% de inflacién anual 6 1,95 4,36 2,87 332
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de délares) -241 344 912 1.055 1.250
Salario Minimo (en ddlares) 121 137 150 160 170
Deuda Externa Publica (en millones de

délares) 11.303  11.062 10.851  10.215 10.328
Deuda Externa Privada ( en millones de

dolares) 5.190 5.849 6.662 6.143  6.767

Luego de la adopcién de la dolarizacién, los principales indicadores de la economia
ecuatoriana se han estabilizado, la principal fuente generadora de divisas es la
exportaciéon del petroleo, durante el afio 2007 el precio promedio del barril de
petréleo fue de aproximadamente 75 délares; de existir una baja en el precio del
petrdleo la economia ecuatoriana podria verse afectada.

El 26 de noviembre de 2006 se eligié al nuevo Presidente de la Repiblica del
Ecuador; entre sus principales proyectos estd la reforma en varios aspectos del
Estado ecuatoriano; para ello est4 aplicando diferentes estrategias, entre las cuales se
encuentra la conformacién de una Asamblea Constituyente, la misma que se
formaliz6 a través de la convocatoria a elecciones el 30 de septiembre de 2007, la
Asamblea comenz6 sus actividades en noviembre de ese afio. A la fecha de emisién
del informe de los auditores externos (28 de marzo 2008) dicha Asamblea se
encuentra trabajando en la generacidn de los cambios que aspira el actual Gobierno.

(Continta en la siguiente pagina...)




AUTEC S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

(Continuacién...)

La Compaifiia prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos directivos
de la empresa son los responsables de la preparacion y presentacion de los estados
financieros. La gerencia de la compaiiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de la empresa, de manera que los estados financieros cumplan con todos los
requerimientos de cada NEC y permitan una presentacion estructurada de la posicién
financiera y las transacciones realizadas por la empresa. Los estados financieros
presentan los resultados de la administracién de los recursos confiados a la gerencia
de la compaiiia.

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una
politica contable que provea informacién maés til a los usuarios, al hacer este juicio,
la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a
asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de
Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, c)
pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de normas y précticas
aceptadas en la industria a la que pertenece la empresa.

A partir del afio 2009 el Ecuador debe adoptar las NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera), las mismas que vienen siendo aplicadas por un amplio
numero de paises desde hace algunos afios.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Valuacién de inventarios.-
- Vehiculos.- Al costo especifico de adquisicion.

- Repuestos.- Al costo promedio de adquisicion.

Inventarios en transito.- A los costos de adquisicion.

(Continua en la siguiente pagina...)




AUTEC S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

- Provision para obsolescencia de inventarios.- Se constituye con base al
estudio especifico de las partidas que componen el inventario.

Los costos anteriores no exceden el valor de mercado.

Planta y Equipo.- Los activos adquiridos hasta diciembre del 2000, al costo de
adquisicién ajustado; los adquiridos con posterioridad a esa fecha, al costo de
adquisicién; los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,
aplicando los porcentajes de depreciacion establecidos por la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Provisién para cartera de dudosa recuperacién.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con base
al analisis individual de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta como
gasto del afio Unicamente el 1% de los créditos concedidos durante el mismo y que
estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Provisién jubilacién patronal, desahucio y contrate celective.- Debido a que la
compaiiia no tiene personal antiguo (fue fundada en 1999), no ha adoptado la politica
de provisionar para este beneficio social.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacién trabajadores.- Constituye el calculo del 15% sobre la utilidad
contable, considerando partidas no deducibles y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se
carga a resultados del afio. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del afio
aplicaré la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital y a partir del afio 2008
adquiera maquinaria por el valor de la reinversion.

Utilidad neta por acciéon.- La utilidad neta por accidn se calcula en base al
promedio de las acciones en circulacién durante el ejercicio econoémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la empresa
son llevados en délares americanos, que es la moneda de circulacién oficial en el
Ecuador a partir de marzo del afio 2000.




AUTEC S.A.

CAJA Y EQUIVALENTES
El rubro estad conformado por:
Caja

Bancos-cuentas corrientes
Inversiones temporales (1)

Notas complementarias a los Estados Financieros

2007 2006
17.714 7.645
827.288 1.266.842
135.147 316.534
980.149 1.591.021

(1) En el afio 2007 y 2006 corresponden a certificados de depdsitos a plazo, con
vencimientos corrientes a una tasa de rendimiento que varia entre el 3,75% y 4%

anual.
CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

Clientes

Anticipo a proveedores (1)
Inmosector S.A.(2)

Garantias por cobrar
Funcionarios y empleados
Retenciones en la fuente (3)
Impuesto al Valor Agregado
Cuentas por cobrar accionistas
Otras cuentas (4)

Menos - Provision para cartera de dudosa

recuperacion

2007 2006
4.624.427 4.454.018
1.729.327 1.443.760

274.522 240.000
124.893 33.283
42.695 55.826
168.976 204.336
215.115 17.658
10.882 12.251
216.392 6.606
7.407.229 6.467.738
-1.087.218 -1.087.218
6.320.011 5.380.520

(1) En el afio 2007 y 2006 corresponde a valores por anticipo a proveedores
nacionales y del exterior; en este rubro se incluyen cuentas por 1.077.103 las
mismas que no tienen movimiento desde afios anteriores y su recuperacion no
esta definida; la provision para cuentas de dudosa recuperacién al cierre del afio

2007 es de1.087.218.

(2) El valor por cobrar a esta compaiiia relacionada, se refiere a préstamos que se le
otorgd para la construccion de instalaciones en la ciudad de Quito, donde
funciona AUTEC S.A.; la recuperacion de esta cuenta se realiza a través del

pago del respectivo arrendamiento de las instalaciones en referencia.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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CUENTAS POR COBRAR

(Continuacion...)

(3) En el afio 2007 y 2006 corresponden a valores por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta, las mismas que se compensan al momento del pago del

impuesto a la renta del afio.

(4) En el 2007 se incluye cuentas por cobrar a Kelston Investment por 20.900; Paez
Puga por 20.630, Cevallos Calisto por 26.924; Auman por 16.991; Seguros de
Vehiculos por 29.929; Torres Sotomayor por 16.500, Inscripciones de contratos
por 11.612; Arias Juan Carlos por 11.564; Intereses por cobrar por 12.663 y Otros

por 48.679.

El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 1.087.218 1.046.277
Provision del afio - 40.941
Saldo al final del afio 1.087.218 1.087.218
INVENTARIOS
El rubro esta conformado por:
2007 2006
Autos y camiones (1) 3.003.257 2.061.050
Repuestos (2) 2.527.133 2.533.314
Lubricantes y accesorios 106.672 5.428
Importaciones en transito (3) 2.390.605 2.941.484
Total 8.027.667 7.541.276
Provision para obsolescencia de inventarios (2) - -273.416
8.027.667 7.267.860

(1) Los autos y camiones estdn garantizando obligaciones con proveedores e

instituciones bancarias y financieras.

(Continua en la siguiente pagina...)
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INVENTARIOS

(Continuacion...)

(2) Se incluyen repuestos Mercedes Benz por 1.797.163 en el afio 2007 y 2.272.277
en el afio 2006. Durante el afio 2007, se continuaron importando y vendiendo los
mismos; la administracién de la empresa, considera que estos repuestos son
realizables, por lo que no es necesario crear provision para posible obsolescencia

por los existentes al cierre del afio 2007. La provision del afio 2006 se utiliz6 para
dar de baja repuestos.

(3) En el afio 2007 las importaciones en transito estin siendo tramitadas con cartas de
crédito bancarias.

PLANTA Y EQUIPO

El rubro est4 conformado por:
% de Tasa de

depreciacion 2007 2006
Herramientas especiales 10 227.609 238.481
Vehiculos 20 207.192 236.842
Equipos de computacién 33 211.822 180.702
Muebles enseres y equipos de
oficina 10 249.092 239.454
Magquinaria y equipo de taller 10 143.382 142.824
Instalaciones 20 59.605 59.116
Total 1.098.702 1.097.419
Menos - depreciacion acumulada -682.400 -647.204
Neto 416.302 450.215

El movimiento de la planta y equipo durante el afio es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 1.097.420 1.062.039
Movimientos del aiio:
Adquisiciones 117.392 70.045
Retiros -60.313 -34.665
Regulaciones -55.797 -
Depreciacioén -682.400 -647.204
Saldo al final del afio 416.302 450.215

Para el afio 2007 y 2006 parte de la planta y equipo se encuentran garantizando
préstamos con instituciones bancarias.
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8. OTROS ACTIVOS

El rubro esta conformado por:

2007 2006

No amortizable:
Inmosector (1) 129.473 129.473

Amortizables:

Nombre comercial (2) - 803.962
Mejoras en terrenos arrendados - 411.419
Diferidos (3) 177.216 104.963
Garantias - 31.870
Inversiones permanentes 4.900 4.900
Total 311.589 1.486.587
Menos - amortizacién acumulada -102.408 -1.310.771
209.181 175.816

(1) Ver nota 5 a los estados financieros, numeral 2.

(2) En el aiio 2006 corresponde a la amortizacion del nombre comercial de la
compafiia, el mismo que se debio a la notificacion de la terminacion del contrato
de distribucién de la marca Mercedes Benz y se cargé a resultados 86.139 por
este concepto.

(3) En el afio 2007 incluye 71.000 por la adquisicién del sistema contable SIAC.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS DE TERCEROS

El rubro esta conformado por:

2007 2006
Préstamos bancarios (1) 3.919.823 2.906.346
Kelston Investment (2) 1.405.923 1.636.025
Procapital (3) 705.026 705.026
Javier Espinosa (4) 585.325 408.046
Finantrade S.A. (5) 50.000 -
Auman S.A. 60.000 -
Otros (6) 159.602 126.734

6.885.699 5.782.177

(Continta en la siguiente pagina...)
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS DE TERCEROS

(Continuacidn...)

(1) En el

2007 y 2006 la compafiia mantiene las siguientes obligaciones con

instituciones bancarias:

a)

b)

f)

Préstamo por 1.269.961 en el afio 2007 y 215.924 en el afio 2006, este
préstamo genera intereses a la tasa nominal del 10,5% anual; en garantia
de este préstamo se ha entregado hipoteca de terreno y edificaciones
donde funciona la compaiiia en la ciudad de Quito.

Préstamo por 1.105.016 en el afio 2007 y 1.515.095 en el afio 2006, la tasa
de interés promedio es del 10,95%, el préstamo estd garantizado por el
Presidente de la compafiia y con inventarios que se adquieren con estos
recursos.

Préstamo por 266.667 en el afio 2007 y 682.208 en el afio 2006, el
préstamo estd garantizado con prenda comercial ordinaria sobre repuestos
y garantia personal del Presidente de la compaiiia, los intereses se generan
a la tasa promedio del 9,40% anual.

Préstamo por 424.900 en el afio 2007, el préstamo est4 garantizado por el
Presidente de la compaiiia, la tasa de interés es del 11,64% anual.

Préstamo por 223.490 en el afio 2007 y 493.119 en el afio 2006, el
préstamo estd garantizado con firmas de accionistas, la tasa de interés es
del 9,61% anual.

Préstamo por 629.789 en el afio 2007, el préstamo estd garantizado con
firmas de accionistas, la tasa de interés es del 11% anual.

(2) Este préstamo vence en febrero de 2008 y genera un interés a la tasa del 11%

anual,

se han entregado garantias personales de accionistas, este préstamo fue

refinanciado durante el afio 2007.

(3) Genera intereses a la tasa del 11% anual y vence en agosto de 2008, este ‘
préstamo fue refinanciado durante el afio 2007.

(4) Es accionista de la compailia, este préstamo genera intereses a la tasa del 11%
anual y vence el 27 de abril de 2008.

(Continda en la siguiente pagina...)
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacion...)

(5) Préstamo que generan intereses a la tasa del 11% anual vence el 2 de enero de
2008.

(6) En el afio 2007 y 2006 corresponden bdsicamente a préstamos de personas
naturales que generan intereses a la tasa del 11% anual.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

El rubro esta conformado por:

2007 2006
Nacionales (1) 1.252.209 892.400
Extranjeros (2) 1.147.683 947.476

2.399.892 1.839.876

(1) Al 31 de diciembre de 2007 incluye 445.414 de la compafiia relacionada Autobrit.

(2) Al 31 de diciembre de 2007, incluye 227.278 a favor de Daimler Chrysler Brasil
que no tiene movimiento desde afios anteriores, a este proveedor se le ha
entregado un anticipo de 264.319 que se incluye en la Nota 5 numeral 1 a los
estados financieros, 378.150 a favor de Daimler Chrysler AG, a su vez le ha
entregado anticipo de 136.928 (ver nota 5 numeral 1 a los estados financieros) y
cuyos saldos no tienen movimiento desde afios anteriores, BBR Automotive
Repuestos 201.152 cuyo movimiento es normal durante el afio.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2007 2006
Impuesto al Valor Agregado 283.536 621
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 67.206 142.080
Anticipo de clientes (1) 1.583.677 1.921.465
Siconorte S.A. (2) 304.839 304.839
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 26.995 39.499
Beneficios sociales 60.383 148.460
Participacion a trabajadores (ver nota 14, b) 15.048 155.023
Impuesto a la renta (ver nota 14, b) 15.048 219.617
Dividendos por Pagar (3) 50.089 -
Otros -998 9.009

2.405.823 2.940.613

(Continua en la siguiente pagina)
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11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacidn...)

(1) Corresponde a la entrega de dinero por parte de los clientes para la compra de
vehiculos.

(2) Esta cuenta no tiene movimiento desde el afio anterior.

(3) Corresponden a dividendos declarados sobre las utilidades de afios anteriores.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Los gastos de administracion estan conformados por:

2007 2006
Personal 1.853.819 3.150.973
Servicios 1.635.208 1.968.991
Depreciaciones y amortizaciones 168.141 341.194
Materiales 133.487 252.103
Mercadeo - 274.992
Impuestos 16.280 63.807
Provisién cuentas incobrables - 40.941
Saldo final del afio 3.806.935 6.093.001
13. OTROS INGRESOS, NETOS
Los otros ingresos netos, se desglosan de la siguiente manera:
Aiio 2007
2007
Intereses de cartera 51.955
Comisiones en venta de vehiculos comerciales 68.467
Ingresos por venta de vehiculos usados 51.085
Otros ingresos, neto 277.562
Otros 413
449.482
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Aiio 2006

Reversién de la provision efectuada para desahucio de
trabajadores con motivo de la terminacion del
contrato con Daimler Chrysler AG

Garantias reconocidas por Daimler Chrysler AG

Sobrante de inventarios

Provision inventarios posible obsolescencia de
repuestos de la marca Mercedes Benz

Inventarios dados de baja

Otros ingresos

14. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién Tributaria.-

2006

270.940
132.638
461

-273.416
-3.444
12.668

139.847

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compaifiia prepard la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma

€s como sigue:

Utilidad antes de impuestos y participacion
Mas gastos no deducibles:

Base para el calculo de la participacion
Menos - participacion trabajadores 15%
Menos - amortizacion de pérdidas tributarias
Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado del afio

b) Movimiento del Impuesto a la Renta del afio.-

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

(Continta en la siguiente pagina...)
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524.907
508.583

1.033.490
-155.023

878.467

219.617
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IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion...)
2007 2006
Saldo al comienzo del afio 219.617 603.361
Pagos efectuados -15.358 -284.682
Retenciones en la fuente -204.259 -318.679
Impuesto del afio 15.048 219.617
Saldo antes de compensacion con retenciones
en la fuente (ver nota 11) 15.048 219.617

d)

Revisiones fiscales.-

Con fecha 6 de febrero de 2008 la compaiiia recibi6 notificacion del Servicio de
Rentas Internas para revisar por parte de ese organismo, el Impuesto a la Renta
e Impuesto al Valor Agregado, como agente de percepcién por el afio 2005.

Gastos no deducibles

Durante el afio 2006 se consider6 273.416 como gasto no deducible por

provision de inventarios que pueden ser obsoletos, esta provision se liquidé en
el afio 2007.

Cumplimiento de aspectos legales.-

Durante el afio 2007 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos (28 de marzo de 2008), AUTEC S.A. ha cumplido con todos los
aspectos legales y estatutarios a los que estd obligada y no existen
notificaciones de ninglin organismo de control que impliquen incumplimientos.

PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2007 y 2006 el siguiente es el resumen de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas:

2007 2006
Préstamos de accionistas:
Javier Espinosa (ver nota 9) 585.325 408.046
Anticipos para construccién:
Inmosector S.A.
Por devengar en el corto plazo (ver nota 5) 274.522 240.000
Por devengar en el largo plazo (ver nota 8) 129.473 129.473
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el capital social de la empresa estd conformado
por 3.760.000 acciones con valor nominal de un délar americano cada una; los
accionistas de la compaifiia son de: Panamad, Islas Virgenes Britanicas y Ecuador.
Durante el afio 2007 se realizaron transferencias de acciones, entre los accionistas
existentes desde afios anteriores.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado, esta reserva no estd disponible para la
reparticion como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

CONTRATOS MAS IMPORTANTES

Los siguientes son los contratos que mantienen la compaiiia al 31 de diciembre de
2007 y 2006:

a) Contratos de concesiéon para la distribucién y prestacién de servicios de
postventa con AUTOBRIT.- Con fecha 20 de diciembre de 2006 se firmaron
los contratos con AUTOBRIT (compaiiia que tiene la distribucién exclusiva para
el Ecuador de automotores y repuestos marca LAND ROVER), para que AUTEC
S.A. en calidad de concesionario, comercialice y establezca talleres autorizados
y brinde a sus clientes el servicio de postventa en el territorio ecuatoriano, de los
vehiculos de marca LAND ROVER.

Para cumplir con el objeto de los contratos, AUTEC prestard toda su
infraestructura, tales como instalaciones técnicas, talleres, maquinarias, personal
administrativo, personal técnico, personal de ventas y en general, todo el
contingente con el que cuenta. El plazo de duraciéon de los contratos sera
mientras AUTOBRIT mantenga el Acuerdo de Distribucién e Importacién con
LAND ROVER EXPORTS LIMITED.

Los costos, honorarios, gastos y comisiones por concepto de mano de obra y
venta de repuestos al consumidor final, seran directamente facturados por
AUTEC.

(Contintia en la siguiente péagina...)
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CONTRATOS MAS IMPORTANTES

(Continuacion...)

b) Contratos de distribucién y prestacion de servicios postventa de

automotores y repuestos con AUMAN S.A.- El 16 de noviembre de 2006 se
suscriben dos contratos con AUMAN S.A. cuyo propésito es que AUTEC S.A.
sea distribuidor en el Ecuador de todos los productos automotrices marca KING
LONG y de la marca FOTON, para ello AUTEC S.A. prestard toda su
infraestructura tales como instalaciones, personal administrativo, etc., a fin de
que se pueda dar cumplimiento al objeto de los contratos. El plazo de duracion de
los contratos serd mientras subsista el “Contrato de Agencia Exclusiva para
Distribucién y Contrato de Distribucion”, que mantiene AUMAN S.A. con
XIAMEN KING LONG UNITED AUTOMOTIVE INDUSTRY CO. LTD. y
con BEIQUI FOTON MOTOR CO. LTD.

Los precios de las unidades a suministrar por parte d¢ AUMAN S.A. a AUTEC
S.A., se estableceran de mutuo acuerdo en doélares de los Estados Unidos de
América.

Contrato para la de distribucién y servicio postventa de automotores y
repuestos con IMPORTADORA COMERCIAL DE VEHICULOS
IMCOVEC S.A.- Con fecha 20 de noviembre de 2006 se suscriben poscontratos
con IMPORTADORA COMERCIAL DE VEHICULOS IMCOVEC S.A,, cuyo
proposito principal es designar a AUTEC S.A. como distribuidor en el Ecuador,
para que comercialice los productos automotrices marca IVECO. El tiempo de
duracién de los contratos serd mientras subsista el “Contrato de Distribucién
Internacional” que mantiene IMPORTADORA COMERCIAL DE VEHICULOS
IMCOVEC S.A. con IVECO LATIN AMERICAN LTDA.

d) Acuerdo de representacion para comercializaciéon de la marca Kenworth con

PACCAR INTERNATIONAL (PACCINT).- Con fecha 5 de noviembre de
2007 se firmo el contrato con PACCINT (compaiiia que tiene la distribucion
exclusiva de camiones, y partes genuinas y accesorios de la marca
KENWORTH) para que AUTEC S.A. comercialice camiones, repuestos y
accesorios de la marca KENWORTH en el territorio ecuatoriano.

Para cumplir con el objeto de este contrato, AUTEC prestard toda su
infraestructura, tales como instalaciones técnicas, talleres, maquinarias, personal
administrativo, personal técnico, personal de ventas y en general, todo el
contingente con el que cuenta la compaiiia. El plazo de duracion de este contrato
es de 14 meses contados a partir desde el 1 de noviembre de 2007.
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GARANTIAS

La compaiiia ha entregado a favor de bancos e instituciones financieras, prendas

sobre inventarios, planta y equipo y firmas de accionistas, por los préstamos recibidos
de esas instituciones.

CONTINGENCIAS
Existen los siguientes juicios que se han planteado:

a) En el Juzgado Tercero de lo Civil de Pichincha, existe un juicio sobre medidas
preventivas, en contra de la Compafila Starmotors (actual representante de
Mercedes Benz para el Ecuador) y otros; como parte de este juicio y por pedido
del Juez a cargo de la causa, AUTEC S.A. emitié una p6liza a titulo de garantia
por la suma de 700.000, el abogado a cargo de este juicio, considera que la
probabilidad de ejecucion parcial o total de la mencionada letra es baja.

b) Juicio que se tramita ante la Segunda Sala del Tribunal Distrital Nro. 1 de lo
Contencioso y Administrativo, por uso indebido de software de manejo
presupuestario; interpuesto por el Sr. Guido Paez Puga (ex-gerente de AUTEC
S.A.) segin el abogado a cargo de este, considera que la demanda podria ser
desestimada por cuanto no existen elementos a favor del demandante. En caso
de que la sentencia fuese desfavorable para AUTEC S.A., el importe que
posiblemente deberia pagar es de entre 500 y 5.000 UVC's.

¢) Demanda planteada por AUTEC S.A. en contra de la compaiflia
AUTOTECNICA COLOMBIANA S.A., por el registro de la marca “AUTECO”
en la Direccion Nacional de Propiedad Industrial para que no se pueda usar
dicha marca en el Ecuador. Sobre este juicio no existe ningin pronunciamiento
por parte del abogado a cargo de esta demanda.

Los juicios sefialados en el punto a y b a la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (28 de marzo de 2008) se encuentran en proceso de arreglo, existe
un acuerdo firmado entre las partes para desistir de los mismos.

REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Registro Oficial 242 Tercer Suplemento de fecha 29 de diciembre de 2007,
consta la Ley de Equidad Tributaria expedida por la Asamblea Constituyente, la

misma que contempla varias reformas de caracter tributario y que tendrd aplicacién a
partir del afio 2008.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion...)

Entre las mas importantes estdn: a) Se establece dos métodos para pagar el anticipo
de impuesto a la renta y la compafiia debera pagar el que resulte mas alto, b) Cuando
la compaiiia reinvierta las utilidades, deberd aumentar el capital social y adquirir
maquinaria por un monto igual a la reinversién, c¢) Los créditos contratados en el
exterior, no podran exceder del 300% del capital social de la compafiia, d) Se
establece un impuesto del 0,5% a las remesas de dinero al exterior, excepto por el
pago de importaciones o intereses, €) El pago del Impuesto al Valor Agregado puede
realizarse dentro del mes subsiguiente de realizado las operaciones f) Los valores
pagados por Leasing no seran deducibles en periodos menores al de la vida til del
activo arrendado.

EVENTOS SUBSECUENTES

La administraciéon de la empresa se encuentra reorganizando la compaiiia a fin de
aplicar estrategias para introducir las nuevas marcas en el mercado, que le permita
mantener un nivel adecuado de participacion del mismo.

No existen otros eventos presentados desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la fecha

de emision del informe de los auditores externos (28 de marzo de 2008), que pudieran
afectar los estados financieros en referencia.
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