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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
A

Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI ¢ Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de

1.

Autec SA.
Quito, Ecuador

Hemos sido contratados para auditar los balances generales que se adjuntan de
Autec S.A, al 31 de diciembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados,
evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2004 se incluyen
para propdsitos comparativos, cuyo informe de fecha 7 de abril de 2005 contiene una
opinién sin salvedades.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
Autec SA., continuard como un negocio en marcha, segin manifestacién de la
Administracion de la Compaiiia, mediante comunicacion de fecha 8 de septiembre
de 2005, DaimlerChrysler A.G principal proveedor, comunica la terminacién del
Contrato General de Distribucion de la marca Mercedes Benz con Autec SA; la
distribucidon y comercializacion de los vehiculos de la marca Mercedes Benz
representa aproximadamente el 90% del total de ingresos operacionales de la
Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia no dispone de un plan formal y
detallado que permita medir y reconocer los cambios necesarios en los activos,
pasivos, ingresos, gastos v flujos de caja relacionados con las operaciones. El futuro
de la Compaiiia dependeréa de la habilidad de su administracién para obtener nuevas
lineas de negocios, asi como generar operaciones rentables. Los estados financieros
incluyen ciertos ajustes relacionados con la recuperacién y clasificacién de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

En virtud de la dificultad para determinar la actividad operacional futura de la
Compaiiia y el efecto de las incertidumbres importantes mencionadas en el parrafo
precedente, no podemos expresar, y no expresamos una opinién sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2005.
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Autec S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 1,377,164 3,005,062
Inversiones temporales (Nota B) - 211,000
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 6,523,162 7,95Q,119
Inventarios (Nota D) 17,374,869 10,637,313
Gastos pagados por anticipado 51,854 35,990
Total activos corrientes 25,327,049 21,839,484
Maquinaria, equipo y vehiculos (Nota E) 532,385 597,098
Inversiones permanentes 4,900 4,900
Documentos por cobrar a largo plazo - 36,542
Otros activos (Nota F) 254,378 1,043,918
26,118,712 23,521,942
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras y bancarias  (Nota G) 1,862,884 2,548,195
Cuentas por pagar (Nota H) 18,385,935 15,968,286
Obligaciones con los trabajadores (Notal) 547,355 313,340
Impuesto a la renta (Nota J) 603,361 14,677
Porcién corriente del pasivo a largo
plazo (Nota K) 81,765 489,453
Total pasivos corrientes 21,481,300 19,333,951
Pasivo a largo plazo (Nota K) - 92,393
Intereses acumulados por pagar 20,863 299,198
Total pasivos 21,502,163 19,725,542
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 3,760,000 3,110,000
Capital adicional (Nota M) 15,548 15,548
Reserva legal (Nota N) 81,082 103,553
Utilidades retenidas (Nota O) 759,919 567,299
Total patrimonio de los accionistas 4,616,549 3,796,400
26,118,712 23,521,942

. Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31,

Ventas netas
Costo de ventas

2005 2004

47,423,417 32,412,304
37,444,154 25,310,807

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion y ventas

9,979,263 7,101,497
6,398,542 5,264,647

Utilidad en operacién 3,580,721 1,836,850
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 46,288 70,033
Otros ingresos 51,674 17,026
Gastos financieros (747,424) (788,142)
Diferencia en cambio (24,597) (16,091)
Otros egresos (34,130) (101,566)
Otros gastos extraordinarios (1,023,120) -
(1,731,309) (818,740)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 1,849,412 1,018,110
Participacién a trabajadores (Nota ) 425,902 158,735
Impuesto a la renta (Nota J) 603,361 162,121
Utilidad neta 820,149 697,254
Utilidad neta por accion 0.26 0.22

Promedio ponderado del niimero de
acclones en circulacion

3,164,167 3,110,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial 3,110,000 3,110,000

Aumento de capital (Nota L) 650,000 -

Saldo final 3,760,000 3,110,000
Capital adicional

Saldo inicial y final 15,548 15,548
Reserva legal

Saildo inicial 103,553 33,828

Aumento de capital (Nota L) (22,471) 69,725

Saldo final 81,082 103,553
Utilidades retenidas

Saldo inicial 567,299 (60,230)

Aumento de capital (Nota L) (627,529) (69,725)

Utilidad neta 820,149 697,254

Saldo final 759,919 567,299
Total gatrimonio de los accionistas 4,616,549 3,796,400

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

. |
Afios terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Flujos de efectivo por las actividades de

operacién:
Efectivo recibido de clientes 46,539,070 31,451,546
Efectivo pagado a proveedores y empleados (46,106,786) (27,700,865)
Impuesto a la renta pagado (14,677) (147,444)
Intereses pagados (1,025,759) (518,993)
Intereses recibidos 46,288 70,033
Otros ingresos (egresos), netos 15,195 (83,084)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (546,669) 3,071,193
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de maquinaria, equipo y
vehiculos (159,738) (111,200)
Efectivo recibido por venta de maquinaria, equipo
y vehiculos 61,112 18,950
Pago por incremento en otros activos (44,753) (382,374)
Efectivo recibido por disminucién en documentos
por.cobrar largo plazo 36,542 101,110
Efectivo recibido (pagado) por inversiones
temporales 211,000 (211,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de inversiéon 104,163 (584,514)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (375,081) (613,776)
Efectivo (pagado) recibido por préstamos de
accionistas y terceros (810,311) 499,994
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (1,185,392) (113,782)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente
de efectivo (1,627,898) 2,372,897
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,005,062 632,165
Efectivo Y eguivalentes de efectivo al final del ano 1,377,164 3,005,062

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Utilidad neta 820,149 697,254

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto en actividades de

operacion:
Depreciacién 156,176 152,827
Amortizacion 834,293 165,633
Provision para cuentas y documentos incobrables 931,415 60,402
Provisién para gastos de personal 330,150 -
Provision para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 1,150,716 475,461
(Utilidad) pérdida en venta de maquinaria, equipo y

vehiculos (2,349) 1,456
Pérdida en baja de maquinaria, equipos y vehiculos 9,512 458
Provision intereses por pagar 20,863 299,198
Diferencia en cambio 24,597 16,091
Pérdida en venta de cartera 214,703
Garantias por cobrar no reconocidas por fabrica 184,279 360,347
Baja de inventarios 410,320

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en documentos y cuentas por

cobrar 311,263 (3,563,207)
Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado (6,753,420) (1,533,113)
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados

por pagar 1,609,099 5,491,748
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta (173,412) (178,385)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacién (546,669 3,071,193

Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia endosd inventarios de régimen 70 para clientes
exonerados por 237,657 registrandolos contra la cuenta contable anticipo clientes.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Moneda extranjera

Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Inversiones
temporales

AUTEC S.A, fue constituida el 30 de septiembre de 1999, en la
ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la
comercializaciéon de vehiculos y repuestos. Ademas, brinda
servicios de mantenimiento, reparacién y consultoria técnica de
vehiculos.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se Tefieren a la provisidon para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacién de maquinaria, equipo y vehiculos, la amortizacién
de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los
tipos de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La
diferencia en cambio originada por la actualizacién de activos y
pasivos en moneda extranjera es registrada contablemente en los
resultados del ejercicio.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
propdsito de invertir en fondos liquidos y no con intencién de
retenerlos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor. Los ajustes que resultan por
el cambio en la valuacion de estos valores se incluyen en el estado
de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacidén de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.




Autec S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Maquinaria, equipo
y vehiculos

Otros activos

Los inventarios estdn valuados al costo o al valor neto de
realizacidn, el menor. El valor neto de realizacién es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicidn de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de ventas de repuestos se determina por el
método promedio ponderado y de los inventarios de vehiculos al
precio de compra

La maquinaria, equipos y vehiculos se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Magquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
Equipo de oficina 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computo 33,33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo de
2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha). Incluye principalmente gastos de
organizacidn, preoperacionales, proyectos, gastos diferidos y
mejoras en locales arrendados, los cuales son amortizados en
linea recta en periodos de 5 anos.
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Autec S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad por accién

Adicionalmente, incluye el nombre comercial el cual estaba
previsto amortizarlo en 20 afos, sin embargo al 31 de diciembre de
2005, producto de la notificaciéon de la terminacién del contrato de
distribucién general con su proveedor Daimler Chrysler AG, la
Administracién a considerado la discontinuacién de operaciones y
por consiguiente la amortizacién del nombre comercial hasta el
ano 2006.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segan la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segin
este pronunciamiento las utilidades por accidn se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del niamero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital. ‘




Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

[ e s e e e ]

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo

Diciembre 31, 2005 2004

Efectivo 1,187,164 2,346,350

Equivalentes de efectivo
Banco Bolivariano:
Depésitos a plazo con interés
anual del 3.75% y
vencimiento en enero del
2006. (1) 54,000 -

Depdsitos a plazo con interés
anual del 3.75% y
vencimiento en marzo del
2006. (1) 78,000 -

Depdsitos a plazo con interés
anual del 3.75% y
vencimiento en enero del
2006. (1) 58,000 -

Depdsitos a plazo con interés
anual del 2.25% y
vencimiento en enero del
2005. (N - 125,175

Depdsitos a plazo con interés
anual del 3.25% y
vencimiento en enero del

2005. (1) - 79,000
Depésitos a plazo con interés

anual del 5.25% y

vencimiento en enero del

2005. (1 - 12,537

Depositos a plazo con interés
anual del 4% y vencimientos

en febrero de 2005. (1 - 100,000
Suman y pasan 190,000 316,712
10




Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Inversiones

temporales

Diciembre 31, 2005 2004

Suman y vienen 190,000 316,712

Depésitos a plazo con interés
anual del 3,75% y
vencimientos en marzo de
2005. (1 - 27,000

Lloyds TSB Bank:
Depdsito en garantia con un
interés anual del 0.60% y
vencimiento en marzo de
2005. (1) - 315,000

1,377,164 3,005,062

(1) Estos certificados garantizan el cumplimiento de cartas de
crédito irrevocables firmadas con el Banco Bolivariano y
Lloyds TSB Bank.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Banco Bolivariano:
Depdsitos a plazo con interés
anual del 4% y vencimientos

en abril de 2005. (1) - 161,000
Depositos a plazo con interés
anual del 3,75% y
vencimientos en mayo de
2005. (1) - 50,000
- 211,000

(1) Estos certificados garantizan el cumplimiento de cartas de
crédito irrevocables firmadas con el Banco Bolivariano.

11
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

C. Documentosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2005 2004
Documentos por cobrar 3,092,680 3,553,998
Clientes 1,545,132 1,516,176
Anticipo a proveedores y
contratistas 1,374,200 1,605,679
Inmosector S.A. 982,690 944,138
Garantias por cobrar 75,261 136,718
Funcionarios y empleados (N 60,400 74,290
Remanente impuesto a la renta
anos anteriores 318,679 72,033
Impuesto al Valor Agregado 1,576 1,476
Cuentas por cobrar accionistas 62,902 39,015
Otras 55,919 121,507

7,569,439 8,065,030
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas
incobrables 1,046,277 114,911

6,523,162 7,950,119

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus
funcionarios y empleados.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y
cuentas incobrables, fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial 114911 54,509

Provisién del ano 931415 60,402

Castigos (49) -

Saldo final 1,046,277 114,911
]
12
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Inventarios

E. Maquinaria,

equipoy
vehiculos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Autos y camiones (1) 5,518,243 1,663,117
Repuestos (2) 2,270,632 2,388,783
Lubricantes 19,921 15,442
Importaciones en transito (3) 9,441,196 6,271,198
Repuestos en transito 124,877 298,773

(1)

(2)

(3)

17,374,869 10,637,313

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiia mantiene un
contrato de prenda comercial sobre vehiculos en stock a
favor de Blue Star International para garantizar tres
préstamos de dicha entidad por 600,000. (Nota G)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia mantiene un
contrato de prenda comercial sobre su stock de repuestos de
la ciudad de Quito a favor del Lloyds TSB Bank para
garantizar el pago de cartas de crédito. (Nota G)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compafia mantiene
contratos de prenda comercial sobre vehiculos en transito a
favor del Banco Bolivariano para garantizar el pago de cartas
de crédito. (Nota S)

Durante los afios 2005 y 2004, la Compaiiia no ha constituido una
provisién para obsolescencia de inventarios, por considerar que
no es necesaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, | 2005 2004
Herramientas especiales 238,481 219,167
Vehiculos 238,915 319,464
Equipos de computacién 171,071 152,818
Muebles y enseres 161,789 144,066
Maquinaria y equipo de taller 135,535 123,786
Equipo de oficina 66,632 64,859
Suman y pasan 1,012,423 1,024,160
13
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2005 2004
Suman y vienen 1,012,423 1,024,160
Instalaciones 49,616 47,502
1,062,039 1,071,662

Menos depreciacién acumulada 529,654 474,564
532,385 597,098

El movimiento de maquinaria, equipo y vehiculos, fue como sigue:

2005 2004
Costo:
Saldo inicial 1,071,662 996,965
Compras 159,738 111,200
Ventas (140,705) (34,227)
Bajas (28,656) (2,276)
Saldo final , 1,062,039 1,071,662
. ]
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 474,564 337,376
Gasto del afno 156,176 152,827
Ventas (81,942) (13,821)
Bajas (19,144) (1,818)
Saldo final 529,654 474,564
. ]
F. Otros activos Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Nombre comercial 803,962 803,962
Mejoras en terrenos arrendados 411,419 626,932
Gastos diferidos 104,256 67,736
Garantias 31,670 36,490
Gastos pre-operacionales - 102,115
Gastos de organizacién - 6,418
Suman y pasan 1,351,307 1,643,653
14
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

Diciembre 31, 2005 2004
Suman y vienen 1,351,307 1,643,653
Gastos de constitucion - 1,557
Otros 25 18
1,351,332 1,645,228

Menos amortizacidén acumulada 1,096,954 601,310
254,378 1,043,918

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2005 2004
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial 601,310 435,677
Gasto del afo 141,323 165,633
Baja otros activos totalmente
amortizados (359,647) -

Reclasificacién amortizacién

acumulada afnos anteriores

del costo 20,998 -
Gastos extraordinarios por
amortizacién operaciones

discontinuas 692,970 -
Saldo final 1,096,954 601,310
G. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras y
bancarias

Diciembre 31, : 2005 2004

Banco Bolivariano
Préstamo por 500,000 al
10.34% de interés anual, y
vencimiento en agosto de
2006. 125,000 -

Suman y pasan 125,000 -
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Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31,

(Expresadas en dodlares)

2005 2004

Suman y vienen

Blue Star International
Préstamo con interés anual
del 11% con vencimiento en
enero de 2006. (1

Préstamo con interés anual
del 11% con vencimiento en
febrero de 2006. (N

Préstamo con interés anual
del 11% con vencimiento en
febrero de 2006. (1)

Préstamo con interés anual
del 12.57% con vencimiento
en enero de 2005. (1

Préstamos con interés anual
del 12.57% con vencimiento
en febrero de 2005. (1)

Margarita Jaramillo:
Préstamo con interés anual
del 10% vencido en noviembre
de 2005. (2)

Préstamo con interés anual
del 11% vencido en diciembre
de 2005. (2)

Préstamo con interés anual
del 11% con vencimiento en
enero de 2006. (2)

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
febrero de 2005. (2)

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
marzo de 2005. (2)

125,000 -

150,000 . -

250,000 -

300,000 -

- 250,000

- 350,000

55,604 -

100,000 -

64,800 -

- 35,000

- 50,000

Suman y pasan

1,045,404 685,000
16
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Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31,
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2005

2004

Suman y vienen

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
marzo de 2005.

Préstamo con interés anual
del 10% con vencimiento en
junio de 2005.

José Vicente Burneo:
Préstamo con interés anual
del 11% con vencimiento en
enero de 2006.

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
enero de 2005.

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
abril de 2005.

Jorge Jaramillo:
Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
enero de 2006.

Préstamo con interés anual
del 9% con vencimiento en
marzo de 2005.

Préstamo con interés anual
del 13% con vencimiento en
mayo de 2005.

Vinicio Jaramillo:
Préstamo con interés anual
del 12% con vencimiento en
febrero de 2005.

(2)

(2)

(2)

(2)

(2)

(2)

(2)

(2)

(2)

1,045,404

200,000

113,477

685,000

70,840

66,891

200,000

200,000

16,000

91,241

31,734

Suman y pasan

1,358,881

1,361,706
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Diciembre 31, 2005 2004
Suman y vienen 1,358,881 1,361,706

Préstamo con interés anual

del 12% con vencimiento en

marzo de 2005. (2) - 13,223
Kelston Investment:

Tres préstamos con interés

anual del 11% con

vencimiento en marzo y abril

de 2006. (2) 274,521 -

Préstamo por 765,637 el cual

no genera intereses, con

vencimien to en mayo de

2005. (3) - 481,125
Gilda Liut (4) 100,000 -
Juan Francisco Jaramillo (5) 49,482 45,523
Maria Vaca (6) 40,000 -
Alicia Arteta (7) 40,000 112,296
Juan Celio Izurieta (8) - 459,160
Josefina Arteta (9) - 75,162

1,862,884 2,548,195

(1) Préstamo garantizado con prenda comercial de inventarios.

(Nota D)

(2) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.

(3) Corresponde a la unificacién y dolarizacién en el mes de
mayo de 2004 de los saldos a pagar por los contratos de
mutuo por 787,970 euros y 366,824 celebrados en afios 2002 y

2003 respectivamente.

(4) Pagaré al 11% de interés anual, con vencimiento en enero del
2006 y garantizado sobre firmas.
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H. Cuentas por
pagar

(5)

(6)

(7)

(8)

%)

Pagaré al 10% de interés anual, con vencimiento en febrero
del 2006 y garantizado sobre firmas.

Pagaré al 10.50% de interés anual, con vencimiento en marzo
del 2006 y garantizado sobre firmas.

Pagarés al 11 y 13% de interés anual, con vencimiento en
enero del 2006 y mayo del 2005, garantizados sobre firmas.

Pagaré al 14% de interés anual, con vencimiento en diciembre
del 2004 y garantizado sobre firmas, el mismo que se
encuentra en proceso de renegociacion.

Pagaré al 13% de interés anual, con vencimiento en enero del
2005 y garantizado sobre firmas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores locales 2,187,159 452,886
Proveedores del exterior 11,420,667 9,626,866
Impuesto al valor agregado 64,730 139,297
Retenciones en la fuente 131,326 41,488
Anticipo de clientes 3,775,227 5,083,887
Siconorte SA. 304,839 303,438
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 38,924 25,704
Otros (1 463,063 294,720

(1)

18,385,935 15,968,286

Incluye 330,150 correspondientes a la provision de gastos
extraordinarios por concepto de desahucio y despido
intempestivo de todo su personal, originados en la
discontinuacidn de sus operaciones producto de la
notificacion de la terminacién del contrato de distribucion
general con su proveedor Daimler Chrysler AG.
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J.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2005 2004
Beneficios sociales:
Saldo inicial 154,605 147,542
Provisién del afio 288,475 277,583
Pagos efectuados (321,627) (270,520)
Saldo final ‘ 121,453 154,605
2005 2004
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 158,735 30,941
Provisién del afio 425,902 158,735
Pagos efectuados (158,735) (30,941)
Saldo final 425,902 158,735
547,355 313,340

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afnos terminados el
31 de diciembre de 2005 y 2004, ha sido calculada aplicando las
tasas del 25% y (15 y 25%) respectivamente.,

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del ano 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.
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]

| La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la

tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, €s como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Utilidad segin libros antes de
participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 1,849,412 1,018,110
Mas gastos no deducibles 989,933 40,121
Base para la participacion a
-trabajadores 2,839,345 1,058,231
15% participacién a
trabajadores 425,902 158,735
Utilidad despues de
participacion a trabajadores 2,413,443 899,496

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas - 627,529

Impuesto a la renta afectado
por el 15% - 94,129

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 2,413,443 271,967

Impuesto a la renta afectado
por el 25% 603,361 67,992

Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 603,361 162,121
. ]
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plazo

2005 2004
Saldo inicial 14,677 (52,857)
Provision del afno 603,361 162,121
Pagos efectuados (14,677) -
Compensacién con retenciones - (147,444)
Reclasificacién remanente afio
2003 - 52,857
Saldo final ' 603,361 14,677
]
K. Pasivo alargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Banco Bolivariano:
Préstamo por 300,000 al 9.25%
de interés anual a 728 dias
plazo con vencimiento en
febrero de 2006. (1) 25,000 175,000
Préstamo por 250,000 al 9.77%
de interés anual a 728 dias
plazo con vencimiento en
junio de 2006. (1) 56,765 192,213
Préstamo por 1,000,000 al 15%
de interés anual a 728 dias
plazo con vencimiento en
enero de 2005. - 47,966
Préstamo por 500,000 al 10.15
y 14% de interés anual a 728
dias plazo con vencimiento en
agosto de 2005. (1) - 166,667
81,765 581,846
Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 81,765 489,453
- 92,393
22
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(1) Préstamos con garantia solidaria de Hipoteca Abierta,
Anticresis y Prohibicién de Enajenar y Gravar Voluntaria del
inmueble compuesto por un terreno y construcciones
ubicadas en la Av. Galo Plaza Lasso y calle Francisco del
Campo esquina, de propiedad de la Compaiia Inmosector
SA

L. Capital social Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta constituido por 3.760.000 y
3.110.000 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacién, a valor nominal de 1 délar cada una.

Con fecha 14 de diciembre de 2005 mediante escritura piblica, la
Compaiiia aumentd el capital social mediante la capitalizacién de
las utilidades retenidas por 627,529 y reserva legal por US$22,471.
(correspondiente a la reinversién de las utilidades generadas en el
afo 2004 de acuerdo con el del Art. 38 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.)

M. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
adicional reserva por revalorizacidn del patrimonio y reexpresién monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

N. Reservalegal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.
0. Utilidades Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo de esta cuenta esta a
retenidas disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser

utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacién de impuestos, etc.
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P. Garantias

Institucidon

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que la Compaiiia Autec S.A., continuard como un negocio en
marcha, segin manifestacion de la Administracién el contrato de
distribucidén general de la marca Mercedes Benz por parte de su
principal proveedor DaimlerChrysler A.G. no ha sido renovado, la
distribucidon y comercializacion de los vehiculos de la marca
Mercedes Benz representa aproximadamente el 90% del total de
ingresos operacionales de la Compaiiia. El futuro de la Compaiiia
dependera de la habilidad de su administracién para obtener
nuevas lineas de negocios, asi como generar operaciones
rentables.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2005, ha suscrito las
siguientes prendas comerciales:

Fecha Descripcién Valor

Banco Bolivariano

Banco Bolivariano

Banco Bolivariano

Lloyds TSB Bank

Lloyds TSB Bank

Lloyds TSB Bank

25-Dic05 Prenda comercial, para garantizar el pago de la
carta de crédito No.0500500694 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. por la
compra de vehiculos con vencimiento en marzo
de 2006. 515,099

15-Dic-05 Prenda comercial para garantizar el pago de
carta de crédito No0.05005000901 emitida a
favor de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el
pago de compra de vehiculos con vencimiento
en marzo de 2006. 783,932

15-Dic-05 Carta de crédito No.05005000912 emitida a
favor de FreightlinerLLC. para el pago de
compra de vehiculos con vencimiento en marzo
de 2006. 582,082

25-0Oct-05 Carta de crédito No0.2005/056 emitida por
terceros a favor de FreightlinerLLC. para el
pago de compra de vehiculos con vencimiento
en marzo de 2006. 365,922

28-Sep-05 Carta de crédito No0.2005/016 emitida por
terceros a favor de DaimlerChrysler Do Brasil
Ltda. para el pago de compra de vehiculos con
vencimiento en diciembre de 2005. 333,163

26-0Oct-05 Carta de crédito No.2005/079 emitida por
terceros a favor de DaimlerChrysler Do Brasil
Ltda. para el pago de compra de vehiculos con
vencimiento en enero de 2006. 241,160

Suman y pasan

2,821,358
24




. |

Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Institucidn

Fecha

Descripcién

Valor

Suman y vienen

Lloyds TSB Bank

Lloyds TSB Bank

Banco del Pichincha

Banco del Pichincha

Banco del Pichincha

Banco del Pichincha

Banco del Pichincha

Banco Internacional

Banco Internacional

9-Dic-05
29-Nov-05
14-Nov-05
27-0ct-05
10-Nov-05

5-Oct-05

y

19-Oct-05
21-Dic-05

31-0ct-05

30-Nov-05

Carta de crédito No0.2005/021 emitida por
terceros a favor de DaimlerChrysler Do Brasil
Ltda. para el pago de compra de vehiculos con
vencimiento en febrero de 2006.

Carta de crédito No.2005/094 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el pago
de compra de vehiculos con vencimiento en
febrero de 2006.

Carta de crédito No.M122657 emitida a favor
de DaimlerChrysler AG. para el pago de compra
de vehiculos con vencimiento en enero de
2006.

Carta de crédito No.M122779 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el pago
de compra de vehiculos con vencimiento en
enero de 2006.

Carta de crédito No.M122705 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el pago
de compra de vehiculos con vencimiento en
marzo de 2006.

Cartas de crédito No.M122612 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el pago
de compra de vehiculos con vencimiento en
enero y febrero de 2006.

Carta de crédito No.M122611 emitida a favor
de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el pago
de compra de vehiculos con vencimiento en
abril de 2006.

Carta de crédito No.800605949A690 emitida a
favor de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el
pago de compra de vehiculos con vencimiento
en enero de 2006.

Carta de crédito No.800605949A760 emitida a
favor de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el
pago de compra de vehiculos con vencimiento
en febrero de 2006.

2,821,358

141,185

664,341

238,477

452,175

452,175

908,830

303,690

334,023

333,611

Suman y pasan

6,649,865
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Institucién

Fecha Descripciéon Valor

Suman y vienen

Banco Internacional

6,649,865

20-Dic-05 Carta de crédito No.0800605949A816 emitida a
favor de DaimlerChrysler Do Brasil Ltda. para el
pago de compra de vehiculos con vencimiento
en marzo de 2006. 455,535

Lloyds Bank 4-Nov-05 Carta de crédito No.2005/081 emitida a favor
de FreightlinerLLC para el pago de compra de

vehiculos con vencimiento en febrero de 2006. 512,360

7,617,760

Q. Exposicién
moneda
extranjera

R. Contratos (a)

La exposicién de la Compaiia a fluctuaciones de cambio, fue
como sigue:

Tipo de cambio por cada US$

1.00 fue: 1.18 1.36

Diciembre 31, 2005 2004
(Euros) (Euros)

Cuentas por cobrar 29,114 79,717

Cuentas por pagar (11,796) (2,919)

Exeosicién neta 17,318 76,798

Contrato de cesion de derechos de uso.

En el mes de enero 2001, se suscribe un contrato de cesién de
derechos de uso de inmueble, entre el Consorcio Pecosa y Autec
S.A., mediante el cual el Consorcio cede:

e El derecho de uso sobre la construccidn que actualmente se
encuentra realizando el Consorcio.

e Posteriormente a la construccién del citado inmueble, Autec
S.A. gozara también de los derechos de colocacidon de
publicidad, disefio y ampliaciones sobre la referida
construccion.
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Publicidad.- Se entiende que Autec S.A. podra colocar publicidad
en el inmueble, asi como sugerir disefio y ampliacion de la referida
construccion.

Garantia- Se garantiza a Autec S.A. el pleno ejercicio de los
derechos sobre el inmueble en mencién, garantizando a la vez la
no interrupcién, violacién o limitacion del ejercicio de dichos
derechos por parte de terceras personas.

En el caso de que el ejercicio de los derechos sobre el inmueble
referido, de los que goza en adelante Autec S.A, se vea
disminuido, interrumpido, limitado o perturbado de alguna forma
por la intervencidén de terceros, el Consorcio se responsabiliza y
por tanto asume a su cargo los danos que puedan resultar de
dichos actos, sin perjuicio de realizar todas las gestiones, judiciales
o extrajudiciales, tendientes a salvar la limitacién de los derechos
que tiene de conformidad con este contrato.

Acuerdo de distribucién de vehiculos con DaimlerChrysler AG
®) ge Stuttgart - Alemania

Con fecha 25 de septiembre del 2000, la Compafia celebré el
acuerdo de distribucién general de vehiculos marca Mercedes-
Benz con su proveedor DaimlerChrysler AG. Entre las principales
clausulas incluidas en este acuerdo se establecen las siguientes:

¢ La Compaiiia tiene la distribucién no exclusiva de automéviles,
camiones y repuestos de vehiculos de marca Mercedes-Benz
(Art.2).

e La Compafila no podrd realizar transacciones con
revendedores que no pertenezcan a su red de distribucién y
con compradores cuya residencia o domicilio de negocio este
afuera del territorio del contrato (Art.2).
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El territorio del contrato seran las provincias ecuatorianas de
Esmeraldas, Pichincha, Tungurahua, Imbabura, Cotopaxi,
Carchi, Bolivar, Chimborazo y Sucumbios (Art. 4).

Mediante comunicacién de fecha 12 de noviembre de 2002,
DaimlerChrysler certifica que Autec S.A. es representante
General de DaimlerChrysler de Brasil Ltda.,, para la marca
Mercedes Benz en la Repiblica del Ecuador. Esta certificacién
tiene validez hasta el 31 de octubre del 2003.

Mediante comunicacion de fecha 8 de septiembre de 2005, la
Compaiiia ha recibid la notificacién de la DaimlerChrysler AG
en la cual se comunica la terminacién del Contrato General de
Distribucién relacionado a la concesién de la marca Mercedes
Benz, de acuerdo a lo establecido en el articulo 14 del
mencionado contrato.

La Compaiiia determinara los precios de venta en consulta y
acuerdo con el proveedor (Art. 4).

Los contratos celebrados entre la Compafila y sus
distribuidores, asi como la modificacién o terminacién de los
mismos deberan realizarse por escrito los cuales deberan ser
notificados y aprobados por parte del proveedor (Art. 6).

La Compaiiia en los contratos celebrados con distribuidores
debera incluir una clausula que evite cualquier demanda o
accién contra el proveedor (Art. 6).

El centro de servicios para el mantenimiento y reparacién de
vehiculos, asi como el servicio prestado deberan realizarse de
acuerdo a las normas de calidad establecidas por parte del
proveedor (Art. 7).
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La Compariia tiene la obligacion de brindar el servicio de
garantia de los vehiculos, chasis y repuestos de acuerdo a lo
establecido al manual para el procedimiento de garantias. De
las cuales se solicitarda inmediatamente al proveedor el
reembolso de las garantias entregadas para lo cual guardara
las partes que se han sido reemplazadas, las cuales estaran
sujetas a revisidn para justificar el mismo.

La Compaiiia informard regularmente al proveedor Ia
publicidad y promociones adoptadas por el y sus
distribuidores (Art. 10).

La Compaiiia recibira una comisién cuando (Art. 11):

a) Si algun otro distribuidor general fuera del territorio del
contrato o uno de sus distribuidores autorizados provea un
vehiculo a un cliente cuyo lugar de residencia o negocio este
dentro del territorio del contrato de la Compaiiia.

b) Si clientes ubicados fuera del territorio el contrato (por
parte de ellos mismos o terceras partes) venden o transfieren
de alguna forma un vehiculo dentro el territorio del contrato
dentro de los seis meses a partir de la entrega.

La Compaiiia debera entregar al proveedor el analisis de sus
cuentas, asi como los resultados obtenidos dentro de un mes
de realizacién (Art. 12).

El proveedor se reserva el derecho en cualquier momento de

enviar un representante para la revisioén e inspeccién de los
archivos de la Compaiiia (Art. 12).
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e Las relaciones comerciales comenzaron el 1 de octubre del
2000 por un periodo indefinido. Ambas partes tendran el
derecho de dar por terminado el acuerdo de distribucién
mediante notificacion escrita, prorrogandose la duracién del
mismo por un afno a partir de la fecha del mencionado aviso,
manteniéndose durante este periodo vigentes todas y cada
una de las clausulas incluidas en este acuerdo. Sin embargo,
por acuerdo de ambas partes se podra dar por terminado el
presente contrato inmediatamente (Art. 14).

e El presente acuerdo podra darse por terminado en los
siguientes casos:

a) Graves violaciones a las clausulas establecidas en el

mismo.
~ b) Insolvencia y repito de protestos de cheques.

c¢) Constantes discrepancias entre los propietarios,
distribuidores y gerentes, si esto pone en peligro el
objeto de este acuerdo.

d) Fuerza mayor como catastrofes, guerras, revolucion o
huelgas.

e) Cualquier cambio del propietario, gerente o disminucién
de accionistas.

e Este acuerdo estara de acuerdo a las leyes establecidas por la
Repiblica Federal de Alemania, en el caso de cualquier
demanda o proceso legal se realizara en el territorio de la
Compaiia o a peticion del proveedor se realizard en el
territorio de este.

Mediante comunicacidn RA/OGC/Ge/ke/04045 de fecha 8 de
septiembre de 2005, DaimlerChrysler AG comunica a Autec SA. la
terminacion del contrato de distribuciéon general, estableciendo su
culminacién hasta el 30 de septiembre de 2006.
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S. Contingencias Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia se encuentra en proceso

T. Precios de
transferencia

U. Reclasificacio-
nes

de conciliacidn de las operaciones realizadas con MB-Tec debido a
que estan finiquitando su relacién comercial. La Administracién
de la Compaiiia considera que de este proceso no existiran
pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y
cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los
estados financieros adjuntos.

Mediante Decreto Ejecutivo N0.2430, del Suplemento del Registro
Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitid la resoluciéon NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 300,000
doélares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

A la fecha de emisién de este informe, la Administraciéon de la
Compaiiia se encuentra analizando la incidencia de las referidas
normas en la medicion del resultado tributable de tales
operaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2004, fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2005.
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poe V. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacién de
subsecuentes nuestro informe (Febrero 24 de 2006) no se han producido
eventos que en opinidén de la administracién de la Compaiiia
- pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
P
g
P
ﬂ:
-
.
-
-

32




