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i Edificio Londres, piso
Auditores Telfs.: 2544 024 / 2544 263 / 2552 271 Telefax: (593-2) 2544 263
(]

P.O.Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
AUTEC S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Autec S.A., al 31 de diciembre del 2001, y
los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2.  Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion financiera de Autec S.A., al 31 de diciembre del 2001,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos
en el Ecuador.

4.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se

emite por separado.

SN0 Yerne

Abril 8, 2002
RNAE No. 193

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 2565 394 / 2561 393 Telefax: (593-4) 2561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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Autec S.A.
Balance General

(Expresado en dolares)

Diciembre 31, 2001

Activos

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 1,133,626
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 7,370,190
Inventarios (Nota C) 10,314,967
Gastos pagados por anticipado 13,987
Total activo corriente 18,832,770
Maquinaria, equipo y vehiculos (Nota D) 532,765
Inversiones permanentes 4,900
Otros activos (Nota E) 982,649

20,353,084

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota F) 1,221,215
Cuentas por pagar (Nota G) 16,709,784
Préstamos accionistas (Nota H) 999,703
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 67,900

Total pasivo corriente 18,998,602

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 800
Capital adicional (Nota L) 15,548
Aportes para futura capitalizacion (Nota M) 1,567,145
Pérdidas acumuladas (Nota N) (229,011)

Total patrimonio de los accionistas 1,354,482

20,353,084

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2001
Ventas netas 20,003,279
Costo de ventas (16,071,315)

Utilidad bruta en ventas 3,931,964

Gastos de administracion y ventas (3,894,773)

Utilidad en operacion 37,191

Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 34,009
Gastos financieros (234,048)
Diferencia en cambio 273,678
Otros ingrcsos, netos de otros gastos 20,947
94,586

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 131,777
Participacion trabajadores (Nota I) 32,468
Impuesto a la renta (Nota J) A 45,996
Utilidad neta 53,313

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2001

Capital social

Saldo inicial y final 800
Capital adicional

Saldo inicial y final 15,548
Aportes para futura capitalizacién

Saldo inicial 1,553,825

Aportes en bienes y servicios 13,320

Saldo final 1,567,145

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (254,190)
Ajustes afios anteriores (28,134)
Utilidad neta 53,313
Saldo final (229,011)
Total patrimonio de los accionistas 1,354,482

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresada en dolares)
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Aiio terminado en Diciembre 31, 2001
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 24,074,386
Efectivo pagado a proveedores y empleados (24,217,526)
Intereses recibidos 34,009
Intereses pagados (234,048)
Otros ingresos, netos de gastos 15,944
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (327,235)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de maquinaria, equipo y vehiculos (304,941)
Pago por incremento en otros activos (183,122)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (488,063)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 1,206,255
Efectivo recibido por préstamos de accionistas 686,072
Efectivo recibido por aportes de accionistas 13,320
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,905,647
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 1,090,349
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 43,277

Efectivo z eﬂuivalentes de efectivo al final del Beriodo 1,133,626

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autec S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operaciéon

(Expresada en dodlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2001
Utilidad neta 53,313
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién 54,014
Amortizacion 271,144
Provision para documentos y cuentas incobrables 11,286
Derechos de exclusividad, publicidad y ocupacién de inmuebles 1,400,000
Comisiones por pagar a distribuidores 324,527
Provisién para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 114,021
Utilidad en la venta de activos fijos (5,003)
Diferencia en cambio (273,678)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar (6,297,492)
Aumento en inventarios (8,168,877)
Aumento en gastos pagados por anticipado (9,277)
Aumento en cuentas por pagar 12,204,973
Disminucién en obligaciones con trabajadores (6,186)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 327,235)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Moneda
extranjera

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Maquinaria

equipos y
vehiculos

Autec S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

AUTEC S.A., fue constituida el 30 de septiembre de 1999, en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la comercializacién de vehiculos y
repuestos.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001, mantiene sus registros contables
en dodlares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC’s).

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de repuestos, vehiculos e
inventarios en transito se encuentran valorados a sus costos histéricos, los
cuales no exceden al valor de mercado.

Magquinaria, equipos y vehiculos al 31 de diciembre del 2001 se encuentran
registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000 de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las adiciones efectuadas
a partir de esa fecha se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computo 20%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%



¢

¢

Autec S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado
al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 (NEC). Incluye principalmente, gastos de constitucion,
de organizacion, preoperacionales, proyectos, gastos diferidos y mejoras en
locales arrendados, los cuales seran amortizados en linea recta en periodos de
cinco afios y nombre comercial, el cual sera amortizado en un periodo de
hasta veinte afios.
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Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2001
Efectivo 763,676
763,676
Equivalentes de efectivo:
Banco Bolivariano
Depdsito a plazo con interés anual del 5.38% y
vencimiento en enero del 2002 33,250
Dep6sito a plazo con interés anual del 4.59% y
vencimiento en marzo del 2002 100,000
Depésito a plazo con interés anual del 2.02% y
vencimiento en enero del 2002 140,000
Depésito a plazo con interés anual del 6.43% y
vencimiento en febrero del 2002 70,000
Banco del Pichincha
Dep0sito a plazo con interés anual del 4.50% y
vencimiento en febrero del 2002 14,600
Deposito a plazo con interés anual del 6.50% y
vencimiento en febrero del 2002 12,100
1,133,626
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Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

B. Documentos
y cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001
Clientes 4,385,560
Documentos por cobrar 1,018,896
Anticipos a proveedores 672,348
Impuesto al valor agregado 600,887
Empleados y obreros 127,175
Cuentas por cobrar accionistas 144,332
Garantias por cobrar 98,715
Retenciones en la fuente (Nota J) 19,176
Otras 319,714
7,386,803

Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 16,613
7,370,190

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2001

Saldo inicial 5,327

Provision del afio 11,286

Saldo final 16,613
10
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Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001

Autos y camiones 7,080,589

Repuestos en transito 1,576,892

Repuestos 87,826

Lubricantes 4,035

Importaciones en transito 1,565,625

10,314,967

D. Maquinaria, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipo y
vehiculos

Diciembre 31, 2001

Maquinaria y equipo de taller 85,054

Equipo de computacién 66,456

Vehiculos 250,050

Herramientas especiales 102,217

Equipo de oficina 23,018

Instalaciones 18,643

Muebles y enseres 46,171

591,609

Menos depreciacion acumulada 58,844

532,765

______________________________________________________________________________|]
El movimiento de maquinaria, equipos y vehiculos, fue como sigue:

2001
Costo:
Saldo inicial 305,539
Compras 304,941
Ventas (12,660)
Bajas (1,473)
Transferencia a otros activos (4,738)
Saldo final 591,609
11



Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2001
Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 15,080
Gasto del afio 54,014
Ventas (5,449)
Bajas (42)
Transferencia a otros activos (4,759)

~ Saldo final 58,844

E_________________________________________________________________________________________|
E. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001
Nombre comercial 803,962
Mejoras en locales arrendados 219,019
Gastos preoperacionales 102,115
Gastos diferidos 36,309
Estudios y proyectos 7,524
Gastos de organizacion 6,418
Depésitos en garantia 2,520
Gastos de constitucion 1,557
1,179,424

Menos amortizacién acumulada 196,775
982,649

¢

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2001
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 68,765
Gasto del afio 123,251
Transferencia de maquinaria, equipos y vehiculo 4,759
Saldo final 196,775
12



Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias
Diciembre 31, 2001
Banco Bolivariano:
Carta de crédito CCI 05001000561 por EUR 807,546
con vencimiento en enero del 2002 727,114

¢

Carta de crédito CCI 05001000470 por EUR 563,373

con vencimiento en febrero del 2002 494,101
1,221,215
G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2001
Anticipo de clientes 9,957,629
Proveedores del exterior 4,457,221
Consorcio Pecosa (Nota P) 1,400,000
Proveedores del pais 542,821
Siconorte S.A. 316,996
Retenciones en la fuente € IVA 18,877
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 12,136
‘ Otros 4,104
16,709,784
H. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
accionistas
Diciembre 31, 2001
J. Espinoza S.A. 1) 725,829
Sebastian Espinosa 2) 168,680
Pedro José Arteta 3) 58,218
Javier Espinoza 4) 46,976
999,703

(1) Préstamo al 15% de interés anual, sin fecha de vencimiento.
13
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

I.  Obligaciones
con los
trabajadores

J. Impuestoa
la renta

(2) Préstamo al 15% de interés anual, con vencimiento en febrero del
2002.

(3) Préstamo al 15% de interés anual, con vencimiento en marzo del
2002.

(4) Corresponde a la compra de un vehiculo por EUR 52,735

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2001
Beneficios sociales:

Saldo inicial 6,061
Provision del afio 81,553
Pagos efectuados 52,182
Saldo final 35,432

Participacién de los trabajadores:
Saldo inicial -
Provision del afio 32,468
Saldo final 32,468
67,900

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio
2001, las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compatiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

14
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K. Capital
social

L. Capital
adicional

Autec S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Concepto 2001

Utilidad seguin libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 131,777
Menos amortizacion pérdidas 45,996
Mas gastos no deducibles 130,672
Base para la participacién de trabajadores 216,453
15% participacion de trabajadores 32,468
Utilidad después de participacion de trabajadores 183,985
Base imponible 183,985

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 45,996

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2001
Saldo inicial (65,172)
Provision del afio 45,996

Saldo final sgota B: 519,176!

Esté constituido al 31de diciembre del 2001, por 20.000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de 0,04 centavos de
dolar cada una.

Este rubro incluye las cuentas que se originaron en ajustes parciales por

inflacion hasta el periodo de transicion en el afio 2000, como la reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

15



Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Aportes para Durante el afio 2001, la Compafiia ha incrementado los aportes para futura
futura capitalizaciéon en 13,320, correspondientes a pagos de arriendo de las
capitalizacién instalaciones actualmente en uso, de propiedad de uno de sus accionistas.

N. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
acumuladas Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que
se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25%

de la utilidad tributable del afio.

0. Exposicion La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:
en

moneda Tipo de cambio por cada euro 1,00 fue: E
extranjera Mercado libre: 0.8908

Diciembre 31, 2001

Euros
Cuentas por cobrar 2,697,431

Cuentas por pagar (4,331,354)

Obligaciones bancarias (1,370,919)

E&osicién, neta s3,004,842=

P.  Contratos Contrato de Cesion de Derechos de Exclusividad, Publicidad y

Ocupacién Futura de Inmueble

En el mes de enero 2001, se suscribe el contrato de cesion de derechos de
exclusividad, publicidad y ocupacion futura de inmueble, entre Autec S.A.
y el Consorcio denominado PECOSA., mediante el cual el Consorcio cede:

e El derecho a ocupacién del inmueble que se encuentra en construccion,
el cual una vez terminado, su uso sera por tiempo indefinido con las
condiciones y precio que fijen las partes al momento de la culminacién
de la construccion.

e Colocacion de publicidad en la construccion en proceso, que incluye el
derecho de colocar todo tipo de letreros publicitarios de la compaifiia
Autec S.A. y de la marca Mercedes Benz, asi como lemas comerciales
y anuncios de ofertas u otras politicas publicitarias de ventas. De igual
forma podra anunciar en la construccion en proceso que ese local sera
ocupado en el futuro por la compaiiia.

16
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Autec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Q. Eventos
subsecuentes

e Derecho de adecuaciones y disefio, mediante el cual Autec S.A. puede
sugerir, con el caracter de obligatorio para el Consorcio, el disefio y
adecuaciones del inmueble en construccién, que se sometan a las
exigencias de Daimler Chrysler, pudiendo sugerir la forma y
disposicion de las oficinas y del 4rea comercial, asi como de la
fachada. Para el ejercicio de este derecho, se debera contratar los
correspondientes estudios arquitectonicos y remitirlos dentro de un
término prudencial al Consorcio, sin que la falta de envio o sugerencias
implique la devolucién del valor del derecho pagado.

El Consorcio garantiza a Autec S.A. el pleno ejercicio de los derechos sobre
el inmueble en mencion, que se transfiere por medio del presente contrato,
garantizando a la vez la no interrupcion, violacién o limitacion del ejercicio
de dichos derechos por parte de terceras personas.

En el caso de que el ejercicio de los derechos sobre el inmueble referido, de
los que goza en adelante Autec S.A., se vea disminuido, interrumpido,
limitado o perturbado de alguna forma por la intervenciéon de terceros, el
Consorcio se responsabiliza y por tanto asume a su cargo los dafios que
puedan resultar de dichos actos, sin perjuicio de realizar todas las gestiones,
Jjudiciales o extrajudiciales, tendientes a salvar la limitacion de los derechos
que tiene de conformidad con este contrato.

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Abril 8, 2002) no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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