LAARCOURIER EXPRESS S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diclembre de 2019, 2018
(Expresado en dolares de Jos Estados Unidos de América)

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

La empresa esla cons#tuida en la Repdblica del Ecuador desde octubre de 1999 y su objetvo principal
consisie en prestacion de senvicios de recepcidn transporte privado en correos y entrega de envios de
correspondencia, encomiendas, documentos, mercaderias y en general, cualquer tipo de bienes
transportables que tengan relacion con la naturaleza, del negocio, fanto dentro del larrkono nacional como
en &l extrangero, asesoramiento, planificacion, operaciin y evaluacidn de todo tipo de sistema automatizado
de computacion y sus anexos, prestar senvicios profesionaes de administracion de empresas, de gestidn
de ventas, distribucidn.

Ademas, podra realizar toda clase de actos y contralos civiles comerciales afines a su objefo social y
permitido por as leyes ecuatonanas.

Su domicilio prncipal el Cantdn de Quito, no obstante, por acuerdo o resoluckin de los Accionstas y la
Junta General, podra abrir sucwrsales, apencias y representacionss en cuakjuler parte del pais y en el
exienor. Sus actos societarios y contables se rigan por cisposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias y ks aspectos tributarios por el Servicio de Rentas Intemas.

2. Adopcion de normas nuevas y revisadas
2.1. Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligaloraments en el afio actual.

Durante el afo en curso, la Compafila no ha revelado efectos de Ia aplicacion de las nusvas NIIF o
moddicaciones a las NIIF emitidas por & Conse{o de Normas Intemacionales da Contabllidad (JASB), y que
son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion Inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

Cebido a que ks efeclos de |a aplicacion de fa NitF 9 determinado por Ia Administracién de la Compadia
no fueron matenales, la Compafiia optd por esta opcion y consecuentemente no se restabiecid informacion
comparativa con respecio a la clasificacidn y medicion de irstrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacitn y medicidn de activos y pasivos financieros,
2Z) Detenoro de los activos financieros, y

Un detalle de estos nuevos requadmientos; asi como su impaste sobre los estados financiercs separados
Son descrilos mas adelante.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

Con base al referido andfisss, la Adminisiracidn de la Compaiia concluyb que fa clasificacion y medicidn de
los activos financieros segin NIC 39 continiia slendo aproprada bap NIIF S

Se requere que lodos los activos financeros que estan dentro del alcance de la NIFF 8, se midan
posteniarmente a su coslo amontizado o al valor razonable consderando como base & modelo de negecio
aplicado por la Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectino
contractuales de los activos financieros,
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Especificamants

* Instrumenios de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo s reclir os
flujos de efectvo confractuales, y que dichos flujos son tnicamente pages def peincipal (capdal) e infereses
sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amontizaco,

* Instrumenios de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 2 la vez,
obtenar kos flujos de efactivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiens flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del capital e Intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resultado integral *FVORI",

+ Todas las demas inversiones &n instrumentos de deuda o patrimonio posteromente, se miden a su
vakor razonable con cambios an resultados ‘FVR".

A pesar de b indicado anteriormente, ki Compafiia pueds hacer ia efeccitn / designacion imevocable en el
reconocimento iniczal de un activo financiero;

+ La Compafiia puede optar irevacablemente a presentar cambios posterfores en & valor razonable de
un instrumento de patrimonio que no &s mantenida ni para negociar, ni como contraprestacion confingents
reconocida por un adguirenta en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

* La Compaifiia puede designar irevocablemente una inversitn en un instrumento de deuda que cumple
con ks citenos para ser medida a costo amortizado o FYOR!, para ser medido a FVR, i al hacerko elimina
o reduce significativamente una asimetria contable.

La Admenistracion de la Compania revisd y evaluo fos activos financleros existentes al 1 de enero del 2019
basados en los hachos y clrcunstancias que existian en esa fecha, y conchiyd que los activos financieros
correspondian a activos mandenides hasta su vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medides a costo
amortizado segUn fa NIC 39, para aquelios instrumentos que superan los plazos cormientes, se mantienen
valorados a su costo amortizado sagin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectvo contractuaies y estos flujos de efectivo corsisten exclusivamente de (os pagos
de capital e interesas sobre el importe principal pendiente,

b. Deterioro de activos financieros

En relacion con &l deterioro de los activos financieros, fa NIIF @ reguiere un medeko de pérdida de crédifo
esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurnda aplicado bajo NIC 33, El modelo de
péroida esperada de crédito requiere que ia Compaia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas
y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas 2l cierre dei ejerccio para reflejar los cambios en ¢l
nesgo de crédito desde el reconodméenta inicial d2 los activos financieros. En ofras palabeas, ya no es
necesario que un evento de pardida haya osurido para que las pérdidas crediticias sean reconocdas.

Espeacificamente, la NIIF 9 raquere que la Compafiia reconozea una provision para incobrables por las
pérdidas de crédito esperadas en:

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado ¢ al FVORI;
2) Arrendamienios por cobrar,
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3} Cuenrtas por cobrar comerciaies y activos de contratos; y
4) Contratos de garantia financlera a Ia que se aplican los requarimientos de detarioro de la NIIF &

En particufar, fa NIIF 9 requiere que la Compafiia mida 2 provision para pérdidss de un instrumento
financiero a un importe igual 3 las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida def instrumento, si ef
riesgo de crédito de ese mstrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
Inicial, o sl el instrumanto financiero es un activo financiero adquindo u originado con deterioro. Sin embargo,
& el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha sumentado significativamente desde el
recenccimiento inicial {saivo para un achivo financiern adquinido u originado con deterioro), la Compafiia
esta obligada a medir ia asignacion de la pérdida de ese Instrumento financiero & un importe igusl a Iz
pérdida esperada en 12 meses

La NIIF  también requiere un enfoque smplificado para la medicién de pérddas por un Imporie gual a la
vida de fas cuentas por cobrar comerciales, activos de conlratos y amendamiento por cobrar en ciertas
cecunstarcias,

La Administracion de la Compania evalué el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y el resultado
de la evaluacion es &l siguenie:

+ La Compafia apica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por cobrar comerciakes y
el modek individual para varics sagmentos de sus cuentas por cobrar comerciakes y financieras, y reconoce
las péndidas de crédito esparadas duranie toda la vida de estos activos.

La no aplicacidn de los requarimientos da detarioro de NIIF 8 no ha resultado en una proviside adicenal.

» Todos los saldes de bancos son evauades como riesgo de crédito bajo & cada fecha de reperte debido a
que se mantienan en instituciones bancarias intemacionales de presigio.

¢. Clasificacién y medicion de pasivos financleros.

Un cambio significative fue introducide por ia NIIF 9 en la clasificacidn y medicion de pasivos financlercs
relaconado con & contabdizacion de los cambios en el valor razonabée de un pasivo financiero designado
como a FVR atribuibée 2 cambios en &l riesgo de crédito del emisor

Especificamente, fa NIIF 9 requiese que los cambios en e! vaior razonable del pasivo financiero que sea
alribuible a cambios en &l nesgo de crédito de ese pasivo se prasenten en ofro resultado integral, a menos
que el reconacimiento de esos efecios cree o incremente la asimetria contable en & resultado del aflo.

Los cambios en el vaior razonzble de un pasivo financero que sean atribubles 2 riesgo de crédio de ese
pasivo no seran reclasificados posteriormente al resultado del afo, smno que son transfendos directamente
a resultados acumulados cusndo el pasivo financiero es dado de baga Previamente, baio NIC 39, el imporie
total de los cambios en &l valor razonable de ks pasivos financeros medides a FVR se presentaba en
resultados cel afio.

Esle cambio no ha tenido efecio en los estades financieros de 1a Compafiia debido a2 que los pasives
financieros de la Compatiia al 1 de enero del 2019 y 31 de diciembre del 2018 se miden al coste amortizado,
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafia no ha identificaco contratos que curmplan las condiciones que requiere |a NIFF 15 de ingresos
precedentes de contratos con los clientes modificada en abril de 20186, la cual, es de aplicacion cbligatona
durante el periodo anual que comience en ¢ después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 infroduce un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.

Una crientacion mas prescriptiva se ha aftadioo en la NIIF 15 para hacer frente a siluaciones especificas

La Compahia reconoce ingresas principalmente por la venta de servicios, los cuales son reconocidos
cuando el sendcio es fransferido a ciente, Por lo tanto, el tratamiento seqin NIC 18 confinia siendo
apropiado bajo NIIF 15. La NIIF 15 utiliza los #&rminos “activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
descriir lo que més comUnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e “ingresos difendos”; sin
embargo, fa Norma ne prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en f estado de situacion
financera. La Compadia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las poiiticas contables de |a Compadia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detale en la
nota 3 a continuacidn, Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transaccones de
ingresos de la Compariia, [ aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en 18 posicion financiera y o el
desemgefio financiero de la Compariia.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para fa dentificacin de cantratos de arendamiento y tralamisnto
contable para arrendador y amendatanio, i NIIF 16 reemplaza |a actual guia de arendamigntos inclukia en
la NIC 17 e mnterpretaciones relacionadas cuando se vuelva efactiva para ios perlodos Inclades a partir de
1 de enero de 2019,

La Compafiia ha elegido la aplicacidn retroactive completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF 16:C5 (a). Por
consiguiente, la Compania restablecera |a informacion comparativa a partir del 2020,

En coniraste con la contablidad del arendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente s requisitos de
contabilidad del arendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia haréd uso del recurso pracico dsponible en 1a transicion a las NIIF 16 de no volver a evaluar
si un confralo es o contiene un amendamianto. En consecuencia, la definicida de un contrato de
arrendameento de acuerdo con ka NIC 17 y CINIIF 4 continuara apicando a esos arrendamientos confraidas
o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en Ia definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principaimente con el conceplo de
control. NIIF 18 distingue enire arendamientos y contratos de sarvicio sobre fa base de si el 1so de un
activo identificado es controlado por el chente. Bl control se conskdera que existe si el cliente tiene:

« Bl derecho a obtener sustanciaimente todos los benaficios economicos de la ullizacdn de un active
identificado; y
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+ El derecho a dirgir el uso de ese activo.

La Compafila apiicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas estatiecidas en
la NIIF 16 a todos kos contratos de amendamiento celebrados o modificados en e 1 de enero 2019 (si se
frata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de amendaméento). En la peeparacion para la
aplicacion por pimera vez de las NIF 16, la Compariia se encuentra levando a cabo un proyecto de
mplementacion. Bl proyecto ha demostrado que 12 nueva definicidn de fa NIIF 16 no cambiara
significativamente € alcance de ks contratos que cumplen con la defincion de un contrato de
arendamiento para la Compafia,

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos,

NIIF 16 cambiara |2 forma en que la Compafia contabliza los arendamentos previamenta clasificados
comao operativos, los cusles, estan fuera del estado de situacion fimanciera.

En la aplicacion micial de NIIF 16, para fodos los amendamientos (excepln como s& mdica mas adeante),
la Compaiiia:

a. Reconocera activos por & derecho de uso y pasivos por amendamientos en € estado separados de
situacion financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de arrendamienio futuros;

b. Reconocera la armorizacin de kos aciives por derecho de uso y los infereses sobre los pasivos de
arendamiento an el eslado separado de resultado.

¢. Separara el monto total de dinero pagaco en una porcidn principal (presantada dentro de las activdades
de financiamiento) e interés (prasentada dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujes de
efectivo separado.

Incentives de arrendameento (por ejlemplo, periodo de gracia para pagoes de aiquiler} sera reconocido como
parte de la medicion de los activas por derecho de uso y pasivos de arrendamisnio, mientras que segin &
NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por ncentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de finea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC 38,

- Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisilo previo de reconocer una provision para contratos
de armandamients 0Neroscs.

Para Yos anendamientos a corfo plazo (periodo de amendamiento de 12 meses o menos) y los
amendamientos de aclivos de bajo valor, '3 Compaiia oplard por reconocer un gasto por arrerdamiento
sobre una base de linea recta, segun lo permitico por 1a NIIF 16,

Arrendamientos Financieros

Las pmecipales diferencias entre NITF 16 y la NIC 17 con respecto a los aclivas mantenidos anlariommente
en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias del valor residual proporcionadas poe el
arendatano al arendador,
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NIIF 16 requiere que una compahia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sdlo el importe
que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar de! importe méximo garantizado como
requiere ia NIC 17

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un amendador continiia clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como financieres
u operativos y contabéza asos dos tipos de amendameento de manera diferente. Sin embarge, 1a NIIF 16
ha modificado y ampiado los requerimientos de revelacion, en paricular con respecto @ cdmo un
arrendador gestiona los fesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Al 31 ge dicembre 2019, la Compafiiz no tiene arrendamientos fnancieros en la que paricipe como
arendador o amrendatanio o amendamientes oparalives en los cuales aciué como arrendador

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia 0 pérdida por la liquidacion) se
calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utiizando supuestos actualizados
y comparando los beneficios ofrecidos y actives del pian antes y después de 1a modificacidn del plan (o
reduccion o liguidacion), pere ignorando & efecto del techa de activo (que pueden surgir cuando el plan de
beneficio cefinko esta en una posicidn excedenta). NIC 18 ahora adara que al cambio en el efecto del
techo de activo que puade resultar de la madificacidn del pian (o reduccidn o bquidacion) se oadermina en
una segunda e1apa y e reconcce en la manera normal en ofro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a & medicion del cosio de servicio actual y el inferés neto sobre el pasivo por
beneficios definidos neto (activo) tambiEn se han modificado. La Compariia ahora esta requerida a utizar
supuestes actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés
neto durante el resto ded periodo de informacidn después cambio en 2l plan,

En el caso de los Inereses nelos, las enmiendas defan claro que, para periodes posterores a la
modificacion del plan, e nterés nelo se calcuia multplicando el pasivo (active) por beneficios definidos nefo
segln la establecida en @ NIC 19, con 13 asa de descuento ulilizada en la nueva medicidn (teniendo
también an cuenta el efecto de las contrbuciones y pages de beneficios sobire el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las moddicaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del pariodo anual en i que sa aplican primero
las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones daben ser aplicadas en periodes que Incien en o
después del 1 de febrero de 2019,

La Administraciin de |a Compania no espera que &a apicacion de esta modificacion en el fuluro tenga un
impacto en los estados financieros separades.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requermientos de reconocimiento y medicion de fa NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los iratamientos del impuesio a las ganancias. Establece que uns
entidad determinara & considerar cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con olro
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U otros ratamientos impositivos nciertos sobre |a base del anfoque que mejor pradiga @ resoluckn de &
incartidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratameento impositivo incierto y refiejara el resultado de dicha evaluacion en fa determinacion de
la ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérddas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utiizados y tasas fiscales.

La Administracidn de la Compafiia anticioa que la aphcacion de esta interpretaciin no tendria un impacto
significativo en Jos estados financieros separados de la Companiia, sin embargo, no &s posible determinar
los efectos hasta que un analisis detaliado haya sido comgpletado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales inchiyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son
cbligatoriamente efeclivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

* NIIF 3 Combinacion de Negocios- clarifica que una enfidgad debe efectuar unz remedicion de sus
miereses prevismente manignicos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio

* NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - ciarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses
mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

* NIC 12 Impuesto 2 las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma lodas las
consecuanrcias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

* NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe considerar come parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originaimente efectuado para desarrollar un activo, cuando el
activo esta bisio para € uso pretendido o su venta.

La Agministracion de la Compadiia estima que Ia aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra
impacto signifcativo en los estados financieros separades de la Compania.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaracion de cumplimiento

Con excepcidn de la implemantacidn de la NIIF 16 (Contratos de armendamiento) los estades financiercs
saparados han sido preparados de confermidad con las Normas Infernacionaes de Informacion Financiera
(NIF) emiticas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASS).

3.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S, délar), el cual es
a moneda de circulacion en el Ecuador,

3.3 Bases de medicién

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados sobre 13 base de oosto histdrico, excepto por
(ciertos instramentos financleros, propiedad, planta y equipo, prapiedades de inversian, efc ) que se vallan
a sus valores razonabies al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incliidas
mas adelante,
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1. Costo histérico

El cosio histdnico generalmente se basa en el valkr razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios,

I Valor razonatile

El vako razonable se define como &l precio que se recbiria por vender un activo 0 que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantas en al mercado a la facha de vauacion
ndependientemente de si ese precio es cbservable o estimado utlizando directamente ofra ¥cnica de
valuacidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tene en cuenta las
carscleristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracleristicas &l
momento de fijar el precio del activo o pasivo en 1a fecha de medicién, El valor razonabie para propositos
de medicion y { o revelacion de estos estados financieres se determina de forma fal, a excepcion de las
transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de 1a IFRS 2, y las
modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no €S un vakr razonable, takes
como &l valor neto de realizacion de ia 1AS 2 o ef valor en uso de 1a 1AS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera. las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel
1,26 3 con bese en al grado en que se ncluyen datos de entrada observaties en las mediciones y su
imporiancia en 2 determinacion del valor razonable en su lotalidad, las cuales se describen de la siguiente
manera:

Nivel 1 S& consideran precios de cotizacion en un mercado active para activos o pasivos idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indiractaments,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

3.4 Propiedades, planta y equipos
3.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden iniciaimeante poe su costo. £l costo de propiedades,
planta y equipo comprende su precio de adgussicion mas todos los costos directamente relacionados con
Ia ubicacion y la puesta en condiciones de funcienamiento segim o previsto por la Administracidn de la
Companiia

Adicionaimente. se considera como parie del costo de los actives, 108 costos por préstamos drectamente
atrbuibles a 1a adqusicion o construccion de actvos calificados.

3.4.2 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento Incia, las propiedades, planta y equipes, son regisirados al costo menos ia
dapreciacion acumulada. En caso de requernic, la Compatia registra péedida de deterioro de los actives,
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Los gastos de raparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo en que se producen.
Cabe sefaiar, que algunas parfidas de propiedades, planta y equipo de la Compafia requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucén son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregaciin que permite depreciarios en el periodo que medie entre |a actual y
hasla ia siguiente reparacion,

3.4.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles

B costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
(il estimada y método de depraciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquer
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipos y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Porcentaje
Instalaciones 10%
Equpos de computacon 33%
Maquinarias, Musbles y equipo de oficna 10%
Equipos de comunicaciones 10%
Vehiculo 20%

3.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Una partida de propiedades, planta y equipe se da de baja cuande se vende o cuando no s2 esperan
beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utifzacion contiruada o venta.

La utlidad o pérdida que sura del retiro o venta de una parlida de propledades, planta y equipos es
calculaga como 2 diferencia entre el precio de venta y el valer en lbros del active y reconacida en
resuftaces,

3.5. Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, i3 Administracidn de la Compadia evaiia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. £n tal caso, se calcuia el Importe recuperable del activo a fin de determinar & alcance
de |a pérdida por detenoro (de haber alguna).

El importe recuperabia as el mayor enfre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Al
estmar el valor en uso, ks flujos de efectivo futuros estimados son descontades del valor preseate
utiizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto a valor temporal del dnero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no 52 han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un aclive caiculado es menor que su importe en fibros, el importe en libros del
aclivo se reduce a su impore recuperable, Las pérdidas por deferioro de valor se reconocen
mmediatamente en el resutado del pericdo. Cuando una pérdida por deteroro de valor es revertida
posteriormente, & importe en libros del actvo aumenta al valor estimado revisado de su mporie
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recuperable, de ' manera que & imporie en libros incrementado no excede el importe en liovos que se
habria calcuado si no se hublera reconotido 18 pérdida por deterioro de valor para dicho aciivo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado
aal periodo.

3.6. Impuestos

B gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuasto ala renta por pagar comente y el Impuesto
diferdo.

3.6.1 Impuesto corriente

Se basa en iz ubilidad gravablke (fributaria) registrada durante el afe. La ulllidad gravabie difiere de i utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos o gaslos que seran imponbles o deducibies en afios
futuros y excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibies. El pasivo de la Compafia per concepto
de! impuesto corriente se caloula utiizando las tasas fiscales aprobadas al finel de cada periado,

Se reconoce una provision para aquellos asuntes para los cuales detarminar el mmpuesto a pagar es incierto,
pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia la auloridad fiscal. Las provisiones
s& miden a la mejor estimacion de & cantidad que se espera sea pagadera La evauacion se basa en &
juicio de ks profesionales de impuestos deniro de fa Compafiia soportado por experiencia previa en
sfuaciones similares y, en cierlos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales ndependientes.

3.6.2 Impuestos diferidos

Se reconcce scbre las diferencias temporarias determinadas entre el vakor en libros de los activos y pasivos
incluidos en s estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impussto difendo se reconcce
generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
raconoce por todas las déerencias temporarias deducibles. en ia medida en que resulte probable que fa
Compania disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
femporarias deducibies. £stos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinzcidn de negoclos) de ofros actives y pasivos en una
operacion que no afecta |a utilidad gravabie (fributana) ni la contable. Ademas, los pasivos por mpuesio
difendo no se reconocen Si la dferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de la plusvalia,

El importe en bbros de un activo por impuestos dfendos debe someterse a revision al final de cada pariedo
sobre &l que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dspondra de suficiente
utiliéad gravabie (tributaria), en & futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una pane dal
aclvo.

Los activos y pasivos por impuestos dfendos se miden empleando las tasas fiscales que se espara sean
de aplicacion en &l periodo en el que &l activo se realice o €l pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas 2 final del periedo que s nforma.

La medision de los pasivos por impuestos diendos y Yos actives por Impuestos diferidos refiejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de 1a forma en que la entidad espera, al finaf del periodo sobre el
que se informa, recuperar o Iquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y soo si
tiane reconocido legamente & derecho de compensarkos, frente a la misma autordad fiscal, los impories
reconocides en esas partidas y la Compaiia tiene |a intencidn de liquidar sus activos y pasivos come netos.

Se reconoce como ingrese o gasto, y son incluides en el resultado, excepio en la medida en que hayan
surgido de wna transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro residtado integral
0 directamanta en el painmonio, en cuyo ¢aso & impuesio también se reconoce fuera de! resultado; o
cuando surgen del registro iniial de una combinacion de negocios.

3.7. Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia iene una obligaciin presente (ya sea legal o implicta) como resultado
de un suceso pasado, &S probabie que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Ncorporan
beneficlos econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del Imponts de
la obligacidn.

El imparte reconocido coma provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obhgacién presente, al final ¢ cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientas. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancefar la
obligacidn presente, su imporie en Kbros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (ouando el
efecto del valor del dinero en el lempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o 1odes 1os beneficios ecandmicos requerndos para cancelar
una provision, $e reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmante seguro que se recibird
el desembolso y el morto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabibdad.

3.8 Beneficios a empleados
3.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de ks beneficios definidos (jubllacion patronal y bonificacion por desahucic) es determinado
utikzando el Método de 13 Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuarlales realizadas al final de
cada pericdo.

Los costos por servick presente y pasado se raconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuaniales y ofras remediciones de Jos activos del plan (en caso de exstir) se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado infegral, en el pericdo
en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales an otro resultado Integral s2
refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son redasificadas a ia utiidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en &l otro resultado integral no son reclasificadas postencemente. Los
costos de senvicios pasados son reconockios en kos resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando |a Compafia reconoce ios costos de reestructuracion relacionades o
los teneficos de terminacion, ko que ocurra primero.
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3.8.2 Otros beneficios a corto plazo

Se reconace un pasivo por los beneficios acumufados a favor de jos empieados con respacto a los sueldos,
salarics, beneficios sociales, vacaciones anuales, eic., en el periodo en el que el empieado proporciona el
Senvicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese sendico. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a coro plazo se miden al vaior que se espera pagar 2
cambio del servicio, conforme |3 forma de calculo de cada beneficio.

3.8.3 Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por ia participacion de los trabajadorss en ias ulilidades de la
Compafia Este benefico se calcula a a tasa del 15% de las ulilidades liqudas o contables antes de
Impuesto a la renta, de acuerde con dsposiciones kegales.

3.9.INGRESOS
Ingresos ordinanos por senvicios y 1o producto NIIF 15

Ingresos. - La medicion de ingresos debe realizarse de acuerdo con el valor razonable de |a contrapartida
recibida, Se emiirg un documento autorizado por el Servicic de Rentas Intemas por & servicio prestado a
todos los clientes, i tarifa del senicio est3 susteniada por los contralos suscritos con lo cual estamos
reconociendo & ingreso, identificando claramente si el servicio es con tarifa 0% o 12 %. Esios ingresos
estan relacionados con la entrega de documentos o cormeos y de paqueteria o carga.

3.10. Costos y gastos

Se registran al costo histonico y se raconocen a medida que son incurmides, independentemente de la fecha
en que se efectie & pago, y se registran en el periodo e & que se conocen.

3.11. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en 'os estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, saivo aquedos £asos en ks que la compansaciin sea requenda o permitida por alguna
narma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de 12 transaccidn, Los ingrescs y gasios con origen
en lransaccones que contractuaimente © por una noma legal, contemplan Ia posibilidad de compansaciin
y la Compafiia tiene i3 Intencién de liguidar por su imgorte neto o de resfizar 2! activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se prasentan netes en resuliados,

3.12 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Comgpahia pasa a formar parte de las
disposiciones contraciuales del mstrumento

Los actvos y pasives financieros se miden nicialmente & valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atrbulbles a [a adquisicion o emision de activos y pasivos financieros {distintos a los
activos y pasivos financiercs designades al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen oe! valor razonabile de los actives o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento incial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a @ adquisicion de actives o
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pasivos financieros designades al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
inmediato en el resuitado del periodo,

3.13 Activos financieros

Todas Ias compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a ia fecha
de la fransaccion. Las compras o ventas regulares de actives financlaros son todas aquetias compras o
ventas de activos financieros que requieran 1a enfrega de activos deatro del marco de tiempo establecido
por una ragulacion o acuerdo en el mercado.

Todos Jos activos financieros reconecidos como tales son posteriormente valorados, en su iotalidad, al
costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de fa clasificacion de los acfivos financieros

Clasificacion de los activos financieros

*+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negecio cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Gnicamente pagos del principal (capital) e intereses
sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado,

* Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la vez,
cbtener los flues de efectivo confractuales y vender los instrumenios de deuda, y que fiene fiujos de efectivo
contraciuales que son Unicamente pagos del capital € intereses sobre el impore principal pendiente,
postenorments s& miden a valor razonable con cambios en ofro resultado integral “FYORT,

Al 31 de diclembre 2019, 2 Compaiia no tiene instrumentos de dewda que cumplan con 1as condiciones
para ser medidos posieriormente al FYORI o a FVR.

A pesar de b indicado antericrmente, la Compania pueds hacer ia eleccion / designacién imevocable en el
reconocimento inical de un activo financiero:

+ La Compafiia puede optar imevocablemente a presentar cambios posteriores en € valor razonable de
un Instrumeanto de patrimonio que no &8 mantenida ni para negociar, ni como contraprestacion contingente
reconacida por un adguirente en una combinacion de negocios en ofro resutado infegral; y

+ La Compadiia puede designar imevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que cumple
con los crienos para ser medida a costo amedtizado o FVORY, para ser medido a FVR. si al hacerlo elimina
o reduce significativameante una asimetria contabie.

a. El costo amortizado y método de interés efectivo

El mésodo de interés efectivo es un método para calcular el costo amorizado de un instrumento de deuda
y para asignar '0s ingresos por intereses durante el paredo en cuestidn.

Parz los aclives financieros distintos a jos comprados u originados con deterioro (es declr, actives que
tiznen deteriore de crédito en el reconocimiento inicial), Ia tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flupes de efectivo futures {incluyendo todes los honorarios y valores pagados o recibldes
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciddn y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de Ia vida esperada del instrumento
de deuda o cuando sea aproplado un periode més corlo, con el valor bruto en fibros del instrumento de
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deuda en el reconaciméento inicial. Para los activos financieros comprados u onginados con detenoro, $e
calcula una tasa de inferés efeciiva austada, descontando los flujos de efactivo futures estimados, inchidas
las pérdidas de crédio esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento nicial, menos los reemboisos de pnncipal, mas la amortizacidn acumulada, usando &
métedo de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad, €I valor bruto en ibros de un activo financiero es el costo amoriizado
de un actvo financiero antes de austar cualquier pérdida por incobrabilidad,

Los ingresos por intereses sa reconocen usando & método de interes efectivo para instrumentos de deuda
valorados 3 su cosio amoriizado y al FVORI. Para los actives financieros que no sean comprados u
originados con deterioro, ks ingresos por intereses se calculan apicando 13 tasa de inferés efectiva para &
valor beuto en libres de un activo financiero, 8 excepcion de s activos financieros que postenormente se
han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financierns que postenommente se han deteriorado,
los mgresos por intereses se reconocen aplicando 12 lasa de interes efectiva al costo amortizado del activo
financiero, Si en periodos posieriores, el nesgo de créddo sobre el instrumento financiern deferiorado
mejora de fal forma que el activo ya no se encuentre detedorado, S8 réconoce Ingrasas por ntereses
medianie fa aplicacion ded tipo de interés efectivo al importe en libros beuto del activo fnanciero.

Para los activos financieros comprados u onginados con delerioro, la Compafia reconoce fos Ingresos por
intereses, aplicando I3 1asa de interés efectiva ajustada al costo amonzado del activo financiero de su
reconocimiento nicial. £l caloulo no vuelve afa base bruta, incluso si el nesgo de crédito del active fnanclero
mejora posteniormenie de modo que el activo financiero ya no se encuantre detariorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se ncluyen en fa inea de “Ingresos financieros”.
Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconcos una provision para pérdidas oe crédito esperadas sobre cuentas por cobear
comerciales y financieras, El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualza en cada fecha de
presantaciin para refigiar cambios en € nesgo de crédito desde of reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

La Compadiia reconoce siempre 12 pérdida de crédito esperada por toda i vida de las cuentas comerciales
acobrar. Las pérdidas de crédno esperadas son estmadas ufilizando una matriz de provision basada en la
expenencia de pérdidas histoncas de la Compania, ajustada por faclores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y i evauacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a a fecha de reporte, incluyendo &l valor del dinero en &l tiempo, cuando ses apropiado.

Para lodos los demas instrumentos financieros (Cuantas por cobear financieras), la Compariia reconoce la
perdida esperada durante toda Ia vida del instrumento cuando se ha producido un aumeanto significativo en
el nesgo de crédito desde su reconocimiento iniclal. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado significativamenie desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la
pérdida por deterioro para ese nstrumento financiero por un importe igual a ia pérdida esperada en los
proximos 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa ias pérdidas que podrian surgir de todos
los posiles eventos de incumplimiento sobre 12 vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la
pérdida crediticia esparada a 12 meses representa Ia porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida
del instrumento que pedrfan surge de eventos de ncumplimiento que son posibles denfro de 12 meses
posteriores a fa fecha de presentacion de los estados financieros.

a. Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el nesgo de crédito de un instruments financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafia compara e riesgo de Incumplimiento en el nstrumento financiero a ia
fecha de presentacion de informes con el nesgo de incumplimiento en &l nstrismento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informaciin cuantitativa y
cualitativa que s razonablie y soportable, incluyendo 12 experiencia historica y & informacian prospectiva
que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de iz industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de
expertos, analistas financiercs u crganismes gubemamentales, asi como la consideracion de diversas
fuentes extemnas de informacion econdmica actual y proyeciada que se relacionan con 1as operaciones
claves de la Compafiia.

En particular, 1a siguiente Informacidn se considera al evaluar si el nesgo de crédito ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial

+ Cambios adversos exisiente o proyectados en ias condiciones de negoco, financieras o scondmicas
que se &spefa que causan una disminucion significatva en la capacidad del deudor de cumplir sus
caligaciones.

+ Deterioro imporianie rea ¢ esperado en jos resultados de las operacicnes del dewder;
+  Aumento significativo en & nesgo de crédito de ofros instrumentos financieros del mismo deudor,

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en &l ambiente reguiatorio, economico o
tecnoldgice del deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del dewdor de cumplir
sus obligaciones.

Independiertemente del resultado de Iz evaluacion antenor, & Compadia presume gue el riesge de crédito
de un activo financiero ha aumentado significativamenie desde su reconoaimiento inical cuando los pagos
contractuales tienen mas de 120 dias de mora, a menos que la Compaiia fenga informacion razonable y
soporiable que demuestre o contrario.

A pesar de lo antenor, i3 Cempahia asume que el riesgo de crédio de un instruments financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimient inicial sl se determing que & riesgo de crédito de
ese instrumento es bajo a la fecha de regorte. Un instrumento financiero se determing que tiene un bajo
riesgo de crédito; sic

1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento,

2) Elgeudor tiene una fuerte capacdad para cumply con sus obfgaciones contraciuales de flujo de efectivo
en el cono plazo, ¥
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3) camtxos adversos en 25 condiclones econdmcas y da regocio en & largo plazo padrian. pero no
macessiamente, reducir 2 capacidad del prestatano para cumplic con sus obligaciones contraciuales de
fluko va caja

Lz Compania considera que un activo financiers bena un nesge crediticio bajo cuando of activo tiene una
vakficacion mtema de “desempefio’. La calificacién “desempeno” signfica que 'a contraparte tiene una
posxion financkers sdda y no hay importes vencidos, La Compahla monitorea penbdicamente ia
slectvidad de los oriterios utilizades para identiicar si se ha producido un aumento significativo en el nesgo
de crédio

b. Definicion de incumplimiento

Le Compania consdera que lo siguiente constiluye un evento de mcumgiimiento parz fines de
atminisiracion de nesgo de credito infermo, va que la expanencia hstdrca mdica que ‘o activos financieros
que cumplen con cuakyrers de ks siguientes criterios generainenta 1o son recuperaties

* Cuanoo hay un incumglimiento ¢ 106 acuerdos financieros por parte dal dewdor

* Irtormacin desanciaca inlemamente U cblenidas de fuentes extemnas indica que &s poco probable que
@l Jaudor pague a sus acreadonas, nckida la Compaiia en su tolalidad (sin tener en cugnta ningun tips
e garantia en poder &k 2 Compania)

Independientementa sel analisis anterior. i3 Compafiia considera que & ha producide un incumplmienio
cuando un active Enanclero tane mas de 90 y 120 dias de mora dependendo del tpo de chents, & menos
que la Comgalia ienga nformacidn razonabie y soporiable pars demosiar que un critero predetarminado
mas amplio s Mas aprogiada

<. Activos financieros con deteriore crediticio

Un aciivo financiero tene deterioro crediicio cuando se han peeducido uno o mds evantos gue lienan un
mipacts perndics! en los fiujos de efectivo fuluros estimados de esa activo financierc. La avidencia de que
w 2ctive financaero teoe detencro crediicio ncluye datos observables sobre ks siguientes eventos:

« Diicuttades financieras significativas cer emisor o def pregiatanc;
» Un incumplimenty de contrato, tal como un 2vanio de Incumplimanta o vercimieato (ver (b) anterior),

» Los presiamistas del peesiatano, por razones contractuales o econdmicss relacionadas con dificultades
financieras del prestatario han realizade concesiones que de ciro moda no hubieran considerado:

« Cada vz es mas probatle que ¢ prasiatanc enlire en quiebra o rearganizactn financiars:
« La desapancidn de un mercads activo para & sctive firanciero debido a dificukades financieras
d. Politica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacida que indica que al deudor se encuenita
an una dificukad financara grave y no exsie una perspectiva realsia de recuperadion,

E! casiion de una coenta que se encuenire en cobranza kgal y que e saldo de carlera que se encuentre
&n instancias de huicios ganados vy @ pesar 58 elio, 2 clente ro pague. el Comaé de Crédito dard el vsto
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bueno para castigar &2 deuda al 100%. En caso de que exista recuperacion, la misma es contablizada en
cuentas de rasultado.

¢. Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de créddo esperadas es una funcidn de & probabilidad de incumplimento [(es
decir, ia magnitud de Ia pérdida si existe un incumplimiento) y 2 exposicdn al incumplimianto. La evaluacion
de la probabridad de incumplimiento y s pérdida dado & Incumplimiento se basa en dalos histdricos
austados por informacion prospectiva como se describio anteriomente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros. esta representado por el valor en
libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinade en funcidn de la tendencia histérica, la
comprensin de la Compafiz de las necesdades financieras especificas de los deuderes, y olra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre fodos los
flujos de efectvo contractuales que se adeudan a ia Compania de conformidad con el confrato v fodas los
fiujos de caja que la Compafila espera recitir, descontacos al bpo de interés efectivo original

Si la Compariia ha medido fa provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un importe igual a
la pérdida crediticia esperada para loda la vida de! instrumento en un periodo anterior de reporte. pero
determina en la fecha de presantacion actual que ya no $e cumplen las condiciones para pérdida craditicia
esperada para oda ia vida def active, la Compalia mide la provisién para pérdidas 2 un importe gual 2 la
perdida creditici esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, exceplo por ios activos para los cuales
s uliliza el enfoque simplificado.

La Compafia reconoce una pganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano de todos los
instrumentos financieros con un sjuste correspondiente a su valor en libros a fravés de una coenta de
provision para cuenta neobrables, y no reduce ! importe en libros del activo financiero en el estado de
situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros

Lz Compafila dara de baja en cuentas un activo financiaro Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fujos de efectivo del active financiero, 0 cuando transfiere de manera sustancial los
riesges y ventajas inherentes a ia propiedad ded activo financiero a otra entidad. Sila Compafia no ransfiere
i refiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia retenlendc af
control del activo transfendo, la Compania reconocera su paricipacidn an al activo y cualquier obligaciin
asociada por kos importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene sustanciaimente ledos los
nesgos y venigas inherentes a |a propiedad de un activo financiaro transferido, 1a Compafia continuasa
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstame garantizado por los recursos racibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido 2l costo amortizado, ia diferencia entre el valor en libros delt
activo y la suma de @ contraprestacin recibida y por cobrar se reconoce en resultades del afio.

3.15 Pasivos financieros

Todes los pasives financieros se miden posterorments al costo amortizado utilizando el mélodo de interés
gfectivo o aFVR.

%
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Pasives financieros medidos postenormente & costo amorizado. Los pasives financiros que no son (a)
confraprestacion contingente de un adquirenie en una combinacion de negocios, (b) mantenidos para
negociar, o (c) designados como FVR, se miden posteriommente al costo amodizade utiizando & metodo
de interés efectivo. El méfodo de interés efectivo es un método para calcular &l costo amertzado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los pagos fulures en efectivo estmados
(includas todas las comisiones y los puntos pagados o recibides que forman pane integral de a tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a ko largo de la vida esperada del
pasivo financiero. o (cuando sea apropiada) un periodo mas corfo, al costo amortizado de un pasivo
financiero,

Baj en cuentas de un pasivo financiero La Compania d2 de baa los pasivos financleros cuando, y soko
cuando, las obligacones de la Compaiia se descargan, cancelan o han expiracdo. La diferencia entre el
vaior en libros del pasivo financiero dado de baga y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultadas.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de fas politicas contables ge fa Comgania, que s2 describen en fa nofa 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (diferantes 2 los involucrados en 1as estimaciones) que ‘engan un impacto
signficativo en '0s montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en lbros
de kos activos y pasivos que no son faciimente deferminables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en Iz expedencia histdrica y otros faclores que s2 consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y ks supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisionss a las
estimaciores contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, i la revision alecta

solo a ese periodo, o en € periodo de fa revisidn y los pariodos futuros si la revision afecta a ios periodos
actusles y futurcs,

4.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compania

La Administracion de la Compadia considera que no s& han involucrado juicios criticos diferentes de las
esfimaciones en &l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania que tenga un Impacto
signficativo en jos montos raconocides en kos estados financieros separacos,

4,2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y oras fuentes clave de Incartidumbre para las estmaciones en &l
periodo que se inferma que puede tener un riesgo imporante de causar un ajuste material a los saldos en
libros de fos activos y pasives dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuadion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros ¢e fa obigacion por beneficios definidos de
la Compahia.

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definkios de la Compafiia se descuentan 3 una tass
establecida utiizando como referencia los rendimientos del mercado, al ciemre del aio, correspondiente &
bonos empresanales de alta calidad en la moneda en |z que se pagaran los beneficios. Se requiere un
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Juicio significativo al establecer ios citerios para bonos a ser mckidos en i poblacion de la que se derva
la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para |a seleccion de los bonos incluyen
el tamario de la emision de los bonos corporatives, calificacién de Jos bonos y 3 identificacion de ios valores
alipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion
debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros

4.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

Las narmag gque antraron en viger durante kos anos 2018 y 2019 son las siguientes:

Normas - [Tema Aplicaciéa
obligatoriaa
partirde:

'NIIF 9 Corresponde alarevisidn final de la N#F 9, que 1de enero 2018

reemplazalas publicadas anteriormente y ala NIC 29
| — | ,ymsguhdcq:ﬁaddn e
NIF 15 Publicacién de lanorma "Reconocimientode los 1 de enero 2018
Ingresos procedentes de los contratos con Jos
| |dientes”, estanormareemplazardalaNiCilyls
NIF 16 - | Publicacion de |a norma "Arrend amientos” esta 1 de enero 2019
| normareemplazardalaNiCl?. L y
NIF 19 | 1m¢lia:lo:|. reducadn o hquidacion de planes de 1deenero 2019
. beneficios de empieados {

CINIF 23 ‘Publicacion de lainterpretacdn "La Incertidumbre 1 de enero 2019

frente a los trataméentos del Impuesto alas ‘

1| —  Ganandas", it e

‘Mejoras anuales a EnmmlhsathIFl NIF 1L NIC12yNIC 23 1 de enero 2019

las NIIF Cido 2015y

b1 ) s N .

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de la cuenta es como sgue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja chica y fondos especiales 5440 6,030
Cuentas cornentes 543,786 133891
Total 550,226 139,921

No existen reslriccionas &n los fondos disponibies en 1ss cuentas comientes
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6.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un detalie de la cuenta es como sigue:

Clientes Nacionales (%)
Clientes UPS

Cartera Legal

Proteguarva

Provisiones por incobrables (**)
Total

{*) Un resumen de la antigiedad de saldes es &a sigulente.

No vencidos

Vencidos hasia 30 dias

De 31a30dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

Mas de 380 dias

CN Courier Nacional Contados
Total

Al 31 de diciembre de
I
1,718,527 1,818,063
307,038 34122
82,080 92,080
19,867 -
(49083 (323%)
2,088,429 1,911,870
Al 31 de diclembre de
2019 018
924,276 1,780,839
310622 3213
183,545 8820
198,088 4 441
45,140 3,632
52,665 17,018
4008 .
1,718,527 1,818,063

La compafia, provisiond el 1% para riesgos de incobrabilidad sobre créditos concadidos y no cobrados al

cierre de cada ejercicio.

(™) La provisidn de cuentas incobrables al 31 de diciembre tiene e siguante movimiento:

Al 31 de diciembre de
2018 2018
Saldo inicial 32,395 14,545
Gasto del afio (Nota 19) 16,688 17 848
Saldo final 49083 32,395
7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Un getalie de Iz cuanta es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Anticipos y avances (*) 185,088 218125
Depbsitos 37,008 21,544
Reclamos 24,223 12,294
Cuentas per cobrar a trabajadores 36,098 72,387
Total 335,208 325,350
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(*) Sobre astas otras cuenias por cobrar, se refieren a kos saldos pendientes de cobro o liquidacidn, 2 clerre
del periodo que se informa y que en los mesas siguwentes se van liquidando, sus proveedores mas
representativos son Club Laarox. Club Buzzom, Creavirt Cia, Lida

B.- IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de esta cuenta se corformarcn de USS$315.515 y
LUS$Z74,786 corresponden a refenciones en la fuente de impuesto a ia renta que les realizaron en el afo.

9.- PROPIEDAD Y EQUIPO
Un detalle de |a cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Instalaciones y adecuacionss 73,208 71,609
Maqunarias y equipos 41,904 35,964
Equipos de oficina 4,187 4187
Muebles y enseres 58,308 47,839
Equipos de procesamiento de datos 250,568 183,754
Equipos de telecomunicacionas 30,088 29673
Vehiculos 16,006 18,006
Subtotal 476,265 390,832
(-) Depresizcion acumulada {230,968} (164.041)
Total 245 206 226,791
El gasto depreciacidn del afo es i@ siguiente
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Depreciacion Administrativo (Nota 21) 54,326 30977
Depreciacion Ventas (Nota 20) 6,591 5813
Depreciaciin Operaciones (Nota 19) 43,216 46,320
Total 104,433 83,180
Contin(ia. ..
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10.- OTROS ACTIVOS
Un detalle de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de
2019 2018
Garantia amendo 75608 73,608
CN cartera nacenal P 17677 17,677
Actives por mpuastos
diferidos 43 8% 41,256
Total 137,183 132,538
11.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Un detalle de la cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Banco de ta Produccion coro plazo (%) 502,953
Banco del Pichincha largo plazo - 40,147
(*) Los plazos, tasas y garartias son las siguientes:
Vencimientos hasta % interés Garantias
BANCO DE LA PRODUCCION SA. ago-20 9.33% Firmas
12.- PROVEEDORES
Un datalle de la cuenta es como skque:
Al 31 de diclambre de
2019 2018
Proveedores Nacionales Laar Courer Express (%) 624,713 432936
Proveedores Nadonaies Confrafistas por pagar 4616 2,665
Total 629,328 435601
(*) L2 antighedad de provesdores por pagar s la sigulente:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Corrientes 363,743 327 456
0-30 dias 192,311 89,559
31-60 dlas 36,154 5830
61-90 dias 8,737 548
91-180 dias 14 506 2738
181-360 dias 3,729 2910
360 + dias 7.032 3,786

Total 624,713 432,936
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Los principales proveedores durante el &io son: Serfrancarfog C A, Laar Cia. Ltda., Diners Club del
Ecuador, Conecal S. A., Segures Alianza 8. A, Flores Cuvi Gladys Cecilia, Verdesoto Estévez Pabio
Wiadimir, Qlmede Zarria Femando Fabricio,

13.- OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de fa cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
IESS por pagar 89,009 38,616
Fondo de reserva 3618 18,206
Beneficios sociales anuales 145,263 149,488
Sueidos por pager 198,467 233427
Liquidaciones de haberes por pagar 2450 4,799
Vacacionas 252692 219,495
Participacion empleados (Ver nota 23) 46525 89,254
Oblig Lab Ret. Judicial 301 1,284
Pasivos estimados y provisiones 2405 N5
Total 774,731 805,484

14.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta (Ver nota23) 89.335 149,897
Retencones en |a fuente IR 15,184 20,589
Impuesto al valor agregado 85493 86,385
Total 191,012 256,970
15.- OTROS PASIVOS
Un detalle de ia cuenta es como syue:
Al 31 de diciembre de
2018 2018
Anticipo clientes nacionales 7,050 7817
Anfiiipo clientes UPS 280,708 51314
Ceudas con accionistas o socios 235,779 .
Depdsitos no dentificados 35146 20973
Reemboisos de cajas chicas 5874 8,639
Cuentas por pagar otros 33,714 96,060
Total 598,271 184,803
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16.- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un getalie de la cuenta es como sigue:;
Al 31 de diclembre de
2019 2018
Oblig. Lab. Trabajadores desahucio (*) 285,868 291,113
Oblig. Pensiones de Jubllacion patronal (%) 289,372 269,372
Oblig. Lab. Trabajadores Bonificacion voluntaria 57,840 59,186
Total 613,080 619,672

{*) & movimiento de la provision jubilacion patronal y desshucio durante el perodo es el siguente:

Jubilacion Al 31 de diciembre de
2019 2018
Saldo inwial 269372 269,372
Gasio del afio - -
Saldo final 269,372 269,372

A partir del 2018 no es politica de la compania & provisionar jubilacién patronal.

Desahucio Al 31 de diciembre de
2018 2018
Saldo inciz 291,113 161,970
Gasio del 10 43722 167,709
Austes (6,847) -
Pagos (42,120) {38,566)
Saldo final 285,868 291,113

La 1asa de descuento es de 7.55% anual, segdn informe actuarial realizado por la compania CIMACYT CIA.
LTOA

Los caiculos actuariales del valor presente de la obiigacion devengada por concapto de baneficios definides
fueron realizados ef 31 de dicembre de 2019 por un actuaro ndependiente. E) valor presente de las
obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los castos del serviclo actual y &l costo del sarvicio
anterior fueron calculades utiizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del ermpleado y basados en |a formuia de!
plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 2o de serviclo, considerando el
uso de hipblesis actuaniales para caloulsr & valor presente de dichos beneficios. acluaniales para calcular
& vaar presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan & valor de dinero a través del fiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por ks experiencia y cambios en ks
supuesios actuariales se cargan o abonan a otro resuitado ntegral,

Las hipbless actuaniales significativas utilizadas para &a deferminacion de las obligaciones por beneficios
defiridos son la tasa de descuento, ncremento salarial esperado y la mortakdad. £l analiss de sensibilidad
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detakado 3 continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzean al final del pariodo de referencia de los respectivos supuesios.

Jubilacion Desahucio
Tasa de descuento 7.55% 7.55%
Tasa de incremento salanal 0.24% 0.24%
Tasa de incremento de pensionas 0.00% 0.00%
Tasa de rotacion (promedio) 2041% 20.41%
Tasa de mortalidad & invalidez SEMPLADES 2018

El andlisls de sensiblidad presentado anteriomente puede no ser representativo de &a variacion real en la
cbligacibn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en s hipllesis se produzca en
forma aislada unos de ofros (aigunos de los supuestos pueden sar corralacionados),

Es importante mencionar, que, en & analisis de sensibidad desarrofiado, el valor presente de ias
obligaciones por beneficios definidos se calculd utiizando el método de criéxdito unitario proyaciado, que es
& mismo que & aplicado en e calcuio de la cbligacikba por beneficios definkies reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodes @ hiphlesis utilizados al elaborar el anaisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

17.- PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

El capital social de LAARCOURIER EXPRESS SA., es de US$150 000,00 dradido en 150.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas requlere gue por > mencs el 10% de la utilidad anual sea apeoplado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% cel capital social. Esta resarva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capializada en su totalidad

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nimero de acciones ordinarias de valor nominal unitano de US$1 ulilizadas en el caiculo
de la utilidad bésica por accidn son ks siguientes:

Al 31 de diciembre

2018 2018
Utilidad del afo 109,336 268,338
Nimero de acciones valor nominal unitario de USST 150,000 150,000
Utilidad basica y diluida por acciones en US$ 0.73 1.79
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18.- INGRESOS

Un detalle de la cuenta es como sigue:

Ventas servicios Courler nacional
Venlas servicios Courier infemacional
Descuentos en ventas Courter nacional
Descuento Courier mtemacional

Dev en ventas Courer nacional

Venlas servico Laarbox

Total prestacion de servicios
Servicios Administrativos
Diversos

Total otros ingresos

Total ingresos

18.- COSTOS DE VENTA

Un detalle de la cuenta es como sigue:

Gastos de personal
Honorarios

Impuestos

Arrandamientos

Segures

Senicios (")

Gasios Legales
Martenimentos y Reparaciones
Gastoe de viaje
Depreciaciones (Ver nota 9)
Diversos (*)

Provisiones

Total

Al 31 de diciembre de
2019 2018
10,599,544 10,884,343
2,576,896 2976 4%0
(378,915) (419,491
{1.579.808) (1,774,449}
(16,545)
628,7¢3
11,828,965

621,560
12,288 453

73621 84,337
20 k74
73841 64,657

11,902,807 12,353,110

Al 31 de diciembre de
2019 2018

4,150,138 4234911
4144 15874
4,892 9.054

399,624 408819
86,930 104,808
3,484,051 3274749
M 92
58,664 59,563
3313 6,378
43216 46,3%0
811,030 1,063,933
16,361 17 848

9,064,470 9,262,724

(*) Un detalle de ta cuenta servicios durante el 2015 es el siguiente:

Contivia...,
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Por las periodos terminados al 31 de diciembre de 2019, 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

2019 2018
Servicio agua potabie y alcantaniiado, 231 1,306
Sendcio energia eléctrica. 2219 12,360
Servicio telefonla celutar. 90,538 95,9398
Senvicio telefonia convencional, 32,680 41,058
Sandcio ivemet 41515 38543
Servicio vigilancia fisica. 27241 17.756
Senvicio vigilancia electronica, 4 546 2448
Sendcio lransporte, alquileres y fletes temrestre s 35,587
Servicio Iransporte, alquileres y flates adreos, 16,695 15541
Servico publicidad, propaganda y promocion. 5408 37 168
Sendcio carga transporie y fletes terrestre 2783435 2,523,790
Servicw trarsporte fletes temestres. 4727 452,192
Servicio ofros, 5,000 -
Total 3,484 051 3,274,749

(™) Un detalie de la cuenta diversos durante el 2019 es ¢l siguiente.

Al 31 de diciembre
2018 2018
Diversas comisiones a terceros. 58,304 50,647
Diversas comisiones a lercenos corcesionados. 44 259 48710
Diverses libros, suscripcionas, periddico 80 3
Diversos elementos Ge aseo y caleleria, 5195 4450
Diversos suministros de oficing 8906 10,299
Diversos muebies y enseres 1408 280
Diversos suministros de computacidn, 9318 6.718
Diversos suministros de lelecomunicationes 8403 7692
Diversa papeleria 1.308 4693
Diversas folocopias 84 974 55353
Dwversos combustibles y lubricantes. 560 1,045
Dwversos equipos de operacion 32478 37,700
Dwersos tans y buses 103,207 120,255
Deverso restaurants 10,894 1121
Diversos parqueaderos y peajes 370 692
Diversa Indemnizacion por dafios a terceros 80,871 57,641
Diversos pesajes y bodegajes en aduana 86,971 179,976
Diversos gastos ups 255,958 370,269
Diversa verificacidn antecedentes clientes . &0
Diversos multas, sanciones y Itigios 4 19,009
Diversos otres. 4542 51,626
Diversos gastos NID. 52,021 11,525

Total 811,030 1,053,933




LAARCOURIER EXPRESS S.A.
Notas explicativas 2 los estados financieros

Por los perlodos terminados al 31 de diciambre de 2019, 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

20.- GASTOS DE VENTA

Un detalle de la cuenta es como sigue:

Gastos de personal

Honorarics

Contribuciones

Seguros

Servicios

Manterimientos y Reparacionas
Gasios de viaje

Depraciaciones (Ver nota 9)
Diversos

Total

21.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de ia cuenta es como sijue;

Gaslos de personal
Honorarios

Impuestos

Arrendamientos
Contribuciones

Afiliaciones

Seguros

Serviios

Gastos legales
Mantenimientos y reparaciones
Gastos de viaie.
Depraciaciones (Ver nota 9)
Diversos

Total

22- GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de ia cuenta es como sigue:

Interesas bancarios
Comisiones bancarias
Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
538,458 583,948
: 9,560
88481 90,228
352 622
12614 32,083
892 516
2,567 3,058
6,801 5813
223,043 219,351
876,471 945,161

Al 31 de diciembre de

2019 2018
%3248 920207
24855 96,560
9852 12,054
50,031 63,268
3969 4,301
8,349 6,003
7804 1,199
319,581 185,955
2279 1,264
47,299 49,99
15,849 14,999
54,326 30977

92814 135618

1,596,047 1,522,403

Al 31 de diciembre de

2018 2018
9478 5,269
24174 22,505

33,654 27,793




LAARCOURIER EXPRESS S.A

Notas explicativas a los estados financleros

Por los periodos terminados &l 31 de diciembre de 2019, 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

23. CONCILIACION TRIBUTARIA

Un detalle de a conciliacion tibutaria es como sigue:

Al 31 de diciembre de
2018 2018
Utilidad contable 330,165 595,030
{-} 15% Parficipacion trabajadores (49,525) (89,254)
(+) Gaslos no deducibles €8.119 57,838
Diferencias temporarias
(+) Provisién por desahucio 43722 36,373
() Reversidn por desahucio (33,143) -
Utilidad gravable 357,339 599 987
Impuesto z i3 Renta Causado 89,335 149967
IMPUESTOS DIFERIDOS
Impuesto Gimm‘u' amciéu m Impuesto
Desahucio Diferido al diferido diferido Diferido al
3, dic, 2018 2019 2019 31, dic, 2019
Caslo laboral por servicios actuales 9,093 10,930.60 (8,286) 11,738.26
Dtres resultados integraies ORI
OR| ajustes 32,161 32.1861.21
Total Impuesto diferido 41,255 43,899
Impuesto corriente 149,997 89,335
Impuesto diferido 9,093 2,645

24.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 31 de diclembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacidn y Progresawdad Tributaria,
&n la cual an resumen se realza las siqulentes principales raformas tributarias:

24.1 MODIFICACIONES AL IMPUESTO A LA RENTA (IR)

a) Se mantiane ia exancidn dal impuesto a |a renta sobre los dividendos distribuidos a favor ce sociedades
locales, esta vez, sin importar ia residencia fiscal de su beneficianio eiectivo. Pesan & ser gravados os
dividendos distribuides a favor de personas naturales con reskdencia fiscal en el exterior y para las
sociedades sin residencia fiscal en Ecuador, indistintamente de ia residencia de los beneficianios efectivos
de eslas.

Se considera como ingreso gravaco el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad que los
reparte debera actuar como agenie de retencidn sotve el ingreso gravado, oe la siguente manera.

- Retencidn de hasla el 25%, § se reparte a benaficiarios efeclives residentes en Ecuador.
- Retencidn del 25% sl se reparnte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes en Ecuador



LAARCOURIER EXPRESS S.A,

Notas explicativas a los estados financieros

Por les periodos terminados al 31 de diciembre de 2019, 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Américs)

Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos fiscales, o
cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los tulos reprasentstivos
de captal (accionstas, socios, beneficiarios)

b) Se establace que la capidizacion de utiidades no sera considerada como distdbucion de dividendos,
Incluso en los casos que dicha capitalizacion sea producto de la reinversién de utiidades en ks rminos y
condiciones establecides en el An.37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

¢) Para quienes produzean © comercialican producios agropecuarios que se manengan en estado natural
(sectores agricolas, avicola, pecuaro, apicola, cunicola y cames) podran acogerse al impuesio a la renta
nico, mediante el cual, el impuesto es calcufado con base en una tabla de ingresos progresives apicando
una farifa desde el 0% hasta el 2% sobre ks Ingrescs, mas un impuesto sobre |a fraccion basica.

Para las actividades del seclor bananero se establece el impuesto a &a renta Unico, qua implica & pago
de una tarifa de hasta el 2% sobre kos ingresos brutos ablenidos por produccidn y venta local de banano;
y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion de hanano,

Se elimina la obkgacion de determinar y pagar el anticigo de impussto a iz renta. &l cual podra ser
pagado de manera voluntaria. aplicando una férmula equivalente 2 50% del impueste causado menos
ratenciones.

Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas natwrales que langan INgresos supanores
a USS 100.000, excepio cuando se frate de gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o
huerfanas.

Para los bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de Ia Economia Popular y
Solidara, los intereses sobre créditos extemas olorgades por partes relacionadas seran deducibles
siempre y cuando & monto 1ofal de estos prastamos no sea mayor al 300% con respecio al patrimanio.
El exceso sera no deduchle.

Para olras socedades y personas naturaies, los Intereses sobre créditos oforgados por partes
relacionadas seran deducibles siempre y cuando el interis no sea mayor 2 20% de 1a utilidad antes de
participacidn laboral, infereses, depreciaciones y amonizaciones. £] exceso serd no deduchle.

A partir del 2021, seran deducibles |as provisionss por deszhucio y jubilacitn patronal respaldados en
esludios acluarales, Para |a jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con fiempo de servicio
mayor a 10 afics con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de esias provisiones sean
administradas por empresas especialzadas.

Se establece una deduccion adiciona! del 50% sobre los gastos de organizacidn y patrocmio de eventos
artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratades para sequros de crédito pera s

exponacin.

Se podra deducir el 100% adiclonal de los gastos de publicidad y patrocinio realizades a favor de
geportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

Seran deducibies las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado afines
a ciencias de la educacion, hasta el 1% de Ingresos gravados.

Se nchuye como sectores priortarios a senicios de Infraestruciura hospitalana, servicios educativos,
sendicios cullurales y artistions
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24.2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Se grava con tarifa 0% 2 las flores, follajes, ramas cortadas. cultvo agricola o actividad agropecuaria,
tractores de llantas de hasia 300 hp, glucdmetres, lancetas, tras reactivas para medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos, pagel penddico, y para el seckr pesquero industrial en |a compra de
embarcaciones, maquinana y materales

Se mcluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion oe servicios digitales

Se Incluye como servicios gravades oon el 0% de IVA & suministro de dominics de péginas web,
servidores (hosting). computaciin en 12 nube, y recarga ekcirica de vehiculos

Se excluye como agentes da relencibn de VA a los exporiadores y & los operadores de tuismo que
facturan tunismo receptivo. Se ncluye como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito
por pagos de servicks digtales

24.3.- IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el caicuio del ICE.
Se establecen reformas en cuanto a k2 determinacion de la base imponible y tarifas para ef pago del
ICE, especialmente en cuante a fundas plasticas, telefonia mvil, cervezas

24.4.- IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Respecto 2 2 exoneracion del ISD en pages realizados al exteror por amortizackn de capial e
inlereses a insttuciones financeras intermacionales o entidades no financieras calficadas dessnadas 2
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representatives de capdd, se reduce de 380 3 180
dias €l piazo minimo.

En la exoneracién del pago de 18D en dividendes distribuidos por sociedades de Ecuador, uego del
pago de impuesto a la renta a favor de otras socledades extranjeras 0 perscnas nalurales no residentes
en el Ecuador, se incluye ios pagos a beneficianios ubicades o constiuidos en paraisos fiscales

Los pagos al exenor por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiores
provenientes del exterior (ingresadas 2 mercado de vaiores) o de aquellas destinadas para vivienda,
no estaran condicionadas al plazo minimo 350 dias en el pals.

24.5.- OTRAS REFORMAS

- Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del impuesio a la renta

del 2% sobre mgresos brulos, presentacidn de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obigacion
de actuar como agente de retencin, excepto en Importacidn de senvicios,

Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 fuvieron ingresos
gravados mayores a USS 1.000.000, la cual debera ser pagada hasta &l mes de marzo en los afias
2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta & 0.20% sobre los ngresos del
2018, Esta contribucion no es deduchble y tampoco puede ser utilizada como crédio tributario

Base de calculo (USD) Impuestos

Desde 1 milion hasta los 5 millcnes 0.10% |
5,000,001 hasta los 10 millones 0.15%
Sobee los 10 milones 0.20%
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En ningiin caso esta contribucidn sara superior al veinde y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018,

Los exportadores podran acceder a un macanismo de devolusion simplificada de tnbutos & comercio
exierior, excepto € VA,

25.- LITIGIOS Y CONTINGENCIAS

A Iz presentacion de este informe hemos recitede |a cerlificacion de abogados no revela Ia exislencia de
litigios cuya probabilidad de afectar a prasentacion de los estados financieros,

26,- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores independientes, no se produjeron
aventos, en 2 opnion de la Administracion de la Compafiia, que pudieran taner un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ravelados 0 austados en los msmos, entre el cierre de estos
estados contables y la facha de su aprobacion por Ia Junta General Ordinaria de Accionistas, excepto por:

Pandemia del Corenavirus (COVID-19)

E1 30 de enero de 2020, fa Organizacidn Mundial de fa Salud (OMS) anuncid una emergencia mundial de
salud, debido 3 una nueva cepa de coronavirus COVID-19 onginada en Wuhan, China El director general
de la Crganzacibn Mundial de la Salud (OMS), Tedros Adhanom Ghebreyesus, ha declarado & 11 de
marzo de 2020 que el coronavirus COVID-19 pasa de ser una egidemia a una pandemia, basado en el
rapkio sumento de la exposicion a nivel mundial. En Ecuador el 29 de fabrero de 2020 el Ministario de
Salud Publica declara &l primer casao de coronavirus Covid-19 y mediante acuerdo No. D0126-2020 dedlara
el estado de emarpgencia sanitaria, entre &l que se dispone la activacion del Comité de Operaciones de
Emergencia nacional {COE nacinal) mismo que coordinara con los GAD las directrices para la emergencia
sanikana.

El presidgente del Ecuador Lenin Moreno & 16 de marzo de 2020 emite el decreto No. 1017 en &l que se
dectara esiado excepcion por calamidad plbca en 10do & lerriono nacional, por los ¢asos de coranavins
confirmados y ia declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de Ia Salud,
que reprasentan un alto riesgo de conagio para toda Iz cudadania. En el cual se determinan varias
medidas, entre |as gue se detallan: loqus de queda, restringirse la Berad de transito y mowlidad a nivel
nacional, suspension de la jomada presencial de trabajo a excepcidn de seclores e industrias determinadas.
Dichas medidas ienen como principal cbjelive reforzar el sistema naconal de saiud en todo el temitorio
nacional, asegurar el suminsiro de bienes y senvicis necesanos para la proteccion de la sakud pablica, &l
abastecimiento alimentario, el suministro de energia ekécirica, aspectos en materia de transparie, productos
dadivados del patrdleo y gas natural,

Con las medidas adopladas en el Ecuador las actividades comerciales cesaron, a excepcion de las que se
encuentran exentas de acogerse & la suspension laboral generando pérdidas econbmicas, incumpimianto
de obigaciones, problemas de liqudez, disminucion de venlas, eic., mismas que provocaron una disngcion
temporal y generalizada de la actividad econdmica, provosando un decrecimiento en la economia
acuatoriana, lo que a su vez feng implicaciones en Iz informacion financiera.

La administracin de la Compaiia esta monitoreando activamente fa afectacién global en su situackn
financera, quidez, operaciones, proveedores, Indusiria. mano de ocbra, elc, que pueden generar las
medidas adoptadas por el gobiemo por frenar la propagacion del COVID-19 y ha determinado que debido
d cese de activdades podrian afectar ias expectativas de ventas, los flups de efectivo fturos, medicion
ge geterioro, reconocimiento de ingresos, elc. para el ano fiscal 2020,
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Esta pandemia supondra un impacto negativo ineviable en ka economia ecuatoriana y a nivel mundial, cuya
cuantficacion esta somelida a un eievado nivel de inceridumbre, Jo cual imposiilita la estimacion de
afectacion que puede generar sobre a situacion financiera, los resultados, flujos de efectivo futuros y de
las cperaciones de ia Compania. Los impactos finales de esta crisis dependeran dal grado de coordinacian
de las awondaces nacionales y de las medidas que se adopten para flexibiizar y apoyar |a continuidad de
la actividad productiva, &l mantenimento del empleo, faciidades para cumplir con fas obligaciones y farmas
de financiamiento, mismas que se han adeptado durante el estado excapcidn y las que se dispongan luego
del mismo,

En general, las implicaciones del COVID-19 en los estados financieros del sjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 constituiran hechos posterares que no implican ajustes (tipo 2).

Ing. a
Representante




