LAARCOLIRIER EXPRESS 5.A.

Holas explicativae a los estados financ|eros

Por los periodos terminados al 31 de diclembra de 2018, 2017
{Exprasado en dolarss de los Estados Unldos de Ameérica}

4.2 Fusnies clavé para laa ssfitnaclanes

Las suposiciones clave sobne elfuluro y olras [uentes clave ds inceridumbre para las estimagiones #n
al pariodn oo 4o Informa ave puede lener un rlesgo Inportanle de causar un ajuste matsrial a los
saldes en fibros de Yos aclivos ¥ pasivos daniro del présima ajercicla, se disculen a conlinuacin:

Tasa de descuento ullizada pare delerminar el valor en libros da la obfigacidn por hensficios delinides
da la Compaiila

Las obllgaciones por prestacionss de heneficlos defiidas de la Comparia s¢ dessuentan a yna tasa
establecida ulilzando como referencia los rendimlentos del mercado, af cierre del afo, somespondients
a bonas empresarfales de alta calded en la moneda en I qute se pagardn los beneliclos. Se requiere
un juicio significalivo al estaifocar 1os criterios paia bones & st incluldos en la poblaciin de fa que se
deniva la curva de rendimiento. Los ciiterios mas imparantes conslderados para la selectiin de los
bonos incluyen el lamafio de 1a emision de los bonos corporatives, ¢alificaglon ds los bonos y la
Idenfificacidn de los valores afipicos que se excluyen. Esta presuncidn s considerada una fuents de
incartidummbng att la ssibnacién debldo a que pequefios camblos pedrian slgnificar vn efeclo mportanie
an 05 estados finandlers.

§.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017, los saldos do gsla cuenfa ss conformaron Segin el sigulents
tletalla:

Al 3 de diclembre

2016 2017
Cala clica y fordos especiales 6,030 6,410
Guantes corisntes 133,881 202 600
Tofal 139,921 299,410

6.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 37 de diclembre dol 218 y 2017, los saldos de esta cusnia se eonformaion segin el slguisnts
datalle:

Al 91 de diclembre
2013 2017
Clkentes Nactorales (%] 1,818,063 1,522,083
{Zemias UPS 4432 32,244
Cartara Legal 92,080 92,572
PioMisiones por incobrablss {+¢) {32,305) [14,548)
Tatal 1611,870 1,623150

30




LAARCOURIER EXPRESS §.A.

Mafas sxplleativas & los estados financieros

Par los perfados lerminados al 31 da diciembre de 2018, 2017
{Exprasado en ddtares de log Estades Unidos de América)

{*} Do acierdo con los analisis de snilglletad de saldos, se liene:

A1 da dletembre

2019 . 2017
No vansidos 1,780,939 744,162
Wenrides hasla 30 diag 3,213 341,975
Dy 31 a 90 dias 8,220 177 784
Ce 91 2180 dlas 4,441 B5 558
Ce 141 2 360 dlaz 3,632 15,178
is de 360 diss 7.8 43528
CN Couriar Nactongl Conlados - 24,587
Ttal 1,819,089 1,522,881

La compeafifa, grovigiond &1 1% para riesgos da Incobrablildad sobre créditos concedidus y no cobrados
al cleme de cada gjeficio,

Las analisis da incobrabllidad hen side definidos por &l depadamento de cobranzas v anterizados por
la Garencia, los cuales estén an eoncordancla con fos velores provislonagos.

(™) La provislén de cusntas meobrables @l 37 de diclembse Uene ef siguiente movimlanlo;

Al # de dlglembre

2018 2017
Saldo Inlelal 14,645 T
Gasto del afic [Nola 24) 17848 14,546
Saldo final 32,393 14,546

7.- OTRAS CUENTAS FOR GOBRAR:

Al 31 de diciainbre dat 2018 y 2017, lod saldes de esta cusnla se conformaron segiin & sipuiente
dalalle:

Al 31 de diclembra

2018 2017
Anlicipos v avances 219,125 181,127
Depisilos 2,544 17,653
Reclanios 12254 5842
Cusnlas por cobrar a irabajadores F.a87 48,496
Tetal 25350 253,219

Sobra eslag clras cuantas por cobrar, se mefisren a los saldos pendientes de cobio o ligyldactin, al
cier del perdodo que seinfamia ¥ que en log meses sloulentes se van iquidando.
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A,
Motas expllcalivae 1 los sstados financleros
Por los perindos terminados al 31 da diciewmbre de 2018, 2017

{(Expresaio sn ddlnrea de los Estados Unldos ds América)

.- IMPUESTOS POR COBRAR

A1 31 de diglerabre dsl 2018 y 2047, Ios saldos de esla cuents se conforimarcn de URDE274,780 y
USD¥187,150 comesponden a retahelones gue les realizaron en &l afio

9.- PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de dislembre dal 2018 y 2017, los saldos de esla cuenla se conformaron Segin el siguients
dedalle;

A3 de diciembre
M 217
fustalaclones y adecuasionas 71,809 71,600
tanulnarias ¥ equipos 35,964 26,000
Equipos de oiking 4,187 4,167
duebles y enseres 47,639 06,954
Equipos de procesamiento e dzlos 183,754 198,873
Equlpos de tefecomunicaciones 74 673 30456
Vehdeulos 18,008 18,008
Sublolal 390,592 ©OMEBATE
i-) Depreciacion acumulada {164,0d41) {166,600}
Total - 228,721 23131
Elgasto depreciacion def aifo as 2 siglients
Al de diclembre
Depreclaclkin 2018 07
Gaslo adminisiativo {Nata 21) 30,977 38,245
{Gasto ventas (Nole 20} 5813 6,085
Gaslo operacicnss {Nota 18) 45,380 48,458
Tatal 83,180 10,528

Canlinda...
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LAARCOURIER EXPREST S.4,

Notas explicativas alos estados financlaros

Por los perfodos tertinados al 3 de diciemiire de 2018, 2017
{Expresado en dolares de los Fslados Unidor da América}

10.- OTROG ACTIVOS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de esla cusiita se conformaran segiin ¢l slyuienis

dolalle:
Al 3 de diclembre
208 27
Garanlla amlendo 736008 83,076
GN carlera neclonal Lip 17877 17.677
Boiivas porimpiesios giferidos 41,355 “
~ Tolal 132538 80,753

11.- FROVEEDORES

Al M de diclembre del 2095 y 2017, los saldos de esta cusnta e canformaron segin ¢l iguients
delalls:

Al ¥ da dicfembra

2018 2017
Proveedores Naclanales [%) 432,936 353,041
Proveadores Naclunales Contratiatas 2,565 2083
Tolal 435,50 355,605

{} La anbigiiadad de provesdures por pagar es la slguiente:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Cortlanies 327,45 300,044
{-30 dlas 69,569 24 9
H-60 dias 5,630 1,664
B1-80 dims 348 1,632
91-180 dins 2,736 A46
181360 diag 2910 1,006
380+ dlag 3,786 24,390
Total 432,536 353 84l

Condinda. ..




LAARCOURIER EXPRESS S.A.

Mofas weplicatlvas & fos estadas fiiladcleros

Por loa perfotios terminades al 34 de diclembre de 2018, 2017
{Exprezadio an délares <z lvs Estados Unldos de Améilan)

12.- CBLIGAGIONES .ABORALES

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de esta cuenta se conformaron segin el slgulents
dotale:

Al 34 de die'ambre

2018 2047
[ESS por pagar 30,616 84,361
Fondo de reserva il 208 18,861
Reneficlos soclales anuales 145,489 135,524
" Susldos por pagar 233 477 223,487
Liquidagiones de haberes par pager 4 709 6,932
Vacaclones 219 465 193,067
Parliclpacion amplaados 39,254 82,013
Qblty Lab. Ret, Jidledal 1,284 1,284
Pasfosg eslimados ¥ provisiories 95 3095
Total _ 305484 749604

13- IMPUEETOS FOR PAGAR

Al 31 de diciambre dal 2018 y 2017, los saldos de esta suenla se conformaron segun al sigulsnte
detallp:

Al 31 de diclembra

2018 2047
CxP Impueslo a la renta 148,087 146,011
(xP Relanciores en {a fusnle IR 20,589 19,744
CxP Impuesto al vakor agragado A 385 79,934
Total 258,070 215,608
14. OTROZ PAIIVOS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los safdos de st slienta se conformaron segiin el siguiants
detalle:
Al 31 de diciembre
2H B 2017
Antlelpo clientes nacionales 7A1? 35,182
Antlclpo clienles UPS 5314 8,202
Daudas can acclonlstas o soclos . 130,000
Depdsitos no idaniilicados 0873 20,508
Reembelsos ds cajas chizas 88%9 5,003
Cuenlas por pagar olros 96,060 28,307
Total 104,803 237,203
Conlinda...
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LAARCOURIER EXPRESS §.A.

Notas explicativas a [os eatados financleros

Por 1oz periodos Laimiinados al 31 de diglembre de 2018, 2017
{Expresado en dolargs de los Eslados Unldes de América)

15, OBLIGAGIONES CON INSTITUGIONER FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de dictambre del 2018 y 2017, los saldes de esla quenta se conformaron de USDEA0,147 y
1150$80,319, préslamo a largo phazo que wantlene con el Banoo Picliincha & una lasa anual del 4.76%
san vencinlento hasta el 10-11-2018

18.- QBLIGAGIDNES LARGO PLAZO

Al 31 do diciembre del 2018 y 2017, los saldos de esta cuenta se conformarch segin el siguianle
iiefalie;

Al de diclembre

2018 217
Oblig Lab. Trabajaderes desahicio 201,113 161,970
bty Penslones de jublaciin palrona| 269,372 268,372
Ohillg Leb. Trabaadores bonificacidn voluntaria 59,186 33,552
Total 618,672 464, 894

Elmovimlento de la provistén fubllackdn paironal ¥ desahucie durante ¢l periodo es el siguienfe:

Jubllzclon Al 3 de diclembre

2019 M7
Saldo Injelzd 269,172 272 548
Gasto del afio - 48,774
Saldo final 269,472 268,572
Derahucly Al 31 de dlclembre

2014 2017
Saldo inicial 161,07¢ 137,024
Gasta del aiin 167,700 48,307
Fagos {38,566} {23,451}
Saldo {inal 284,132 181,970

Lalasa ife descuanlo s de 7.55% anual, seq in informe aclvartal realizado por ta compafiia CIMACY T
ClA. LTDA.

Los cleuloe actuarlales del valor piesente do la obligecidn devengada por concento de beneficlos
definides fuaran reallzades €l 31 de diciembre de 2018 y 2007 por un acluzrio ndependiente, £ valor
presenle de las shllgaciones por conceple de beneficios delinldos y Ios coalos del sendcio acival y el
costo de! servicio anierior (waion caltulados lillzando ol mélsdo de k3 unidad de ¢rédllo proyectada.
Bajv esfe méindo los baneficios definidos delen ser atrlovides sl periodo de seivicio del snipleato ¥
basatlos en e fbrmuke del plan, de fal suérs qua e arbuys |a misma cantidad de beneficio a eada
afio de senviclo, considasando el uso de hipatesis achiariakes pera calcular 2l valor piesanta dedichos
benefitios. actuarieles para caloular ol valer presente de dishns beneficlos. Estas hipdtesis reflejan el
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LAARCQURIER EXPRESS 5.4,

Holas sxplicallvas a los estades finangleros

Por los perfodos terminados al 31 de diclambre de 2016, 2017
{Expresado en doblares de los Estados Unldoa de Amérlca)

e ——

vaigr da dinero a Gavds et tiempo, ef incremanlo salaral ¥ las probabillldades de page de esles
teneficios.

Las gananclas y pérdidas aciuariales que suran de loa ajusles por ta experiencia y cambios sn los
supueslos actuarales se caigan o abanan a olro resulfedo infagral.

Las hipdlesis acluariales signifcalives ullizrdas para la delorminaciin de las obligacionss por
hemeficlos definfdos son 1a (asa de descusnio, incremanlo salanial esperadey la morlalidad. £} analals
de sensfblldad defallado 2 continuasidn se ha desamollada en base & 10s camblos razanablemanis
posibles que se produzean al final del parloda de referencia de las respeclivos supuastos.

Jubilaclén Desahuclo
Taga de descuento 7.55% 7.55%
Tasa de Incremenlo selarial 0.24% 0.24%
Tasa de Ingremenio de penslines {.00% 0.00%
Tasa de ilacian {prontedio} 206.41% 20, 41%
Tasa de mesfalidad einvalidez SEMPLADES 2018

Et anallsis Je sensibilidad presentado anteriormenle puads no ser repressntaliva da I3 variaclan real
an la ohligackm por beneficins definldos, ya que e poco probable que el cambio an las hipdlesis se
produzcs sn fotme glslada unas de olos (Agunes de [oa supuestos pusden sar conelacionados).

Es Impertante mencionar, gue, en & andllels de senalbliidad desarrollado, el valor presente do las
chligacionss per beneficlos definldos se calculd ullizands el mélodo de ciédlo unitario proyactadn,
que ss &) misme que & aplicado an el céleulo de Ja obligacion por beneficlos definldos retonocido
an ¢l estado de gllaacidn inanclera. No hubo cambles en los métodos & hipdtesls ulllizadas al
elabarar el anilsls de sensibilidad reepecic a #f0s anierores.

Loy Grudnica para fa redctivacidn ds le ecanonily, fortaleshmionia de & doterlzaclén y
medarnizacion dp fa Gesfiéh Firanclera En ol Segundo Suplemente dol Ragisfro Qliclal No.
150, def 29 ds diciembre de 2017 se publicd la Lay Organfca para fa Reasiivaciin da in
Econaimla, Fortalecimlsnio de la Dofarizaclén ¥ Modarmizarfdn de fa Gestlén Financiers, a
contiitiacidh, tag principales reformas tributarlas:

Seréin considarados deduclbles para of céfcufo del fmpiesio 2 13 renia fos pages por
degshuclo y jubllacion pafronal, gue no provengen do provisiones declarades er efsrcielos
antorforaw fdatucibiss 0 Ny,

7. PATRIMONIC
CAPITAL S0CIAL

El capilal soels! de LAARCOURIER EXPRESS S.A., es da US$150.000,00 dividide en 150.000
acciones orditanias y nominalivas de U3$1,00 cada una.
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LAARCOURIER EXPRESSE S.A.

Wofas explicativas a les sstados lInancloros

Porlos periodos terminados al 31 de tlslembre de 2018, 2017
{Expresaio zn dékares de los Estadea Unldos e Ainérlga)

Reseiva Legal

La Ley de Companlas requisra que por o imanos sl 10% de ta uilidad anual sea apropiade conw
resenvg legal hasta qlte sta como minimo alcance &l 50% del ceplial sochal. Esta reserva no es
disponible para £ pagn de dhidendos en efectiv, pero puede ser capifellzade en su totalldad.

Resultados acumilatlos provenientss de |a adepeldn por ptinera ez delas NHF

Irchuye ks valores fasultantes de (53 ajusles orighadas en |2 adepcidn por priman vez de lss MIIF.
E! salda podré ser caplizlizado sn 2 parte que exceda at valor de las péndidas acuniuladas ¥ las del
fillim efercieio ecanamico congluido, i las hutiersi; utlizado en absorber pérdidas; o devuello on &l
cas0 dg liquithacion de la compaiife.

UTILIDAD BASIGA POR ACGIGN

Las uiildadas ¥ el mimare de acclongs ardinarias de valor nominal unilans de US$1 ulllzades en of
caleulo dg b wiliad bésica por accldn son los signlentes:

Al A dedlelembre

1018 2017
Ulitidad del i 364,072 343,080
Himers de aoglones ordinanias
do valor qomtial piterlg de USE1 160,006 150,000
Utlltdad baslea y diluida por -

acefonea en US§ 243 2.13

18.-INGRESQS

Al 31 dw diciembre dal 201D y 2017, los saklos de iy cuenia sa confarmaron segln el sigulanle
detalle:

A 31 de diglembre

2014 2017
Yenfas servicios colitiar naclonal 10,884,343 9,062,221
Wentas serviclos couer infermnacionsl 2578 A 2483011
Desz, en ventas courer nactona! {419,491} {467.914)
Descuenla courisr tamaclongl {1,774 449) {1.34B,485)
Dev en ventas ceurigr nagional - {9,253)
Vanlas senviclo Lasthox B24,560 B3 328
Vanlas business center - -
Total prestacion de servlclos 12,208,453 11,002 225
Otras ingresos
Senvicios adminislralyos fd, 337 a8,228
Diversos. 3H 13,134
Tolal afros Ingresos 64,857 52,362
Tolal Ingresos 12,353,411 11,054,589
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LASRCOURIER EXPREES 8.A;

Natas explleativae a los esfados fInansleros

Forlué perfodes tarminades al 31 de diclembre da 2044, 2017
{Expresatio en ddlares de los Esladea Unldos de Anérica)

19.- GOSTOS DEVENTA

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de esta cuenta se conformaron sagin of slgulents
datalls:

Al 31 de diglembre
215 2097
Sailos de parsonal, 4,24 911 3,025,045
Honorarios, 15,874 2500
Impuestos. 054 0,25t
Arrendamianios. 408 819 P27 AR5
Conlyibuciongs. - 10,256
Seguros. 104,808 123,031
Beniclps. 374,748 2,504,047
Gastos legales 92 13
Mantanimiantos y reparaciones. By B8 . 40,285
Gastos de viaje 6,378 4987
Denreciaciones {ver nola 9) 46,390 43453
Diversos. 1,053933 1,186,324
Pigiislones 17 A8 .
Total . B.262,724 8,186,349

2p.- BASTOS DE VENTA

Al 31 e diciembre del 2018 y 2017, los saldes de esta cusnla se conformiaron segin al siguisnte
delalle:

Al de diclembra

) 2014 2047
Geslos e personzl 583,946 440,804
Hanotarlos L] -
Conlribwiciones 00,228 -
Arrendamienios - fi4,500
Sequros 622 1,500
Sarvicios 32,069 16,388
Mantenimientos y raparaclones 5i6 1391
Gaslos de viaje 3,058 1,819
Dapraclaclonas fver nata B) 5,813 6,035
Divarsas 9251 181,356
Total _ H45161 713,618

Cantnia...
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LAARCOURIER EXPRESS §.4,

Motas explicativas e los ealados financiaros

Por los periodos terminadae ai 31 de diclemibsra e 2048, 2047
{(Expresaclo en ddlares te los Estades Unldos de América)

21.- GABTOS ADMINISTRATNDS

Al M de disiembrs def 2018 y 2017, los saldos de esta cyenia se conformeron segim el sigulenta
dedalle:

Al 31 de diglambre

2ME 2047
Gasfos de personal 820,207 b35,284
Honorarlos 9 580 42,068
kipuesios 12,054 7,868
Arrandanvenlas 3,262 . 47,351
Caniriliciones 4,301 4,328
Aliliaclones 6,003 9626
Seguros 1,189 8,492
Serviclos 165,955 211,294
Gastos legales. 1,264 1,663
Mantenimignlos y reparaclones 49 096 180,521
Ciastos de viaip, 14,994 19,830
Dapreciaciones {vev nota 5} 30,977 36,345
Diversos 135618 143,760
Provisiones . 4 hdt
Total 1,522,403 1,504,832

22.» QASTOS FINANGIERCS

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, ke saldos de esia cusnila Se onfamanig ssgdn &f sigulenie
detalle:

A 31 de dielembre
2018 2017
Intereses bancarios 5249 4740
Contlalonas bancarias 22 505 27875
Tutal 27,781 42,615

23~ ASPECTOS TRIBUTARIOS

Parlclpaclon 4 trabajrdaores; El antculy 97 del cadigo de Trabalp, eslablece que 193 lrabafadores
tendran derecho al 15% de a5 wilidadas oblenidas en un afe por su empleador, Bsle valor sera
galgulado sobre las wtlikiades liquidas, satandléndose camo iales la diferencla antre ingrosos, coatos
¥ gaslos. Sa podré exclulr del caloulo de f4 partcipacidn faboral, joe efselos dal recanacimieitd ¥
nedichdn de activos Biatdgleps.

Inaresos gravades: Son todos los Ingresos que estdn somefidos & Ja tanifa geners! o difarenglada de
Impuesto a b renla y se sefialan en el artfoulo 8 LRTI.
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A.

Nofas explicativas a los estados Sinancieros

Par los parfodas terminados al 31 da diciembre de 2018, 2017
{Expraseda en dilares de los Estados Unidos de Amérlca)

Ingresgs exantos; Son aquslioa que megdianle ey no estin sujptos &l paas del lnpuesto 4 la renfa
seencuenlian sefialados en ol ailloulo 9 de ls LRTI

Ingreso no objeto de renta. Segin lo sefialado on el arliculo 2 de la LRT, se considers renta loa
Ingresns provenientgs del rabajo, del capllal o de ambag fuanlss; jpoi 1o lento, los que no provengan
de eslas fusnies 5 deherin considersr como no ebleln de renta.

Gastos deduciblet: Son ayuslios que se efectien eon of propdsito de shienar, manlener y mejorar los
Ingresns defuants sousteriana qua b ealén exentos.

Gaslos no daducibles: son aquellos que na 58 puaden descanlar para la detarminacién de la base
Imponible sujeta & impwésto a la renfa.

Deduceidn de gastos de ndmina: son daducibles los gasios de:

a) Sueldos y salerios, comishnes, bonlicaciones.

b} Bemellclos sociales: vataciones, anfennedad, atucaciin, sapacitacion
¢) (asios relaconades con ia conlralacion; seguros privados

d} Aporles palronates y fondss de reserva

¢} Las gasips de vigle, hospedale y 2limentacion,

Gaatos de Jublfacidn pafronal y desahuclo: sern deduchles los pagos que no provengan de
provisicres ¥ &g pennila la creaciin de impuesto diferdo en la provisitn de esos nibros, ol cual podra
ser Ulllzade en el momenis que se realice efeclivaments o] pago ¢ sa desprenda e recursos para
£ubnir bos mismos.

Payos al representante legal: ef eitiplsador €5 un mandalado y 36 somele 2 las Misposiciones de)
edidlga clil, y serdn deducibles 04 pagos efectadas, siempre qué ve heya efectoado el aporie ala
saguridad social, seabajo el régimen do efitacion obligatodo o volunlaria, Dasde sepiismbre de 2017
debo dardel #7.5%

Provlsldn da cuentas Incobrablss: Serdn deducibles las provisiones de ¢rédlios incobrahles a razén
del 1% anual sobre los sréuitos comercialos del elerciclo comlents, siempre que no exteda de! 10%
de Ia cartera al,

Y no eerén deducibles l2 provizion de crédites coneadidos al $ocio, su conyige, perlentes y partes
relacfonadas, asl como tas prvisiones que sobrejssan los tonles ssiablecldes por 1s Junla de
Pollfica y Remulacion Monelara y Financizra,

Dppreclaciongs: Las depraciaciones daberan sef elecliadas a razdn de los sipuientes parcentales
TaKimos.

g) Blenes Inmusties 5% {eiicepts tationas)

bj Maguhseray moblliar 10%

e} Vefilulos 20%

dy Computaderas y Softwane 33%, salvo en asos especialas se podrd solisitar &) SR aulorfzacidn

de depracaciGil acelerada,
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A.

Notas explicatlvas a loz estedos financlaros

Por los perlodos terminados al 31 de dlclembra des 2018, 2047
{Expresado en dblarzs de [os Eslades Unldoa de Amarica}

La depreciacton de aclivos sobre &) manlo revaluade no es un gaslo deducible y en caso de activos
acoligicos se podra deduclr ol 100% ediclnal previa salificaclin del Ministerio del Ambiente.

£n ef caso de depreciacidn de veiriculss, salb podid deducics la depredlacidn de veliaulos hasla
US335.000, exceplo para vehlculos bliindades, los que tenga derecho a exonetasibii o rebaja del
impuesto a la propledad de 153 vehlculos, asi como los que lenga eomo aclividad el alguler de
vehiculos,

Ggatos no dadusibies airlbulbles a Ingresss sxentos: No serén deducibles los costes que tengan
ielacién diracta con la generacién de Ingresos exentos. Cuande no se pueda diferensiar en la
cantabfifidad los costos ¥ gasios aldbuibles 8 ingreso axcnln, 3¢ deherd tomer un porcentale de los
costos ¥ qastos en proporcian de los mgresos exentes ¥ el ingreas fabl,

Gastos por congaplo de repaiizs, serviclos téenlcos, adminlstratlvas, de consulloria y
similares: Serdn deducibles estos gasics slentsre que no zobrepasen ¢l 20% de la base Imponible
del impuestn a la renta mas dichos gastos, En cago de qua los gasles b generan en periados pre
operativos, el limits de deducibildad no deberd superar el 10% de los aciivas, Elcortribuyania podrs
gollcliar 5 o adrminislrackin ibutara un Mmite mayor de deducibilida y no se observaran estoe limlles,
an ¢l caso ds operscionas con panss relaclonadas locales, slempre qus eslas aplguen ka misma tarifa
de Impuesto a la Renla.

= Regallas; Cantidaes pagadas por el vso o derecho de uso de marcas, pateiites, oblanciones
vegetales v (emas elsmentos conenidos en la Ley de Propledad Intelectual.

= Servlclos téonicas, adilnlsivativos, de consullorla y simllares: Involucran la apllcacidn de un
conacliniento, experencia o habiidad dg naturaléza sspectalizada (ntelesive o Inlangible); son las
aclvidades de  admhisicadon, planifcacidn, direccifn,  supsrvisibn, evaluacitn, confrol,
tocumentacidn, capaciteckin o msjoramlento.

Promocidn y publicldad: Serén deducibles estos gasies siempra y cuands no excedan del 4% del
total de los Ingresos gravados. No se aplicara Ilmile pars.

a1 Mlcro ¥ pequefias empiesas

h) Colocacion en mercades elemos de bienes y seviclos nacionales (incluse Kiparpiocssados).
¢} Oferte de (uismo infema ¥ receptive

d) Aclividad habituz) de publkidad y promoclon

e} Paitocinio y crganizaciin de actividades deporlivas

) Paltotinlo y organizaciin de actividades anlsticas y culturales

Gastos da gestlon: Son lodos aquelios insutddos por relinlones y 80asajos al persanal, a clienlss ¥
a acclonistas y serdn decucibles maximo hiasta 255 do los gasios generalay.

Gastos dy vig)e: Son lye yasles Inturridos en haspedale, slimentaclén, movilizacién, propinas y lasas
fue 8 encueniren sustentades en comprobantes ds vena villdes y se podid deduclr hasta on
meximo dal 3% de Ingreso gravado anual.
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LAARCOURIER EXPRESS 3.4,
Nalas explicativas 4 103 estedos {inancleras
Por los pariodos larminados al 31 de dlelemibra da 2013, 2017

{Expresatio en délares fe (o Estadus Unldos de Ainérica)

Bancarlzactén: Toda operacion supesior a USDH1.000 {desde 208} debera raalizarsa por liteimedio
del sistema financlero, ¢aso conitario no e podid wifzar o gasdo comg dedicilie, af lampocs kdrd
derecho a gradl(o iMbulare de IVA.

Inventario: Serén deducibles lss balas de mventaiies que s2 respalden e decksationss
|uramentadas ante Juer o nalarde, ¥ deben estar suscrilas por el represeniante legal, confador ¥
hodeguera. En ¢ase da robo o desapaiiclon de venlaros a més de la declarackin juramentada, es
nesasaro adjuntar Ja denwicla y cuando se efeelien autdconsumos debend exisir nscasaiamenle
faclura y gravar sl impussto al valor agregade.

Crédilos del exterior: Serdn deduclbles loz gastos por crédilos del exiertor que:

a) Sean relacionados con el giro del negoeio.

b) Cuenle conconlrafos y tablas de amarizacidn

¢} Hayan sido regklraios en el Banco Cenl(ral de} Ecuador

d) La tesa de Inlerés no debe ser mayor a Ja eslablacida por la Junla de Polltica y Regulacion
Monalaria y Financlera y si sxcidilera efectivar s ralenclon en la fuenis respecliva.

En el caso de crédllos con relacionadas, eslos no detsran sr mayares a 300% del paldmaenic lotal y
cuahdo sean pristamoz con entidadss domlslfados en paralses Mecales o regimenss de menar
imposicion no seran deducibles los neneees para orédites pelebrados hasta dicleinbre de 2015 y de
enere aagosty de 2018,

Gastos Indlrectes asignados del exterior; La deduccidn por estos gestos no sera aupertor al 5%
de Ia base imponible d& IR més dichos gastos y del 5% del tofel de aclivos para smpresas en elapa
preoperatva, adiclonalinenle deben ser efscutados para inantener la actividad generadora d renta
reallzade 2n el pals ¥ en caso da que la base iniponible de iguesto a la renla 8= menor a carg, no
aa admilica la daduceidn por este poncepto,

Ta:lfa delmpuasioa la renta; SeIngrementa kz tarlfa de impuasid aia venta para sociedzdes al 25%.
Para las socledades coh geclonlstas en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposiclon, y para
los que ne cumplan con Mfoimar gobre Ja parfieipacion de s acclonlatas o taifa serd la”
comespondisnie a fa de sociedates mas 3 puntos porcenluaiss [268%).

{ias0s espacialas para el clenln de irmpuesto a [a renls:

a) Las mlcroampresas, deberdn deduclr adiclonatmente un valor equivalente a 1 fraccidn basica
desgravada de impussts a farenla para parsoniss naturales, pare delenninar su base imponible sujsla
al.Renta,

by Las micro ¥ pequehas ampresas, asi coma los skporaddes tmdrin wna relsla de 3 punlos
parcenduales &n la fanfa de Impuesto a 1a ranta (22%;). En el caso de los exportadores solo si esios
manflanen o lncremeéntan el enpleo.

Crédito tributaric: Se puerde acceder a crédito iributario por:
a) Retencionss en |3 fuenle de impussto a la renta pata b cusl deberdn estar soportadas en
comprobantes de refencion, aue se hayan acuinuledn hesla 3 afips
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LAARCOURIER EXPRESS 5. A.

Notae explicafivas a los estados financieros

Por las periados ferininados al M de diclembre da 2018, 2017
{Expreaado en ddlarss delos Estarlos Unidos de Anigrica)

b} Impuesto a [a selida de divises, slempre que sea por Importaclones de parldas srancslaiias
definidas por o] Comilé de Pollica Tribitaria, que sean de hasta § afios, pero no se admite la
prasaritacion de declardcionss suslitutivas para reclasificar el ISD caigado al gasto en afivs antericies.

Antlclpo de Impuesto & la renfar Las socledades, zicaslones indivses v pemonas nalurales
obligadas a llsvar contabliidad, axeluirin del célsule del anticfpe de impugslo a fa renta fos siguientas
costos ¥ gaslos: sualdos y salarios, décimos, apoile palonal, I3 adquisicién de nuevos aclivos
produclives para ampliar k capacidad producliva fulava y generar mayor nivel de producelin de blenes
0 senvicios y los gasitos Incramenlales de generacidn de nugvo empleo.

Refnveraitn de utilidades: Solo aplicara &l benellcle de la rechiceldn de 10 puntos porcenliales para
fa detemiinacitn del impuesto a la renla para kas sociedades exportadoras habluzles, las que 5o
dediguen a ta produceldn de Ylenes (secior manulaclurero) que posean 50% o mds de companents
naclonal ¥ anuellias de tulamo regeplive.

Incremento neta de empleq: Se podra deducir o 706% adicional de los pados a empleados nuevos
sobre los que se gporth ol IESS, sobre empleadas que se mantenga 21 menos & meses denlro del
migmo elerelcio o de dos consesulivos ¥ Inkamente por el primar aiio que khgrese el lrbatador. Mo
s& deharan restar i3 sigulentes salldan de trabajadores; 1os einpleados que hayan ingresado en ef
efsriclo Mlscal an el qué s¢ calenla el banelicio y los rabajadores que sn el gjercicio, cumiplan can la
condicidn para serconsiderados come nievos.

Empleados con discapacidad; Teadidn una deducs/n adicicnal enun 150% mientras dura |a ielacién
labaral, sobre los pagos aponiades al [ESS de los empleades discapacilados (no contralados para
amplii con |Imlle kegal 4% sobie el iolal de traholdores) o susiltutes (responseblss ds
tizcapaciiadoz) que al menos fengan un 30% de discapackiad.

Seguros madices privados ¥ med|cina pre pagada: Habra una dedusclin adicional del 100% del
valor de Y3 sequros de salud privade conteatadas para fodo el paanal ¥ que hayan sido conlralados
con enlidadss resldentes en Ecuador

24, CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de dictembie del 2648 ia adminiztracién presents la glgulenta concllifaclin rikularis,
Al 31 de diclarabre

2018 207
Ulilkdad contalde 595,040 547,194
) 15% parllcipaclon lebaladores (80.264) {52,073}
{*) Gaslos no deduscibles 57,838 62,243
{#} Provigidn por desahucio 3975 -
Utllldad gravable §09,987 627,123
Impuesto a la renta causado 149,907 116,011
i} Anticipo determinado afio anterior 65,859 54,732
(+) Saldn del antlelpo pendlents de pago §8,850 84,732
{-) Retencipnes en la fuente qus le realizaton (193647) (168,713
{-}  Crédlio trikwdaria sfios anferiores {61,139 -
Subfatal saldo a favor {124,799) {42,102y
Anlising determinado prixime afio o017 68,869
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A.

Nolas explicatlvas atos estados fmancleros

Por los perfedes ferininados al 31 de diclembra de 2018, 2047
{Exprasado gn dblargs de los Estados Unldos de Amerlea)

IMPUESTOS DFERIDDS
Base Impuesto
Begahuclo ganeraclén diferldo
"Costo laboral por servicios actuates 24,145 5,036
Interés nalo (coslo Mnanelerol 12,229 3,057
Total [mpussfa diferldo en desshiclo (a} 2,083
(tros resullados nlegrales GR
QR sjustes 128,645 32,761
Total Impuesto diferldo ORI{b) 32
Total lmpuesto diferido {a)(b) 41,266
Impuesta carrisnta 148,097
Impuesta difeddo {41.255)
26 LITIGIOS ¥ CONTINGENCIAS

Ala presentacton de este Informe heinos rectbldo le certificasfon de sbogadog no revela la sxlstencla
the lifiglis cuva probabllidad de afestat |3 presenlacion de loa estados financiorgs,

28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Alafecha de emistondel presente Informe por paris de log awdltores Independlanies, no se produjaron
eventos, en leopnlén de la Adminlzirackin de ta Compaila, que pudleran taner un sfect slanillcalivo
gobr dichos eslados financlorss duea o hayan slifo revelados o ajustados en 163 nilanos.

Representante Legsl
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