LAARCOURIER EXPRESS 5.A.

tolas explicativas a los estados financlercs

Por loe poricdos lerminados al M de diciembre de 2047, 2816
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Los principales ffesgos de i empresa so derivan del desarroffe de su propia
aclividad y danire da éslg, los princizales aspocios a dealacar son:

Politica de calidad, para garantizar la calidad de noealios serviclos la empress
cienta con un sletema de contral interno, modiante al camité de calidad, cuimpliendo
con los eslandaras de dica, normas de geharat aceplacion.

Polittca juridica: on relacién con los conlliclos qua pudieran surglr on ralactdn confa
activided de la empresa, con los diversos agonias del mercads, laboral, tributari,
os practica habilual mantener una noa de soluckdn de conflictos por medlo de s
medigeidn. No chslanle, vy para prevondr riosgos, por esos molivos, la empresa
cuanta con aseseres juridices, que mantienen una actilud preventiva,

Poiflica de seguros: la emprasa maniiene una polilica de segures de responsabilidad
civit v todo fiesgo, af mismo liempo se encuentran aseguradas tas offcinas, lineas de
producsion, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHIE la smprsza clinnle con of cddigo laboral v disposiciones del
Minlslerio de Relacionas Laborales, motivande pormancniamenle o valioso
elomanto do Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados =
roglamento de kabajoe y de segurldod ocupacional,

G.- EFECTIVQ Y EQUIMALENTES DE EFECTIVD
Se refiere & saido dal clairo do los cjorcicios de

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja chlca y fondos espesiales 8,810 3,436
Cuentas cordanles L.292.800 286,394
Total 209410 302,826

7.- INVERBIONES

Lz empresa mantiene una inversldn en péliza do valores:

Al 31 de dicienthre de

VL 2018
Fortdos e liworslonos e 10,000
Total . - 10,000
Interés Voneld .
Fondos o iversiones 4,5% 19 do enero de 2017
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LAARCOURIER EXPRESE S.A.

Mofas explicativas a los estatios fingneiarns

Por tos porlodos torminados ai 31 de diclemibre de 2047, 2016
{(Exprasade en délares de los Estados Unidos de América}

B.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

En este rubirg, se inciuyen valores sdeudados a la sompaiin por las vanias de sus
semvicios y que a la fecha de clerre def glercicin astaban por cobrarse, a sabern

Al 31 do diziembre de

2017 20186
Ciienles MNacionates (4 1,522,881 1,538,118
Clionlas UPS 22,244 100,065
Cartera Laygal 92,572 B0 608
Provisiones por ncobrablos () {14,546} -
Tarjetas de Crédito . - 184
Tofai 1,623,156C 1,6R7,064
{*) De acterdo & los andlisis do anliplicdad de sakdos, se tiene:
Al M do diciemibre de
2017 2016
Mo vanchios 744,162 298,723
Weneidos hasta 30 dias 341,978 £02 801
{12 31 add dias 177,784 323,675
Do &1 a {180 dias 85,558 - 05,873
e 184 a 360 dias 105,176 53,916
bds do 360 dias 43,638 37,759
CN Courlor nacionad coniadoes 24,587 11,524
Gigstion de Venia - 8BS, 014
Ch Courler Club Laarbox - o
Total 1,522,881 1,636,118

La compaflia, provisicnd el 1% para riesgos de incobrabliidad sobre créditos
concedidas y no cobrados af clere de cada glercloin,

{05 andlisis de incobrahiiidad han side delinidos por ef depadamento do cobranzas
y atitarizados por ia Garencla, los cuales estdn en concordancia coh los valores
provislongdos,

{*% La povisitn de cusnias incobrables al 31 do diciembie tiene ol siguiente
mavinienlo:

Continda...
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A.
MNotas explicativas a los estados financieros
Por ios porintos terminados al 31 de diclombre de 2047, 2016

{Expresade en ddlaves de los Esfados Unidos ds Amétleal

Al 31 de diclembre dea

2037 N 2018
Saldo inicial - 12,182
Gasto del afio {Nota 24) 14 548 13,587
Dajas i e (25,779)
Saldo finat 14,648 -

8.- OTRAS GUENTAS POR COEBRAR:

En este rubro se inchiven as siguienies pailidas

A A1 do diciomibre de

2017 2018
Antleines v avances 184,427 120,013
Dapdsites 17,653 16,560
Roctamos 5,842 &.401
Cuentas por cobrar a rabajadores 48 496 41,552
Seguros - 10,888
Total __ 2a3,218 207,416

Sohre esias olras cuentas por cobrar, se refieren a los sakios pendlentes de cobro
o liguldasion, al cierre del perfodo que se inforna y gus en los mases sigulantes se
van Eqtidands,

9.« IMPUESTOS

i esle rodwo se ncliyen las sigulentos parlidas:

Al 31 de diclembre de

2047 2018
Retenoién an i Tusnie por |, R, 197,450 263,784
Total 487,150 263,784

.- PROPIEDAD Y EGHHRO

Se resiime cOmo siglsr

Canlinda...
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.
Motas explicativas a los estados financiaros
For los perfodos torminados al 3 de diciemibie de 207, 20148

{Expresado on <dlares de los Estados Unidos de América)

Al 3% de diciembre de

2017 2018
Terrenos - 200,000
inatatanionas v adecuaciones 71,609 76,683
idaquinarias y eguipos 26,080 23,805
Fautpos de oficina 4,187 -
Muelilas y ongcros 56,959 54,803
Equipos de procesamionlo de dales T06.873 202 433
Equipas de lelecomunlcacionas 30,456 19,978
Vehictles 18006 -
Sublotal G579 580,201
{4 Leprectacion acurmiilada 186,808 183,011
Total N 238,374 397,196

Ef gasta depreclacion del afio os la sigulente

Al 3 de dicistbire de

2017 2016
Depreciacion Admintslralivo (Nota 24) 38,345 31,571
Depreciacion Venlas {Nota 23) 6,085 12,427
Depreciacion Operaciones (Nota22) 48488 58,080
Total 8¢,928 103,004

Continda. ..
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.

Motas explicativas a los estados financioros

Por ios periedos terminatos al 31 de diciembre de 2017, 2016
(Exprosado an détares do tos Eslados Unidos de Amiérica)

12.- OTROS ACTIVOS

Ei delalle es el siguionto:

Lieonclas

Ciarontia Armmendo

M Carlara Naclonad LF
Toisl

13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El dokailo os of sigulente:

Banco et Plchincha Corlo plazo
Banco def Plchineha  Largo plazo

Total

Al 31 de diglembre de

2017 2016
- 2,708

83,076 99,405
{7,677
60,753 82,113

Al 31 de diclembre de

2017 2018
. 117,082

80.319 138,005
86,318 256,080

Reconciiiscidn de pasives provoniontes de actividades de financlamiente

Enero,

Fiujos de  Miovos

Dialembra,

1 2017 efective  crbdifos M 2017

Banco def Pichincha 147,042
Ranco del Plehinchu 138,005
14.- PROVEEDORES

Ef dalalio s of siguiente:

(138,005 20,023 ;
(57,686) - 80,319

Al M de diciombro de

2M7 2098
Provesdores nacionales (1) 353,041 377,154
Provesdoras naclonales contra. por pagar 2,083 2,663
Total 366,096  ATH.ES

{1} Las aperaciones con las empresas relaclonadas {por su propletario), se refleren
a lrahsacciones dentro e su gire noimal dof negocio.

LAAR CIALTDA, (H
LAAR COM CIA LTDA. {1}

Al 31 do disiombre de

_mr 2018
9,843 7,104
23,037 65,364
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LAARCOURIER EXPRESS S.A,
Motas explicativas a los estades linancicros

Por los pariodos terminados al 31 de diglembro de 2017, 2016

~ {Expresado en ddlares de fos Estados Unidos de Américaj

La antighadad da proveedores por pagar es la siguiente:

Al M de diciembre de

2047 _ 20t6
Corrientas 308,044 204,588
0-30 dias 24,821 28,571
3160 dias 1,664 8,743
G1-90 dias 1,532 2,095
91-180 dias 388 1,578
181360 dias 1,006 12,868
380 + das 24,380 o387
Totai 353,941 377,164

15.- OBLIGACIONES LABORALES

Csle vubiro se resume como sigue:

Al 31 de diciembye do

IESS por pagar

Fondo de resarva

Baneficlos scciales Anusles
Sueldos por pagar

Liguidaciones do haberes por pagar
Vacaciones

Partigipacidn empleados

Obllg L.ab Ret Judicial

Pasivos astimados y provisionas

Total

18.- IMPUESTOS POR PAGAR

Lste rubro 58 resume como slgue;

Cxi® Impuesio a la renia
CxP Ret. en la fuenie IR, MNelo a Pagar
CxP Impuesio al valor agregado nalo a Pagar

Tetal

2047 _ 2016
84,361 78,749
18,864 16,701
135,524 126,608
223,497 212,913
6,832 7,901
193,867 162,818
82,073 70,207

1,204 594

3085 -

749,604 676,482

At 31 de diclembre de

2047 2016
116,011 105,118
19,744 17.088

L 78834 41442
215,688 163,648
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LAARCOURIER EXPRESS 5.A.
Notas explicafivas a log estados finmelorcs

Por tos poriotios terminados al 31 de diclembre de 2617, 2018
(Exprasado en délares de los Estados Unldos do Amdrica)

17.- OTROS PASIVOS

Esie rubro se restims ¢omo sigue:

At 34 do diciombrea da

Anticino Cliontes Nacionales
Andichpo Cllantes UPS

Deudas con accionistas o socios %)
Cepdsilos no kantificados
Resmbolsos de Cajas Chicas
Cuantas por Pagar olios

Total

{* Mediante iesolucién de ancionistas
18.- LARGD PLAZG

Este rubro se restine como skgio:

{Ohllg Lab Trabaiadotes desalucio
Obtlg Pensiones de JubBacion patronal
Oblig Lab Trah, Bonificasidn voiuniaria
Total

2047 2016
36,182 188,350
8,202 56,971
130,000 314,380
29,508 30,722
6,083 1794
28,307 25015
237,205 626,251

Al 21 de diclembre de

e 2016
161,970 137,024
269,372 922 598

__...3B662 -
464,804 359,622

Ef movimisnin do la provisidn jubilackdn patronal v desahiucio duraitts e periodo es

of siguiente;
Jubilacion Al 31 de diglembra do
2017 2016
Saldo inicial 222,588 205,006
Gaslo dei afio 43,774 45414
Registro sagin aclyariad - (27,622}
Saldo finai 262,372 222,698
Lasahuacis Al 31 da diclembre de
2017 2014
Saldo inicial 137,024 140,410
Gasto del afio 48,367 35,918
Pagos {23,451) {27,900}
Registro segin acuarat - {14,428}
Satdo final 161,970 137,024
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LAARCOURIER EXPRESS S5.A.
Motas expiicativas a los esfados financierce
Por Ios perindios terminados af 31 do diclembre de 2047, 2015

{Expresado en ddleres de los Estades Unidos de América)

La 1asa de descusnio es de 7.69% anusl, segiin inforine acluarial realizade poria
cornpadila

19.- GAPITAL SOCIAL

El capilat soslal de LAMARCOURIER EXPRESS S.A,, 5 de USH150.005,00 dividido
en 0000 acclones ordinarias y nominalivas de USE1 00 cada una.

0.~ INGRESOS

Eslg rubro se resians en ingreses oparacionales e ingresos no operacionales de la
siittente manera;

Al 31 de diciembre do

Ingragos aperacionslos 2017 2046
Venias servicios Courier nacionsi 0,862 321 8.46085,071
Wentas servicios Courier internacional 24865011 1,203,870
Eraac. en ventas Gourier nacional {407 . 914 {582,650
Pescuento Tourier internacional (1,348,465) {406, 768)
Dev. en veplas Courder naclonal {8,263) -
Yentas Servicie Laarbox 602 826 431,164
Total Ingresos oparacionalos 11,002,226 10,262,179

Al 31 do dicloimbre do

Ingrosos no eporacionalos 2017 2016
Servicios Adrninistralivos 38,228 43,838
Diversos N 13,134 3,278
Total Ingiresos no oparacionalas . Ba382 ATaME

21.- COBTOS DE VENTA
En aste riubve se agrupa de la siguisnte manera;

Al M de dictembre de

2017 2016
Gaslos do parsonal, 3,928 045 3,680,203
Honorarlos, 2,500 125
Impuesios. 8,254 325
Arrendamiaentos. 257 495 243,053
Cordribucionas, 10,256 -
Saguros. 123,031 153,462
Seawvicios. 2,594 647 2,608,382
Gastos Legalas. 123 92
Manlenimientos y Reparaciones. 40,285 41.063
Gastos de viafe., 4,987 3,859
Depraciaciones {Nota 11) 48 408 59,085
Diversos. 1,166,321 853,611
Total 8,186,342 7,733,861
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LAARCCURIER EXPRESS 3.4,

Notas explicativas a los estados financleros

Por los poriodos torminadas al 31 de diciembre de 24047, 2016
{Exuresado en délares do los Eetatlos Unidos de Amdrlca)

22, GASTOS DE VENTA

=n esle rubro se agrupa do e sigulsnie manera:

Gaslos da personal..
Arrendarlenias..
Saguros..
Servicios..

Mantenimientos ¥ Reparacionss,,

Gaslas de viaje...
Depreclaciones [Nota 41)
Lyersos. ..

Total

23,- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembra de

2017 2016
440,801 480,572
64,500 59,400
1,500 .
16,388 31,007
1,391 551
1,619 349
6,085 12,427
181,356 141,862
713,839 728,868

En esla rubro se agrupa de ia siguienis meanaera:

(3astos de personal
Honorarios

Impueslas
Arondamienios
Contribusciones
Aliliaciones

Geguros

Senvicins

Gaslos Logales,
wMantenimisnlos y Reparaciones
Gaslos do viaje,
Crepreciaciones Nota 41}
Amortizaciones...
Diversos

Provisiones..

Total

Contindia. ..

Al 31 de diciambre de

2017 2018

£38,280 734,708

42,868 36,672

7,098 8,079

47,351 45,185

4328 3,862

9,636 6,501

8,492 8,027

211,214 026,925

1,663 1,686

180,521 103,083

19,830 7,950

36,345 41,571

. 20,373

143,760 109,187

14,646 13,567
1,564,832 1,361,306
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.

Wotas expllcativas & los estados Hiransieros

Por ins perfodos terminados af 31 de diclembre de 2047, 2016
(Expresade en tdlares de los Estados Unidos de Amdrical

24.- GASBTOS FINANCIERDS
En este mibro se agrupan los sigiienies:

Al 3% e diclambre de

2017 216
Intarés Bancarios 14,740 9,138
Comislones bancarias 27876 18,125
Total 42616 27,281

26.- SITUACION TRIBUTARIA

e conformidad con disposiciones lagales, la tarifa para el impueste a la renla, se
caloula en un 22% sobre fas wilidades sulolas a disttibucién. Una reconcliacion
entre ia ulllidad segin estados financiares v la ifidad gravable ss comao sigue:

Al 3 da diclambre de

2047 2016
Uniidad contabis 547,154 45{),081
{-} 15% Parliclpacion rabajadores 82,073 67,614
{+) Gaslos no deducitlas £2,243 95,23
Uthidad gravable 527,323 477,808
-} Impusste a la Renta Causado 22% 118,011 105,118
Anficipo determinado correspondiente al sforcicio fiscal
{-) declarado 54,732 63,807
() Saldo del anficiha pondiente de page 64,732 83,907
-} Retencionss on la fusnte quo ke maalizaron 188,743 130,482
Subtotal saldo 5 favor o {42.702) (25,364)
Anficha detorminado prisino afio . 74,784 G, 732

REFORMAS TRIBUTARIAS Y LABCRALES
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MIGRC Y PEQUENAS EMPRESAS

Hota: Microampresas.- vehtas o ngreses brutos lguales o menores a 3300l v, de
1 8 9 trabajadores; Peogusfiss empresas.- venlas ¢ igresos brifos iguales o
superior a $300mil hasla $imilldn; v, del0 a 48 hrabaladores,

1. Se extiands el beneficio de exoneracion del Impuosto & |z renla hasta por § aites,
a las enfidades rosolfanias do procesos de fusidn endre entidades del seclor
financiero popular v solidario que no se encuenlren dentro de los dos Gifimos
segimentos de cooperativas, contados desde sl primer afio en gue se produzca b
fusion. La exoneracién sord proporcional a os aclivos de fa entidad de menor
fmmatio.

{AR.1, 1 do ia refonng, agrega ingiso ai Avl8.5 LRI
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LAARCGURIER EXPRESS S.A.
Hetas explicativas a los estados financleros
Por los periodos terminados al 31 de diciambre de 2047, 2016

AExpresado en délaros de Jos Estades Unidos de América)

La Compafita no se encuenlra incluida on el slado de tas Socledadas de Interés
Fioblico,

28.- LITIGI0S Y CONTINGENCIAS

A la prasentacidn de este infonme no hemos recibido la cerlificactdn do abogsdos
guo revela ia existencia de Bliglos cuya probabilidad de afectar s presentacion de
fos estades financiercs es inclerta.

29.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la ifscha de emisibn det presenie informe por pare de los auditores
indopondientes, no se produferen ovontos, en fa opinién do la Admiristracion de la
Compafita, que pudieran tencr un efecto significalive zobre dichns estados
; 'Efd‘ih ansitiorevelados o ajustados an los misios.

/

i

Represantanio Lagal “ Contador
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