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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Socios de
LAAR COURIER EXPRESS S. A.

1. He auditado el Balance de Situacion de la Empresa LAAR COURIER
EXPRESS S. A., al 31 de diciembre de 2005, el correspondiente Estado de
Resultados, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Reconciliacién del
Patrimonio por el afio terminado en esa fecha.

El examen ha sido practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas conforme a una planificacion operacional de tal forma que el resultado
obtenido del andlisis de los estados financieros, esté libre de errores de
consideracion. La auditoria incluye la evaluacion de los principios contables
utilizados, las estimaciones relevantes realizadas por la administracion.

Dicha operaci6n incluye la seleccion y el examen de una base de datos selectivos
Cuyo alcance evidencia los montos y situaciones de los estados financieros.

2 Considero que el anélisis ofrece una base razonable para nuestra opinién y por
consiguiente, es un compendio de las pruebas de los registros de contabilidad y
demis procedimientos de auditoria que consideramos necesario en las
circunstancias.

3. Los saldos de los estados financieros de la Empresa son producto de la
aplicaci6n razonable de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. -

4. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en sus aspectos importantes, la situacion financiera de Laar
Courier Express S. A., los resultados de sus operaciones y cambios en la
posicion econdémica por el afio terminado en esa fecha, se practicaron de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

5. La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2005, de Laar Courier Express S. A., de
acuerdo con la resolucién del SRI-1071 publicada en el R.O. 740 de enero de
2003, requerida por disposiciones vigentes, se emitira por separado.




g. Profesional No. 24494

Quito, 24 de abril de 2006




LAAR COURIER EXPRESS S. A.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(valor en délares americanos)

CUENTAS DEL ACTIVO

Caja Bancos (nota 3) 53.935
CUENTAS POR COBRAR

Comerciales (nota 4) 787.048
Préstamos Empleados 25273
Impuestos (nota 5) 62.536,87
Cuentas Relacionadas (nota 6) 1.804
Oftros Activos 21.106
ACTIVO CORRIENTE 951.703
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (nota 7) 171.717
ACTIVOS DIFERIDOS 99.850
TOTAL ACTIVOS 1.223.271

CUENTAS DEL PASIVO

Sueldos por Pagar 101.712
Comerciales (nota 8) 359.779
Beneficios Sociales (nota 9) 81.842
Impuestos (nota 5) 37.305
Cuentas Relacionadas {nota 6) 38.912
Sobregiro Bancario 109.375
IESS por Pagar (nota 10) 85.484
Otras Cuentas del Pasivo 50
Préstamos Bancarios C.P. (nota 11) 23.377
Documentos por Pagar. (nota 12) 55.026
PASIVO CORRIENTE 892.862
TOTAL PASIVO 892.862
PATRIMONIO (nota 14) 330.409
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.223.271

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




LAAR COURIER EXPRESS S. A,
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PERIODO DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31 DEL 2005
{valor en ddlares americanos)

VENTAS NETAS (nota 15) 4.743.746
TOTAL INGRESOS 4.743.746
GASTOS ADMINISTRATIVOS 779.874
GASTOS OPERATIVOS (nota 16) 2.939.577
GASTOS DE VENTAS 798.587
GASTOS FINANCIEROS 30.790
OTROS INGRESOS 2.177
UTILIDAD DEL EJERCICIO 197.095

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




LAAR COURIER EXPRESS S. A.
ESTADO DE RECONCILIACION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(valor en délares americanos)

RESERVA RESERVA RESERVADE  PERD.Y GAN. PERD.Y GAN.
DESCRIPCION CAPITALSOC. "\ pgaL FACULTATVA  CAPITAL _ EJERCANT. EJERCICIOe  TOTA
e = — — e

Saldo a Dic.31/04 150.000 115 - 4.437 (31.658) 163.445 286.338
|Reserva Legal Pres. ejercicio 10.420 (10.420) -
Distribucién de Utilidades Accionistas -
Reparto de Utilidades 15% Trabajadores (24.517) (24.517)
Pago de Impuesto a la Renta (34.732) (34.732)
Distribucion de Utilidades (93.776) (93.776)
Utilidad Presente ejercicio 197.095 197.095
TOTAL 150.000 10.535 - 4437 (31.658) 197.095 330.409




LAAR COURIER EXPRESS S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2005
{valor en délares americanos)

CAJA BANCOS AL INICIO DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
SUMAN

VARIACION DE ACTIVOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
GASTOS DIFERIDOS

VARIACION DE PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES PATRONALES
IMPUESTOS POR PAGAR

FLUJO OPERATIVO

ACTIVO FIJO
NETO INVERSIONES

FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES BANCARIAS
PRESTAMOS ACCIONISTAS

NETO FINANCIAMIENTO
MOVIMIENTO PATRIMONIAL

EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 2005

25.023

-62.053

-222.507

54.008
197.095
52.369

303.472

93.262

-90.968

-32.783
39.786
16.725

-52.053

28.200
-250.707

53.935




LAAR COURIER EXPRESS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005

1.

OPERACIONES.

Laar Courier Express S. A, esta constituida en la ciudad de Quito, de acuerdo a
Escritura de Constitucion celebrada el 27 de septiembre de 1999 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 25 de octubre de 1999 con el No. 2591. Su capital
es de S/ 50°000.000 dividido en 50.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor de S/ 1.000 cada una. Tiene su principal domicilio en el Distrito
Metropolitano de Quito, pudiendo ejercer sus actividades en todo el territorio
nacional. Puede abrir sucursales y/o agencias en cualquier lugar del pais o en el
exterior. Sus actividades principales consisten en prestacion de servicios de
recepcion, transporte privado en correos y entrega de envios de correspondencia,
encomiendas, documentos, mercaderias y en general, cualquier tipo de bienes
transportables que tengan relacion con la naturaleza del negocio, tanto dentro del
territorio nacional como en el extranjero, asesoramiento, planificacion,
operacion y evaluacién de todo tipo de sistema automatizado de computacion y
sus anexos, prestar servicios profesionales de administracion de empresas, de
gestion de ventas, distribucién.

En aplicacion a lo dispuesto en la Resolucion No. 00.Q.1J.008 de la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. 69 del 3 de mayo de 2000,
el capital suscrito y pagado de la empresa, queda fijado en US$ 2.000, resultante
de convertir el capital en sucres a ddélares americanos a una cotizacion de S/
25.000 por cada ddlar.

Con fecha 27 de febrero de 2003 se inscribe la Escritura de aumento de capital
de Laar Courier Express S. A, bajo el No. 630 del Registro Mercantil, mediante
la cual se aumenta el capital suscrito y pagado de la Empresa en la suma de US$
48.000. El actual capital asciende a US$ 50.000 dividido en 50.000 acciones
ordinarias de 1 délar cada una.

En junio 30 de 2004 se inscribe la Gltima Escritura de aumento de capital, con el
No. 4954 del Registro Mercantil, por un valor de US$ 100.000. El actual capital
es de US$ 150.000.

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.
A continuacién se resume los principios y practicas contables mas significativas
usadas por la empresa para la preparacion de los estados financieros, sobre la

base de acumulacion y de acuerdo a principios y practicas contables
generalmente aceptadas en el Ecuador.

a) Preparacion de los Estados Financieros.




Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico.
Los estados financieros han sido preparados como base de los requerimientos
contables, por lo tanto, a fin de que su presentacion sea razonable, se ha
efectuado lo siguiente:

- Seleccion y aplicacion de politicas contables, de acuerdo con la NEC 19.
- Presentacion de informacién relevante, confiable, comparable y
comprensible.

b) Provisiones y amortizaciones.

Laar Courier Express S. A., realiza las provisiones en forma mensual, para el
caso de los beneficios, registra su valor en las cuentas de Beneficios Sociales por
Pagar.

La provision de cuentas incobrables no se realiza en el presente ejercicio, pues se
considera que el tipo de servicio prestado a la fecha, no genera cuentas de dificil
cobro.

9] Propiedad, Planta y Equipo.

Se presentan al costo historico y con valores de balance, de acuerdo al tipo de
activo fijo. El costo de reparacion o mantenimiento, se cargan a resultados del
periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas a cada tipo de activo fijo, bajo el
método de linea recta. Las tasas de depreciacion en el ejercicio estan aplicadas
de acuerdo al ejercicio anterior.

d) Moneda Extranjera.

Los registros contables de Laar Courier Express S. A., son mantenidos en
délares, unidad monetaria de la Repiblica de los Estados Unidos, El dltimo
equivalente de un délar fue de S/ 25.000, a este tipo de cambio se efectud la
conversion de los estados financieros de las compaiiias domiciliadas en el
Ecuador.

€) Jubilacién Patronal.
Laar Courier Express S. A., no dispone de estudios actuariales de sueldos, no se

ha optado por registros por gastos y reservas de jubilacion en el ejercicio 2005,
pues es una empresa relativamente nueva, viene funcionando desde 1999.

f) Negocio en Marcha.

Laar Courier Express S. A., mantiene sus operaciones en forma constante hasta
la presente fecha, sin antecedentes que impliquen una paralizacién del negocio.




3.  CAJA BANCOS.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Uss
Banco Internacional - Cta.Cte.605276 71
Bco.Produbanco - Cta.Cte. 2011003576 5,201
Banco Pacifico - Cta.Cte. 5209099 40,221
Caja Carlos Salazar 3.1 2,444
Caja menor Cuenca 640
Caja menor Machala 631
Caja menor Portoviejo 185
Caja menor Quevedo 368
Caja menor Babahoyo 287
Caja menor Tena 226
Caja menor Adm. GyQ 100
Caja menor GyQ cour 500
Caja menor GyQ Oper. 1,000
Caja menor Urbano 200
Caja menor saldos menores 1,862
SUMAN 53,935

3.1  De acuerdo a reportes del Sr. Carlos Salazar, la cuenta al 31 de diciembre
de 2005 es de US$ 1900, por lo que existe una diferencia de US$ 544,
que debe ser revisada y registrada en su propia cuenta.

4. CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

uss
Laar Courier Nacional 41 546,238
Laar Courier internacional 128,862
Fondos por Rendir 111,948
TOTAL 787,048
Nota 4.1 El valor contable de esta cuenta se encuentra respaldada con el detalle

que genera el sistema, el cual tiene un valor total a cobrar por US$ 546.130, existiendo
una diferencia de US$ 108 que es recomendable realizar el ajuste respectivo.

El movimiento de esta cuenta se genera por el servicio de envio de documentos y carga
a nivel nacional e internacional.

La administracién no considera riesgo en la recuperacion de estos valores por lo cual,
no se hacen reservas para cuentas incobrables.




S.

IMPUESTOS.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

activo declaracion  diferencia

IVA en Compras 10,565 5,497 5,068
VA retenido por Clientes 10,935 10,935 -
TOTAL 21,500 16,432 5,068

Pasivo declaracion diferencia
IVA en Ventas 26,613 26,613 -
IVA retenido Profes.y 2,780 2,772 8
arrdo.
TOTAL 29,393 29,385 8

Nota: 1. En Impuesto IVA en compras existe una diferencia de US$ 5.068
debido a que el coeficiente de ventas, le permite tener un crédito tributario de 52
% cuya diferencia arriba sefialado debe registrarse como gasto, para regular esta
cuenta.

La diferencia de IVA retenido a profesionales y arriendo, es de US$ 8, se
recomienda revisar esta cuenta y hacer el ajuste respectivo.

Las Retenciones de Impuesto por pagar se resumen asi:

Pasivo declaraciéon  diferencia
1% Retenc. En la Fuente 1,060 1,193 (133)
5% y 8% Ret. En la Fuente 1,381 1,249 132
imp. Renta Empleados 394 107 287
TOTAL 2,835 2,549 286

Nota: A la fecha del balance, la diferencia entre la declaracion de retenciones en la
fuente y el valor registrado como saldo en contabilidad es de US$ 286 en total. Se
recomienda revisar estas cuentas y realizar las regulaciones respectivas de acuerdo a
cada cuenta de conformidad con el cuadro.

Por otra parte, se recomienda contabilizar las retenciones del 5% y 8%, en diferente
cuenta contable, con el propdsito de tener una mejor informacién para presentar en los
anexos de impuestos.

Movimiento de Impuesto a la Renta de la Empresa

impuesto a la Renta activo

pasivo

Anticipo imp. Renta 41,037
impuestos por Pagar

5,078




6. CUENTAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Activo Pasivo

Laarcom Cia. Ltda. 1,646
Laar Consulting 158 2,441
Cia. Relacionada 35,075
Eminser 1,388
Rodrigo Arteaga 9

1,804 38,912

Nota 6.1 los saldos de esta cuenta, por corresponder a movimientos débitos y

créditos de una misma empresa, es recomendable unificar la cuenta.
El cuadro detallado como Cuentas Relacionadas, corresponde exclusivamente a una

relacion comercial de empresas, no se tiene acciones en ninguna de las empresas en
detalle.

7. PROPIEDAD, 'PLANTA Y EQUIPO.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

val.compra Depreciac. Valor actual

Muebles de Oficina 46,633 16,195 30,439
Equipos Computacion 88,324 63,710 24 614
Equipos de Operacion 40,764 7,654 33,110
Equipos de Publicidad 6,234 2,185 4,049
Equipo de Oficina 8,485 2,777 5,708
Vehiculos Transporte 160,762 105,549 55,213
Instalac. Y Adecuaciones 21,728 3,144 18,585
TOTAL 372,931 201,214 171,717
NOTAS:
1. La depreciacion del ejercicio 2005 se resume asi::
valor Deprec./05
compra
Muebles de Oficina 46,633 4425
Equipos Computacion 88,324 14,081
Equipos de Operacion 40,764 2,840
Equipos de Publicidad 6,234 540
Equipo de Oficina 8,485 817
Vehiculos Transporte 160,762 27,399
instalac. Y Adecuaciones 21,728 2,092

TOTAL 372,931 52,193




CUENTAS DEL PASIVO.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Us$
Fondos a disposicion 10,374
Datapro S. A 7,790
Banco Produbanco Quito 8.1. 4419
Banco Produbanco Gquil 8.1. 3,205
Banco Pichincha 8.1. 96,366
Banco del Pacifico 8.1. 3,544
Banco del Pacifico cta.cte.520909-9 1,407
Numa Ruilova Jaramillo 5,808
Otros 151,375
Otras Cuentas por Pagar 75,490
TOTAL 359,779
NOTA: 8.1. Corresponde a valores notificados como depositos que se

registran en esta cuenta para su confirmacion con la respectiva nota de depésito.

Se recomienda que estos valores sean registrados en la respectiva cuenta de bancos,
cuyos valores deberdn considerarse en la respectiva conciliacién bancaria como
depésitos en transito, con control mensual a través de la conciliacién.

9. BENEFICIOS SOCITALES.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

US$
Décimo Tercer Sueldo 5,437
Décimo Cuarto Sueldo 13,814
Vacaciones 59,192
Multas del Personal 56
Utilidades por Pagar 9.1. 3,343
TOTAL 81,842

NOTAS:

9.1. El valor de las utilidades de trabajadores deben ser canceladas en su totalidad,
pagado en forma directa al trabajador o a través de dep6sito en el Ministerio de
Trabajo, por lo tanto, se recomienda revisar la cuenta y realizar los registros
correspondientes, a fin de cumplir con lo que dispone la Ley.

La planilla por pago de utilidades revisada por auditoria no tiene el sello por
presentacion en el Ministerio de Trabajo, ademas faltan las firmas de las
siguientes personas:

Davila Santiago US$ 95.18
Ortiz Luis Eduardo 53.55




10.

Rocha Pedro 62.22

Rosales Fausto 104.2
Tixi Edison 74.37
Villarreal Luis 95.18
Paredes Lucio 74.37
La Torre Susana 95.18
Egas Julio 35.36
Celleri Andrés 74.37
Martinez Eduardo 113.77
Ortiz Luis 53.55
Rodriguez Zoida 74.37
IESS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Uss
Aporte Patronal 10.1. 2914
Aporte Personal 10.1. 16,860
Fondos de Reserva 10.2. 64,647
lece — Secap ] 10.1. (918)
Prést. Quirograf. IESS 10.3. 1,980
TOTAL 85,484
NOTAS:
10.1. El aporte al IESS conformado por el aporte patronal, el aporte personal, IECE —

10.2.

10.3.

11.

SECAP., suman US$ 18.856, con relacion al pago de la planilla del IESS del
mes de diciembre de 2005 de US$ 14.150, tiene una diferencia que tiene que
revisarse y ajustarse por el valor de US$ 4.706. En este valor se encuentra
incluido el saldo de IECE — SECAP, con valor negativo de US$ 918.

La cuenta de Fondos de Reserva a diciembre tiene una valor en el balance de
US$ 64.647, y el valor de las reservas acumuladas entre los meses de julio a
diciembre de 2005 es de US$ 42.528, cuya diferencia de US$ 22.119 debe
revisarse y realizar el ajuste necesario.

La cuenta de Préstamo quirografario a diciembre/06 tiene un saldo en el mayor
de US$ 1.980, comparando con la planilla por pago de diciembre de 2005, por el
valor de US$ 1.160, tiene una diferencia de US$ 820 que debe revisarse y
ajustar.

PRESTAMO BANCARIO C.P.

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Operacién  Valor inicial Saldo C:P:
Banco Pichincha 60599-00 33,000 16,322
Garantia: Personal
Tasa Interés 14.66%




Plazo: dic.30/04 a nov.20/06

Banco Pichincha 50.000 7,153

Garantia:

Tasa interés

Plazo: dic.30/04 a nov.20/06

Diferencia de préstamos (98)
23,377

12. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:

Autolasa 10,104
Cuentas por Pagar 44 922

TOTAL 55,026




CUENTAS DEL PATRIMONIO.

13. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la Empresa esta conformado por 150.000 acciones con un valor de
USS$ 1.00 cada una. El cuadro de integracion al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Us$
Dr. Marcelo Arteaga 135,000
Sra. Ximena Tamayo 9,000
Ing. Guillermo Martinez 6,000
TOTAL 150,000
14. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2005, este rubro se presenta asi:
uss
Capital 150,000
Social
Reserva Legal 10,535
Reserva de Capital 4437
Resultados Ejerc. Anteriores (31,658)
Utilidad del Ejercicio 197,095
TOTAL 330,409

El movimiento de estas cuentas en el ejercicio 2005, se presenta en el cuadro de
reconciliacion del Patrimonio, en cuadro anexo.




CUENTAS DE RESULTADOS.

15. VENTAS NETAS.

Las ventas del ejercicio 2005 se resumen asi:

Ventas Servicios
Compensaciones
Descuentos en Ventas
Devolucion en Ventas
TOTAL

16. GASTOS.

% uss
92.75 4,400,038
15.16 719,227
(491)  (233,039)
(3.00)  (142,481)
100.00 4,743,746

En el presente ejercicio 2005, las cuentas de Gastos se resumen asi:

Gastos Administrativos
Gastos Operativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros
TOTAL

uss
779,874
2,939,577
798,587
30,790
4,548,828

16.1.

NOTA 16.1. En este rubro consta la cuenta de arrendamiento mercantil por el monto
de US$ 70.962.23. El registro contable de gastos se los hace mensualmente, de acuerdo
a los cuadros de Contratos Leasing, cuyo respaldo es la factura mensual emitido por la

respectiva entidad financiera.

En el ejercicio 2005, la empresa dispone de los siguientes contratos:

Entid. Financ No. Contr.  fecha emis. fecha finaliz. cuota mens.
Bco. Pichincha - 6730 jul.25/2003  jun.24/2005 850
Bco. Pichincha - 6729 jul.25/2003  jun.24/2005 850
Produbqganco - 100506814 oct.22/03 oct.11/2005 6,188

La finalizacién de los contratos leasing presentan las siguientes opciones al término del

contrato:
- Opcién de compra.
- Prorroga del plazo
- Arriendo a terceros
- Arriendo de bienes sustitutivos.




17. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacion del presente informe de
auditoria externa, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de
Laar Courier Express S. A., pudieran tener un efecto considerable sobre los estados
financieros.




