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& los sefiores Acclonistas
de LAARCOURIER EXPRESS 5. A.:

Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de LAARCOURIER EXPRESS 5. A, que inchiyen & eslada
indivdua de sitragidn financiera al 31 de diciembee del 2019 y los correspondiantes estados de resulfado
Integral, de cambios en el patrimanio v de flujos de efectivo por el afo lerminado en esa kecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas confabies significalivas,

En mi opinidn, los eslados finsmcieros adiuntos presentan razonablamenie, en todos los aspectos
nvateriales, ia posicidn financlera de LAARCOURIER EXPRESS 5. A & 31 de dicembre de! 2019, o
resuitedo de sus operacionss y 565 flujos de sfecfivo por el afio tenminado en esa facha, de conformidad
con Mormas Intemaclonales de Informaciin Financiera — NIF, emilidas por. el Conssio de Nommas
Internacionales de Contabilidad (ASE).

Fundamentos de fa opinién

Soy independiente de la sockedad de conformidad con & Cadige de Elica para Profesionales de la
Contabifdad de! Conssjo de Normas Intemacionaies de Etica para Contadores (Cddige de Etica del IESBA)
junio zon los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Codigo
da Etica del Contador Ecustoriane del Insfiluio de Investigaciones Contables def Ecuador) y he cumplido
con kas demés responsabiidades de ética de conformidad con esos requedmienios, En consecuencia; a o
menconads en este parafo sonsiders que la evidencia de sudiloria que he oblenido provee una base
suficlents v adecuada para mi opirion,

Otra Infarmacidn

La Gerencia es responsable de [a "0 informaceén” incluida en documentos que contengan bos Extados
Financlaros Auditados, (distinta de mi informe de - audiloria v los comespondientes estados financieros),
Entre otres, 1a offa informacion comprande ol Informe o mamoria anual gue presents &l representants agal
a|a junta general de Accionistas, del gue sa espera dispondré con postaroridad a ka fecha de aete informe
e sudoria. En vista de que no he rmcibido la Obra infarmacidn, no fengo nada que comunicar an aste
sanlicln, por ko lanta, mi epinidn no abarca [a Otra informacion y no expresa ninguna ofra fema de seguridad
cancluyante gue no 18nga que ver con miopinion sobre los Extados Fmancieras.

He realizado mi augiloria de acuerdo con las Normas internacionales de Audiloria (NIA), he Implementado
procedimientos de confrol de calidad de mi suditoria en el cumplimisndo de fas normas profesionales,
requisitos legafes ¥ reguiacionss vigentes en ef pals; asl como también las circunstancias sctusles de-la
compania para amilic mi opinidn.

Responsabilidades de fa Gerencia i de los responsables del gobierno da fa Socledsd on relacion
con los esfados Mhanclarms

Lax Gerencia es rasponsabla de i preparaciin ¥ presentacin fiel da los estados financisnas adjuntos de
conformidad -con las Mormas Internacionales de Informacién Financiora, y dal conbrol interno - que |a
adminislracidn considers necesano para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de
incoracsiones matariales,; debilo a Faude o o,
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A los seftores Acclonistas de LAARCOURIER EXPRESS 5. A

En la preparaciin de los estados fnancercs, ls Geseacia es responsabie de la valoracdn de & capacdad
de la Sociedad de coninuar comd empreza an funcionamuento, revelando, segln cormesponda, fas
cueshiones relacionddas con ka Empresa en Luncionamiento y uliizando ol principlo contabie de empresa
en marcha, excaplo ¢ la Gemncis fiens inteacidn de fiquidar ia Sociedad o do cosar Bis operaciones, o
dade gue no exista ol alernaliva realista,

Los responsables del goblero de ks Socedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financlers de 1o Sockedad.

Rosponsabilidedes ool suditor en relacion con fa aucitorfa de los estados fmanclaros

Los obpetivos de mi suditoria son obtener segunidad razonable de qua los estados financieros en su conjunto
gstan ibres de Incomeccidn maleral, debida & fraude o emor, v emilir un Inferma de auditoria que contiens
mi opinidn. Seguridad rozonable es un ako grado de seguridad, pero no garanfiza que una audicria
realizada de conformiced con las Normas Infemacionaies de Auditorla dotects una incomecciin material
cuando exske. Los ermores maleriales pueden deberse a fraude o enor y se consideran materiaies s
indridualments 0 en su conpunto, pueds raronablemonte nfiur en (38 decsiones econdmicas que los
usanos loman basincose &n ios estados fnanciens.

Como parte de una sudiioria de conformidad con kzs Normas Intemacionales de Auditoria, apliqué mi juico
profesional y ha masdenido una actiiud de esceplicismo profesional durante tods ta auditoria. Tambitn:

e S senllfcd y valord los rissgos de incomacciones materiales an los estados financiercs, debido &
frarude o emor; i disefid y aplicd procedimientos de auditoria para respandaer a diches riesgos, y obbuve
evidancia de audiorka sullciente y adecuada para proporcionar una base para mi opinkin. El niesgo de
no detectar una incorreccibn materal debida 2 fraude es mas olevado que en el caso de una
incesreceitn debide n emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificackon, manifestaciones
intencionaimants arrdnaas o olusidn del control interno.

e Cbluve conccimianio del contral intemo con el fin de disefiar procodmientod (e auditoria que sesn
adecuados an funcidn de las cicunstancias ¥ no con la fnalidad de expresar una opinddn sobre B
efcacia del control Interro de ia Sociedad.

o Evalue sitas poliicas contabies aplicables son apvopiadas y = les estmacones contabies y la
comespondients informacidn revelada por i3 Gemencia 65 razonatie.

o Conclui sobre o uso adecuado por parte de i Gerencia ded supuesin de empresa an marcha y an base
3 la evidencia de audilona oblenida, 5¢ exisien o no reiaciones con avenios o condicones que poedan
proyectar una duda importante sobve la capacidad de la Compafila para confinuar como negocio en
marcha. Mis conclusiones so basan &n ia evidencia de audilona abtenkda hasta Ia iacha del prasents
informe de auditorla, sin embargo, eventes fuluros o condiclones pueden causa que la compafila no
puatla conlinuar coma una empresa en marcha,

e 3o avalud en su conjunio, la presentacion, la estruclura y el conbenidlo de los estados financieros,
inciuida la informacidn rovalada, v 8l 105 estados financieros rapresantan bns transacciones y hachos
subyacentes de un modo que iogren la presentacién razonable.

Otra de mis responsabilidades es comunicar a los responsables del gobiemo de la Socledad en relaciin
con ¢l aicance y & momanto de realizacidn de audiloria planificada, y los hallargos significatives de s
mﬂrmmmwﬂm'muwnﬂmﬁ
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A los sefiores Accionistas de LAARCOURIER EXPRESS 5. A

Asimismo, propascionar a Ios responsables def gobiemo de la Socledad unadeclaracion de que be curnpido
Ing raquarimienios de dbiea aplicabies en relacion con ia Independencia, ¥ comunicado con allos acerca de
toclas las relaciones y demfs cuestiones que puedan afactar mi ndependencia y, 8n su caso, las
cormespandientes salvaguandas.

Informe sobre ofros requerimiontos legales y reglamenfarios

Mi opinian por el ejercicio terminago al 31 de dickembre de 2019, sobre ef cumplimiento de obligaciones
fribitarias come agente de retencidn y percepcion de LAARCOURIER EXPRESS S. A, se emils par

separado,
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LAARCOURIER EXPRESS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectvo y equivalentes 2 efectivo
Deudores

Otras cuantas por cobrar
Impuestos

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedad planta y equipo nefo
Otros activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

"

—l;g. I' Mena
Representante Legs!

Al 31 de diciembre

2018 2018
5 580,226 138,921
6 2088429 1,911,870
7 335,298 325,350
8 315519 274,786
3,289 472 2,651,928
9 2457256 226,79
137,183 132,538
382479 359.328
3,671,951 3,011,258

Las netas aduntes 14 pavie i )




LAARCOURIER EXPRESS §. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS
CORRIENTES
Oblgaciones bancarias
Proveedores
Obfgaciones laborales
Impuestos

Otros pasivos

Total Pasivo Cormmiente

NO CORRIENTES
Oblgaciones financieras LIP
Oblgaciones laborales

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva kegal
Resultados acumufades
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

] =& e o
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VEr ocfarmen

Ing.
Representante Legal

100} Davie ge )

Al 31 de diciembre
Notas 2019 2018
1 502 853 ;
12 629,328 435,601
13 77471 805 484
14 191,012 256,970
15 598,271 184 803
2,696,295 1,682,858
S 40,147
16 613.080 619,672
613,080 659,819
3308375 2342677
17 150,000 150,000
75,000 75,000
(55.374) 78,707
163 950 364,872
362,576 666,579
3,871,951 3,011,256
28 asiadan i =1




LAARCOURIER EXPRESS 8. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018
INGRESOS 18
Prestacitn de senvicios 11,828 985 12,288 453
Otros Ingresos 73,841 64,657
Total Ingreso 11,902,807 12,353,110
Costo de ventas 19 (9,064,470} (9,262,724)
Ganancia bruta 2,838,336 3,090,386
GASTOS
Gasios ventas 20 (876,471} (945,161)
Gastos adminstracidn 3l {1,598,047) (1,522.403)
Gastos financiercs 2 (33,654) (27,793)
Utilidad antes de impuesto a la
renta y participacion trabajadores miw e
15% Participacion frabajadores 23 (49,525) (89,254)
Impuesio 3 i renta comiente 23 (89,335 (148,997)
Impuesto 3 i renta diferido 23 2,645 9,003
Utilidad del afio 193,850 364,872
Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificara posterdormente a resultados

Ganancia/(Pérdida) actuznal
Gastolingreso por impuesto a renta dideddo ORI

Total resultado integral del afio
Utilidad por accion

{112,819 (128,645)
28,208 32,161
109,336 268,388
0.73 1.79

L35 Notaa sdjuntas forman pans de 1os estados inancieros

Sl

Ing.
Representante Legal




LAARCOURNER EXFRESS S A.

ESTAOO DE CANBNOS £N EL PATRIMONO
(Exprasades oo dhlwes do ks Extacos Uavtioe de Amiérica)

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE QICAEMARE DE 2019, 2018

‘Saido a! 31 diciembre 2017
Paga dwdesdas ao 2018
Trnuisencss

ORI Cosatudo

[T p——

Sakdo al 31 Sciembre 2018

Meween  Ulidades  Adopcice Resultado Totl
S logsl  scumubdas  NIF Teges Skl patrmenio
%860 75,000 . aat 10,754 348068 503,760
. . - . , (188 068 (128 058
. VD) K0 ; < (160 000) .
: : : (6484 - peay
: X : : A 872 46072
o o 7500 160,000 443 #ann A 558,79
. C 00 : : {355,779) (1% 17
: 060 : : 3,08} .
i : 15,608 : V5826
s - ; 163,850 14950
150020 73000 LE 487 1#8.9%) 193950 #2576




LAARCOURIER EXPRESS S. A,
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

2019 2018
FLUJOS DE FONDOS PROVENIENTES DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad contable antes de impuestos y participacion a
trabajadores 330,165 604,123
Degraciacion de activos fijes 104,434 83180
Provisiones 38,476 54,221
Ajustes por gaste por impuesto a ka renta (60,662) (56,519)
Ajusie por gastos por participacion a rabajadores (89,254) (69,254)
Otros ajustes por partidas distntss al efectivo (80,293) (9,0953)
Subtotal Efectivo Generado por |la Operacion 245,249 586,658
CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO OPERACIONAL
{Aumenta) disminucion en deudores 114,817 306,568
{Aumento) disminucion en ofras cuentas por cobrar (281,455) (455,744)
(Aumento) disminucitn en otros activos - (72132)
Aumento (disminucidn) de proveedores 193,727 79,608
Aumento (disminucidn) de Oblig. Laboraies (118,239) (122,628)
Aumento (disminucidn) de otros pasivos (54,348) {161,205)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 97,367 161,123
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por chentas UsS$ 11843782 12,046 542
Efectivo utilizado en proveadores (5,455.038) (5.857,002)
Efectivo utilizado an empleados (5,035,790) (5.789,577)
Interases pagados {(5479) {52 489)
Impuesto a las ganancias pagados (148.587) {108,716)
Ofras renlas (salidas) de efeclive (195.110) {77,635)
TOTAL EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 97,367 161,123



FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

Impartes procadentes por 1a compea de actives fjos (122.839) (70,599)

Imgportes procedentes de atros activos a largo plazo _[7a812)  (208,840)
TOTAL EFECTIVO USADO EN INVERSION  (199.935)  (280,439)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion por préstames a largo plazo 470,343 -

Ofras entradas (salidas) del electivo 40,146 (40,172)

TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION 510,489 (40,172)
VARIACION DEL EFECTIVO 410,305 (159,489)

Efectivo neto al iicio del periodo 139,921 299410
SALDO FINAL DE EFECTIVO 550,226 139921

Las notas aduntas forman parts de los estados finanviercs
Ver Dicfaman adunto
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Ing.Luis Mena
Represantanta Legal




