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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

LAARCOURIER EXPRESS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros gue se
adjuntan de LAARCOURIER EXPRESS S.A., que comprenden el estado de
situaciodn general al 31 de diciembre de 2012 \2 los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas vy
otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la compafila es responsable de la preparacidn y
presentacidén razonable de estos estados financieros de acuerdo
con las normas internacionales de informacidén financiera NIIF vy
de control interno, tal como 1lo determine la Gerencia, si es
necesario, para permitir la preparacién de que los estados
financieros estén libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria, la cual fue
efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria vy
aseguramiento. Dichas normas reguieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos vy 1revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del ‘juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, vya sea debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentaciodn
razonable de los estados financieros de la Compafiia, para disefiar
log procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas
contables utilizadas y apropiadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por 1la Gerencia, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros. Lf
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Creemos gque Jla evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra
opinidén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la
situacidén financiera de LAARCOURIER EXPRESS S.A., al 31 de
diciembre de 2012 y, de su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo para el afio terminado a esa fecha, de conformidad con
las normas internacionales de informacidén financiera NIIF.

El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.
Quito, Febrero 20 de 2013. -

Atentamente,
/ /

&/{?ij;ﬁ“”éﬁﬁiféf C;;; ﬁﬁﬁﬁfééiﬁ/é:/ yﬁy
E

SC-RNAE-N°® 31,

'
Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.
ESTADO DE SITUACION GENERAL, COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO
CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES

PROVISIONES, IMPTOS, CONTRIB
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS ANOS ANTERIORES
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADOS ADOPCION NIIFs
UTILIDAD EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 7)
(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10}

(NOTA 11)
(NOTA 12)

{(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)

NIIF NIIF NEC

2012 2011 2010
206.901,31 270.479,96  157.652,43
1.123.319,76  942.108,39  754.683,36
294.906,53  229.223,22  275.006,06
0,00 0,00 16.280,88
1.625.127,60 1.450.811,67 1,203.712,73
1.710,00 0,00 0,00
136.053,20 157,128,698  142.641,32
1.762.800,89 1.607.940,26 1.346.354,05
394.576,43  400.865,82  392.335,59
774.563,02  689.99240  328.926,93
1.169.139,45 1.080.858,22  721.262,52
160.000,00  150.000,00  150.000,00
75.000,00 75.000,00 75.000,00
(19.027.57)  (30.759.64) 0,00
0.00 0.00 {46.928,27)
0.00 0,00 4.436,56
0.00 0.00 0,00
387.779,01 322.841,68  442.583,24
593.751,44  517.082,04  625.091,53
1.762.890,89 1.607.940,26 1.346.354,05

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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S.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

INGRESOS OPERACIONALES

(-) COSTOS DE OPERACION Y VENTAS

UTH.IDAD BRUTA EN VENTAS

() GASTOS

ADMINISTRACION

VENTAS

FINANCIEROS

GASTO IMPUESTO A LA RENTA

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO

OPERACIONALES

(NOTA
16)

UTILIDAD EJERCICIO

PARTICIPACION EMPLEADOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA EJERCICIO

NIIF NIIF NEC

2012 2011 2010
8.892.075.83 7.777.128.92 6.657.318.50
(6.361.003.10) (5.363.623.14) (4.480.910.27)
2.531.072.73 2.413.505.78 2.176.408.23

(1.295.196.77)

(1.254.424.86)

(1.053.170.48)

(768.765.86)  (745.907.57)  (727.749.11)
(22.136.74) (24.505.65) (16.692.77)
(96.206.39)  (104.435.51) 0,00

(2.182.305.76) (2.129.273.50) (1.797.612.36)
348.766.97 284.232.19 378.795.87
39.012.04 38.600.49 63,787.37
387.779.01 322.841.68 442.583.24
(66.387.49)

(96.109.50)

387.779.01 322.841.68 280.086.25

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS

LAARCOURIER EXPRESS S.A.
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2012

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/2010

SALDO AL 31/12/2011 y 2012
RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/2010
ASIGNACION DE UTILIDADES
SALDO Al 31/12/2011 y 2012
RESULTADOS ACUMULADOS:
RESULTADOS ANOS ANTERIORES
SALDO AL 31/12/2010

AJUSTE DE EJERCICIOS ANTERIORES
SALDO AL 31/12/2012

RESERVA CAPITAL

SALDO AL 3112/2010
SALDO AL 31/112/2010 y 2011

AJUSTE A RES.ACUM.ADOP.NIIF
SALDO AL 31/12/2010 y 2011

RESULTADOS ACUM. ADOPC. NIIFS
SALDOQ AL 31/12/2011
AJUSTE DE RESERVA CAPITAL

SALDO AL 3112/2012

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2011

DISTRIBUCION Y PAGO DE UTILIDADES 2011

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2012
TOTAL PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAARCOURIER EXPRESS S.A.
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150.000,00
150.000,00
75.000,00
0,00
75.000,00
(35.198,20)
11.732,07
(23.464,13)
4.436,56
4.436,56
(4.436,56)
0,00
0,00
4.438,56
4.436,56
322.841,68
(322.841,68)
387.779,01
503.751,44
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES 2012 2011
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 8.720.732.64 7.576.249.03
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (8.385.136.40)  (7.001.990.30)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (65.683.31) 51.295.57
GASTOS FINANCIEROS (22.136.74) (24.505.65)
OTROS INGRESOS 39.012.04 38.609.49
PAGO DE UTILIDADES E IMPUESTOS (322.841.68) (430.851.17)
EFECTIVO PROVISTO EN OPERACIONES (40.053.45) 208.806.97
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
INCREMENTO NETO DE ACTIVOS FIJOS (20.793.13) (75.247,37)
EFECTIV UTILIZADO EN INVERSIONES (20.793.13) (75.247.37)
FLUJO EFECTIVO DE ACT. DE FINANCIAMIENTO
AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANTERIORES {11.732.07) (11.732.07)
AJUSTES PERDIDAS ACUMULADAS CON DIVIDENDOS 0.00 0.00
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO {11.732.07) (11.732.07)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA EFECTIVO DEL ANO (72.578.65) 121.827.53
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 279.479.96 157.662.43
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 206.901.31 279.479.96
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR OPERACIONES
UTILIDAD DEL EJERCICIO 387.779.01 512.784.65
- AJUSTES PARA LA CONCILIACION CON LA UTILIDAD
DEPRECIACIONES 51.890.60 60.760.00
AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANTERIORES 11.732.07 11.732.07
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (0.868.18) 8.086.36
~-CAMBIOS EN EFECTIVO Y PASIVOS CORRIENTES
DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR CCLIENTES (171.343.19) (200.879.89)
AUMENTO INVENTARIOS 0.00 16.280.88
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (65.683.31) 51.205.57
DISMINUCION PROVEEDORES (6.289.39) 8.530.23
AUMENTO PROVISIONES, IMPTOS Y CONTRIBUCIONES 84.570.62 171.068.27
PAGO UTILIDADES E IMPUESTOS (322.841.68) (430.851.17)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES (40.053.45) -~ 208.806.97

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAARCOURIER EXPRESS S$.A. DAE 2012, pig. 6 de 28
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LAARCOURIER EXPRESS S.A.
Nolas a los estados financieros por los afios lerminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresados en USD dolares.

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA,

La empresa esté constituida en la Repiblica del Ecuador desde
octubre de 1999 vy su objetivo principal consiste en
prestacién de servicios de recepcidn, transporte privado en
correos y entrega de envios de correspondencia, encomiendas,
documentos, mercaderias y en general, cualquier tipo de
bienes transportables que tengan relacidén con la naturaleza
del negocio, tanto dentro del territorio nacional como en el
extranjero, asesoramiento, planificaciodn, operacion \Y%
evaluacién de todo tipo de sistema automatizado de
computacién y sus anexos, prestar servicios profesionales de
administracidn de enpresas, de gestidn de ventas,
distribucién.

Ademéas podré realizar toda clase de actos y contratos civiles
comerciales afines a su objeto social y permitidos por 1las
leyes ecuatorianas.

Su domicilio principal es el Cantdén de Quito, no obstante por
acuerdo o resolucidén de los accionistas y la Junta General,
podra abrir sucursales, adgencias vy representaciones en
cualquier parte del pais y en el exterior.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, la compaiiia
tuve un promedio anual de 436 empleados, siendo gue en dic-2012, fue
de 493, distribuidos de la siguiente manera:

Remuneraciones 2012 2011
Administrativos 352,184,00 326.658,00
Ventas 332.210,00 325.021,00
Operativos 17580.378,80 17248.615,35

2.~ DESCRIPCION DE PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA:
De acuerde a las Normas NIIF, las pequeias y medianas
empresas son las que:

{a)No tienen obligacidén piblica de rendir cuentas, y
(b)Que no publican estados financieros con propdsitos de
informacidén general para usuarios externos.

De acuerdo a la legislacidn relevante sobre NIIF, Resolucidn
SC.D.ICI.CPAIFRS.11.010, “Reglamento para la aplicacidn de
estas Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” Completas y de la Norma Internaciohal de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES) ,para las compafiias sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de compafiias”, donde se determina que
la empresa califica como parte del tercer grupo, ya due no
cumple los requisitos indicados a continuacién:
LAARCOURIER EXPRESS S.A. DAE 2012, pig. 7 de 28
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a. Monto de activos infericres a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
c. Tengan menos de 200 trabajadores {(promedio anual
ponderado) .

3.-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacién se resumen los més importantes principios v/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la
preparacién de sus estados financieros en base a acumulacidn,
conforme a las Normas Internacionales de Informaciédn Financiera NITF
y los principios contables de aceptacién general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Tal como lo requiere la norma internacional de informacidn
financiera 1: primera adopcidn (NIIF 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

3.1 Basegs de Presentacidén.— Los presentes estados financieros
constituyen los primeros estados financieros anuales de la
compafiia preparados conforme a NIIF, emitidas por el IASB,
las cuales han sido adoptadas en el Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
en las normas internacionales., Hasta el 31 de diciembre de
2011, los estados financieros de la compafiia, fueron
preparados de acuerdo con 1o establecido en las NEC a sus
valores y costos dolarizados.

La preparacidén de los estados financieros conforme a NIIF,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables, también
exige a la Administracidédn que ejerza su Juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la
compafiia.

3.2 Marco legal del proceso de adopcidn NIIF

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera "NIIF" Pronunciamientos contables y regulatorio
en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido los primeros
elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones,
emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), 1las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las "Normas
NIIF" adoptadas en el Ecuador segin Resolucidén No.
06.0.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma

LAARCOURIER EXPRESS $.A. DAE 2012, pig. 8 de 28
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de aplicacidén obligatoria de las Normas NIIF y la
Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre
del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el
cual se establece el Reglamento para la aplicacidén de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros son expresados en ddlares americanos
{(USD}), dque es la moneda de curso legal en el Ecuador vy
representa la moneda funcional de la empresa.

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda
funcional de una sociedad se consideran transacciones en
“*moneda extranjera” de acuerdo con 1lo establecido en la NIC
21 efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera y, se contabilizan en su moneda funcional
al tipo de cambio vigente en la fecha de la operaciédn.

Autorizacidn de publicacidédn los estados financieros

El maximo o6rgano de autorizacién de emisidn de los estados
financieros es el Gerente General, nombrado en su cargo por
la junta general de accionistas de la empresa; siendo el
representante legal, debe presentar informe de gestidn vy
balance econdmico a la junta general, para gue autorice la
publicacién y presentacidén a los organismos superiores de
control.

Uniformidad en la presentacidn

Cuando se modifique 1la presentaciébn o la clasificacidn de
partidas de los estados financieros, la compafiia
reclasificaré los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen,
la compaiia revelard lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacidn.

b} E1 importe de cada partida o grupo de partidas dque
se han reclasificado.

¢) La razdon de la reclasificaciédn.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable, la
compafiia revelard por gqué no ha sido practicable la
reclasificacion.

Comprengibilidad

La informacidn proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios
que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econbmicas y empresariales y de la contabilidad, asi como
voluntad para estudiar la informacidén con diligencia
razonable. 8in embargo, la nhecesidad de comprensibilidad no
permite omitir informacidédn relevante por el mero hecho de
que ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para
determinados usuarios.

LAARCOURIER EXPRESS S.A. DAE 2012, pdg. 9 de 28
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Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de
decisiones de los usuarios, por el efecto de la influencia
sobre las decisiones econdmicas de gquienes 1la utilizan,
ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o futuros,
o bien a confirmar o corregir evaluaciones realilzadas con
anterioridad.

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La compafiia presentard las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relativa de los mismos utilizando el método de
presentacién por lidquidez, el estado situacidn general y, el
estado de resultados integral en funcidén de la naturaleza de
los costos y gastos; considerando que este permite demostrar
la imagen fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacién es fiable, cuande esta libre de exror
significativo y sesgo y representa fielmente lo que pretende
representar o puede esperarse razonablemente dque represente.
Los estados financieros no estéan libres de sesgo (es decir,
no son neutrales) si, debido a la seleccién o presentacidn
de la informacidén, pretenden influir en la toma de una
decisiébn o en la formacién de un juicio, para conseguir un
resultado ¢ desenlace predeterminado.

Esencia sobre la forma

Las transacciones y demas sucesos y condiciones deben
contabllizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no
solamente en consideracidn a su forma legal.

Prudencia

Es la inclusién de un cierto grado de precaucidn al realizar
los Jjuicios necesarios para efectuar las estimaciones
requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que
los activos o 1los ingresos no se expresen €n exceso y gue
los pasivos ¢ los gastos no se expresen en defecto. Sin
embargo, el ejercicio de la prudencia no permite la
infravaloracidén deliberada de activos o 1ingresos, © la
sobrevaloracién deliberada de pasivos o gastos. En sintesis,
la prudencia no permite el sesgo.

Integridad

La informacidén en los estados financieros es completa
dentro de los limites de la importancia relativa y el costo.
Una omisién puede causar que la informacién sea falsa o
equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos de
relevancia.

LAARCCURIER EXPRESS S.A. DAE 2012, piag. 10 de 28
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Comparabilidad

Para gue los usuarios puedan comparar los estados
financieros de una empresa a lo largo del tiempo, e
identificar las tendencias de su situacidén financiera vy
rendimiento financiero. Los usuarios también deben ser
capaces de comparar los estados financieros de emnpresas
diferentes, para evaluar su situacidn financiera,
rendimiento y flujos de efectivo relativos. Por tanto, la
medida y ©presentacién de los efectos financieros de
transacciones similares y otros sucesos y condiciones deben
ser llevadas a c¢abo de una forma uniforme por toda la
empresa, a través del tiempo para esa empresa y también de
una forma uniforme entre empresas. Ademas, los usuarics
deben estar informados de las politicas contables empleadas
en la preparacidén de los estados financieros, de cualquier
cambio habido en dichas politicas y de los efectos de estos
cambios.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacidén dentro del
periode de tiempo para la decisidn. Si hay un retraso
indekido en la presentacidon de la informacidn, ésta puede
perder su relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, 1la
consideracidén decisiva es cdHmo se satisfacen mejor las
necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
econbdmicas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacidén deben exceder a
los costos de suministrarla, la evaluacidén de beneficios y
costos es, sustancialmente, un procesc de Jjuicio. Ademas,
los costos no son soportados necesariamente por dquienes
disfrutan de los beneficios y con frecuencia disfrutan de
los beneficios de la informacidén una amplia gama de usuarios
externos,

Situacidén financiera

Es la relacidon entre los activos, los pasivos y el
patrimonio en una fecha concreta, tal como se presenta en el
estado de situacidn financiera. Estos se definen como sigue:

{a) Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultado de sucesos pasados, del dque la empresa espera
obtener, en el futuro, beneficios econbmicos.

(b) Un pasivo es una obligacidén presente de la empresa, surgida
a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de 1la cual,
espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos.

LAARCOURIER EXPRESS &.A. DAE 2012, pdg. 11 de 28



.

rae

{

i

CONSULAUDLTORES
/! 1. PATRICIO LINCANGO

CALIFORNIA N 512 LOS DUQUES Telis: (02) 2416387 - 095887250 Fax (02) 2614081, P.O.BOX 17.24-1134, QUITO-ECUADOR
(¢) Patrimonio es 1la parte residual de los activoes de la

empresa, una vez deducidos todes sus pasivos.

Es posible que algunas partidas gque cumplen la definicidn
de activo o pasivo no se reconozcan como activos o como
pasivos en el estado de situacidén financiera porgue no
satisfacen el criterio de reconocimiento.

4.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidén se describe las principales bases contables
adoptadas en la preparacidn de los estados financieros.

4.1- Bases de Presentacidén de conjunto completo de estados
financieros

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo
con las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafilas;
se han elaborado de acuerdo con el enfogque del costo
histérico. La preparacién de estos estados financieros esta
conforme a NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones
contables; también exige que la Gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a
partir de los registros de contabilidad mantenidos vy
formulados por la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacidn de los
Sefiores Accionistas en la junta general.

Por primera vez de acuerdo con lo establecido en la
NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de
manera obligatoria para las entidades bajo su control.

Teniendo en consideracidén la totalidad de los principios
y normas contables de valoracién de activos de aplicacidn
obligatoria.

En 1la nota 6, Principios, politicas contables vy
criterios de valoracidn, se resumen 1os mads significativos
aplicados en la preparacidén de los estados financieros del
ejercicio 2012, de forma que se muestre la imagen fiel de la
situacién financiera, patrimonio vy resultados de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2012.

lLos estados financieros correspondientes al afio 2011, fueron
aprobados por la junta general de accionistas celebrada el 10
de febrero de 2012, los cuales fueron elaborados de acuerdo a
principios contables aceptados en el Ecuador (Normas NEC),
por 1o cual no coinciden con los saldos presentados en el
estado de situacidén comparativo bajo NIIF, presentado
adjuntado en el presente informe, los cuales han sido
preparados de acuerdo a NIIF.
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De acuerdo a lo descritc por 1la NIIF 1, péarrafo 24,
"Adopeidn por primera vez de las NIIF": los primeros
estados financieros que la empresa presenta conforme a esta
NIIF, son los primeros estados financieros anuales en 1os
cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin
reservas contenida en esos estados financieros, del
cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera gque la adopcidn de
aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser
aplicables en periodos futuros, no tendréd un efecto material
en los estados financieros de la empresa en el momento de su
aplicacidén inicial,

La empresa adoptd la Norma NIIF, en el periodo de transicidn
que es el afio 2011, y los primeros Estados Financieros
aplicados con Normas NIIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las
Normas NEC vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2011, para
las empresas del tercer grupo:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracidn de
activos, pasives, ingresos, costos y gastes, y forma de
presentacién de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de
actividades por parte de la administracién.

La conciliacidn exigida por la NIIF 1, en relaciédn con la
transicidén desde los principios contables Ecuatorianos NEC
a las NIIF se presentan en la Nota N° 5.

Responsabilidad de la informacidn

La informacién contenida en estos Estados Finhancieros es
responsabilidad de 1la Gerencia, 1la cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrédos en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

I. La valoracién de activos para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6.7).

2. Se ha optado por mantener el criferio del costo para los
activos de Propiedad, planta y equipo.

3. Las hipdbtesis utilizadas en el calculo actuarial de 1los

pasivos y obligaciones con los empleados, {ver Nota 6.11)
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Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el
Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonic y los flujos de efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2012,

5.- CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacién Financiera 1, parrafo 24,
exige que los primeros Estados Financieros elaborados conforme a
esta NIIF incluyan:
a.Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la
politica contable
b.Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su
marco de informacién financiera
anterior, con su patrimonic determinadc de acuerdo con esta
NIIF, para cada una de las siguientes fechas:

* La fecha de transicidén a esta NIIF: y

» El final del Gltimo periodo presentado en los Estados
Financieros anuales més recientes de la
empresa determinado con las normas NEC.

Consecuentemente el periodo de transicidn es desde el 1ro de
eneroc al 31 de diciembre del 2011, vy los primeros Estados
Financieros con base a NIIF son 1los terminados al 31 de
diciembre del 2012,

A continuacidn, se presenta la conciliacién del patrimonio
neto al final del periodo de transicidn (2011), siendo que al
inicio del periodo de transiciébn no hubo afectacidn o su
impacto fue cero:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Concepto Nota patrimonic

Neto

Saldoe final del periodo de transicidn en NEC -

El ajuste efectuado es consecuencia de la aplicacidén de NIIF,

A3 31 de diciembre de 2011 696, 519,41
Ajustes por aplicacidn de las Normas

Internacionales de 4,.436,56
nformacidn Financierg NITF

Reclasificacion de Reserva Revalnacién de 1 -4.436,56
capital a Resultados Acumnlados adopcidn NIIF

Total Patrimonio neto al 1-enerec de 2012, NIIF 696,819,41

en la reclasificacidn del patrimonio neto.
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6.-

a)

b)

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
SIGNIFICATIVOS

6.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depbsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses © menos,
los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en ¢l
pasivo corriente, para la presentacidén del Estado de Fiujo de
efectivo los sobregircos bancarios se incluyen en el efectivo
y equivalentes del efectivo.

6.2. Activos Financieros

6.2.1. Clasificacidn

La empresa clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: a) Activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros
disponibles para la venta), c) Mantenidos hasta el
vencimiento, d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes
relacionados, e} Otras cuentas por cobrar relacionadas, e}
Otras cuentas por cobrar, f) Provisién cuentas incobrables. La
clasificacién depende del ©propbésito con el gue se
adguirieron los activos financieros. la Gerencia determina
la clasificacidén de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en
resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos
para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, han
sido designados por 1la entidad para ser contabilizados al
valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no
forman parte de la contabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicidtn u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al pabtrimonio y se
debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de
Activos Financieros disponibles para la venta.

¢} Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

d)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, es decir, gque la entidad tenga la
intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento,

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por 1los
clientes por ventas de servicios realizadas en el curso
normal de la operacidén. Si se espera cobrar la deuda en un
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e)

6.3

6.4

afio o menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este
fuera més largo) se clasifica como activos corrientes. En
caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado. Se
asume que no existe un componente de financiacidén cuando las
ventas se hacen con un periodoe medio de cobro de 90 dias, lo
que estd en linea con la practica de mercado y es parte de la
politica de crédito.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por
separado.

Provisién por cuentas incobrables
Cuando existe evidencia de detericro de las cuentas por
cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una
provisidon, para efectos de su presentacidtn en los estados
financieros, se registrard la provisidon por la diferencia
entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

Inventarios

Los inventarios de suministros, se registran al costo de
adguisicidén, el cual no excedia el valor de mercado, se
utilizaba el método promedio para el consumo y determinaciédn
del inventario final, al cierre del ejercicio econdmico, se
devengan todos los inventarios de suministros.

Propiedad y eguipos

La Propiedad vy Equipo se encuentran registrados a su costo de
adquisicién en délares USA, siendo que la NIIF permite en su primera
aplicacién como reconocimiento inicial.

La depreciacién es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el
método de 1linea recta sobre el costo de adguisicidén de los activos
menos el valor residual, en funcidén de la vida util estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 10 afios, de acuerdo al
siguiente detalle:

Instalaciones 10%
BEquipos de computacidn 33%
Muebles y equipo de oficina 10%
Equipos de comunicaciones 10%

Con ocasiébn de cada cierre contable, la empresa analiza si
existe indicios, tanto internos como externos, de dgue el
valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
reducirian el valor en libros del activoc de gue se trate
hasta su importe recuperable y ajustarian los cargos futuros
en concepto de depreciacidén en proporcidén a su valor en
libros ajustado yv & su nueva Util remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacidén de la misma.
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6.

6.

6.

6.

6

7

8

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos generales la aplicacién de los
procedimientos de depreciacidn, en sUs aspectos
significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACICNES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan
ampliacién de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se
cargan a resultados del afio en gue se incurren.

PAGOS ANTICIPADGS Y ACTIVQS INTANGIBLES

Los seguros, son aplicados a resultados; en funcién de las
fechas de su devengamiento. Los costos asociados con el
mantenimiento y funcionamiento de programas informaticos se
reconocen como gasto a medida gue se incurre en los mismos.

PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades y eqguipo, activos intangibles e inversiones en
el caso de haber, para determinar si existen indicios de qgue
estos activos havan sufrido una pérdida por deterioro del
valor; si existiesen tales indicios, se estima y compara el
importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se¢ reduce el
importe en libros al importe recuperable estimade, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en
base a un inventario fisico, se evalua los articulos dafiados
u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provisidén de inventarios por deterioro fisico de PPE. Es
una cuenta de valuacidn del activo, con el gasto respectivo.

Para el caso de los activos que tienen origen comercial,
cuentas por cobrar, la empresa tiene definida una politica
para el registro de provisiones por deterioro en funcién de
la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter
general, excepto en agquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el anadlisis especifico
de cobrabilidad, a la fecha de emisidn de estos estados
financieros se ha realizado una provisidén de cuentas
incobrables de USD 9.868,18, con cargo a resultados del
ejercicio 2012.

PARTICIPACION DEI, PERSONAL

De acuerdo conh las disposiciones legales vigentes, la compaiiia
reparte a su personal una participacién del 15% sobre las utilidades
antes del impuesto sobre la renta.
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6.

9

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impuesto corriente por pagar estéd basado en la
ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se reconoce a
partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases
fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
que se esperan dgue incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias deducibles que se espera
que reduzZcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida ¢ crédito fiscal no wutilizado. Los activos por
impuestos diferidos, se miden al importe méaximo qgue, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable gue se recuperen.

El importe en 1libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacidén actual de las
ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo. Ademas como politica de la
Administracioéon, el pago de impuesto a la renta de los gastos
no deducibles, no se registran contablemente.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas
que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en 1los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuesto
diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrdé en vigencia la
norma que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a
la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4%0 de los activos. La referida norma
estableci® que en caso de qgue el impuesto a la renta
causado sea menor qgue el monto del anticipo minimo, este
ultime se convertirad en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidén, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo c¢on la norma gque rige la devolucién de este
anticipo.

bDurante el ejercicio 2012, la empresa registrd como impuesto
a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 23% sobre las utilidades gravables puesto gue este
valor fue mayor al anticipo minime del impuesto a la renta
correspeondiente.
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6.10

6.11

6.12

En adicidn, es importante sefialar gue de acuerdo con el
Coédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el
2013, después de la deduccidén de la participacién a los
trabajadores.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si
los pagos tienen vencimiento a un afic o menos {0 vencen en
el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En
caso contraric, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado. Se asume gque no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con
un periodo medio de pago de 60 dias, 1lo gue estd en linea
con la practica de mercado.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia esté
efectuando aportaciones al 1IESS, institucién gqgue ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
cédigo de trabajo por concepte de fondos de reserva y pensiones de
jubilacién. De acuerdo a las reformas laborales, la empresa aporté
directamente al IESS, los valores del fondo de reserva hasta el
periodo julio/2009, de sus empleados que tenian derecho y en forma
anual; luego empezé a pagar en forma mensual, segin lo descrito en
la mencionada reforma.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes
de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién,
ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales
al fondo. Los planes de beneficios definidos establecen el
importe de la prestacidén gque recibird un empleado en el
momento de su jublilacidén, normalmente en funcién de uno o
méas factores COmo la edad, afios de servicios Y
remuneraciones.

La obligacién por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.
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De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se establece
que los trabajadores y empleados tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25
afios de trabajo continuo o ininterrumpido: la compafiia al 31 de
diciembre/2011, tiene provisionado USD 80,846.00 y USD 126.317,13
(2012) ,y por bonificacién de desahucio, en concordancia al Cédigo
del trabajo por un valor de USD 16,781.00 (2011) y USD 72.457,66
(2012), de acuerdo a calculos actuariales, efectuvados por Actuaria
Consultores Cia Ltda, bajo el método actuarial de costeo de crédito
unitario proyectado.

La Gerencia de la empresa ha definido como politica contable: “que
los valores actuariales de los empleados para la provision de
jubilacién patronal, adopta que por el indice de rotacién de
personal del 71% en el afio 2011, este beneficio se registrard con el
personal que tenga por lo menos 10 afios de servicio en la empresa”

Para el caso de la provisidn de desahucio, se contabiliza vy
actualiza el monto total del pasivo 1laboral de todos 1los
empelados desde el primer dia de trabajo, segin lo determina
el coédigo de trabajo.

DEL PASIVO: jubilacidén patronal:

Detalle saldo a dic: 2010 2011 2012
Saldo empleados hasta 10 afios 0 0 ]
Saldo empleados mas de 10 afios 0 80,846 126.317
Subtotal 80.846 126.317

DEL PASIVO: Desahucio:
Saldo empleados 0 16.781 72.458
Subtotal 16.781 72.458

DE RESULTADOS: jubilacidn patronal:

Detalle 2011 2012
Valor pagado a empleados hasta 10 afos 0 0
Valor pagado a empleados mas de 10 afios 0] 0
Val. provisionado emplead hasta 10 afos 0 0
Val. provizionado emplead mas de 10 afios 80.846 126.317

Subtotal 80.846 126.317

DE RESULTADOS: Daesahucio:

Detalle 2011 - 2012
Valor pagado a empleados hasta 10 afios 0 0
Valor pagado a empleados mas de 10 afios G 1.781
Val provisionado emplead hasta 10 afios 0 15.000
Val provisicnado emplead mas de 10 afios 16.781 72.457

Subtotal 16.781 89.238

6.13 PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacidén presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable
gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y el importe se haya estimado de
manera fiable.
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6.14

6.15

Las provisiones se valoran por el valor actual de 1los
desembolsos que se espera gue sean necesarios para liquidar
la obligacidén usando un tipo antes de impuestos que refleje
la valoracidén en el mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacidn.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el
curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue
un incremento en el patrimonic neto gque no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de 1los
mismos. E1 ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Ios costos vy gastos son registrados basandose en el
principio del devengado, es decir, todos 1los gastos son
reconocidos el momento en gue se conoce €l uso o recepcioén
de un bien o servicio.

6.16 ARRENDAMIENTOS

6.17

6.18

Los arrendamientos en los gue el arrendador conserva una parte
significativa de 1los riesgos y ventajas derivados de 1la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en
la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la
empresa no registra arrendamientos financieros.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa estéd en funcionamiento, y continuara
sus actividades de operacién dentro del futuro previsible,
por lo tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de
ligquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esté expuesta a determinados riesgos que gestiona
mediante la aplicacidén de sistemas de identificaciodn,
medicidén, limitacidén de concentraciédn y supervisiodn.

Entre los principios de buena administracidén destacan los
siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas vy
divulgadas por el Presidente y Gerente.
Se definen politicas de conocimiento técnico Y
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7.

8.

capacidades suficientes para asegurar una gestidn eficaz
a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
internco, financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para
asegurar que las operaciones se realizan segin las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrcllo de su propla actividad y dentro de ésta,
los principales aspectos a destacar son:

Politica de <calidad: Para garantizar la calidad de
nuestros servicios la empresa cuenta con un sistema de
control interno, mediante el comité de calidad,
cumpliendo con los estandares de ética, normas de general
aceptacion.

Politica Juridica: En relacidn con los conflictos dgue
pudieran surgir en relaciétn con la actividad de la
empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habitual mantener una linea de
solucidén a los conflictos por medio de la mediacidn. No
obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la
empresa cuenta con asesores juridicos, gue mantienen una
actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de
seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo
tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de
produccidén, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el c¢bddigo
laboral y disposiciones del Ministerio de Relaciones
Laborales, motivando permanentemente al valioso elemento
de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los
empleados el reglamento de trabajo y de seguridad
industrial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al saldo del cierre de los ejercicios de:

2012 2011

Caja chica y fondos especiales 6,455.00 6,405.00
Cuentas corrientes 200,446.31 273,074.96
Suman 206,901 .31 279,479,596

CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En este rubro, se incluyen valores adeudados a la compafiia
por las ventas de sus servicios y que a la fecha de cierre
del ejercicio estaban por cobrarse, a saber:
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2012 2011

Clientes Nacionales Ccurier 986,776.31 749,166.33

Cliente= Courier Dos 4,371.98 60, 985.98

Clientes Nacionales Prejuridico 50,137.97 64,388.22

Otros UPS 91,901.68 81,818.11

Provisidén cuentas incobrables (2,868.18; {14,250.25)

Suman 17123,319.76 942,108.39

La compafiia, provisiondé el 1% para riesgos de incobrabilidad
sobre créditos concedidos y no cobrados al cierre de cada
ejercicio, del saldo de clientes y representa el 1.49% (2011)
y 0.79% (2012) del total de cuentas por cobrar clientes.

Los analisis de incobrabilidad han sido definidos por el
departamento de cobranzas y autorizados por la Gerencia, los
cuales estén en concordancia con los valores provisionados.

De acuerdo a los analisis de antigiiedad de saldos, se tiene:

2012 2011

Saldos hasta 30 dias 781.686 640.442
De 31 a 20 Dias 162.475 83.963
De 9] a 180 Dias 10.675 8.105
De 181 a 360 Dias 21.940 16.657
Mas de 360 dias 0 0
Suman 986,776 749,166

Con los analisis anteriores, la Gerencia efectud los céalculos
de interés para los saldos de créditos vencidos de 91 dias en
adelante, <con lo cual ha determinadoc dque no existe
materialidad en dichos célculos.

9.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

2012 2011

Anticipos y retenciones Impuesto Renta 24,403,90 100, 955,06
Garantias varias 24,222.99 23,172.9%
Cuentas por Cobrar-Empleados 41,747.56 13,312.56
Cuentas por Cobrar Varias 45,867.06 23,107.14
Anticipo a proveedores servicios 23,850.35 7,515.17
Anticipos proveedores desaduan. 129,900.65 57,093.54
Seguros pagados por anticipado 4,914,02 4,066.76
Total General 294,906.53 220.223.22

Sobre estas otras cuentas por cobrar, a excepcidn de las
garantias, se refieren a los saldos pendientes de cobro o©
liquidacidén, al cierre del periodo que se informa y dgque en
los meses siguientes se van liguidando.

10.- PROPIEDAD Y EQUIPO, se resume como sigue:

31/dic/2012 31/dic/2011
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i1l-

Instalaciones y adecuaciones 75,034.84 78,933,486
Disminucidn neta -41,185.73 ~4,898.62

Suma parcial 33,835.11 75,034.84
Maguinaria y Eguipos 33,990.76 45,6192.79
Disminucidén neta -23,694.55 ~11,629.03

Suma parcial

10,286.21

33,990.76

Muebles y Enseres 72,832.38 66,140.53
Disminucién / aumento netos -28,400.89 6,691.85

Suma parcial 44,431.49 72,832.38
Equipos Procesamientoc Datos 125,559.51 106,661.52
Disminucién/Aumento netos -57,202.21 18,897.99

Suma parcial 68,357.30 125,559.51
Equipos de telecomunicacién 2,275.76 1,564.76
Rumento neto ~688.43 711.00

Suma parcial

Equipos de Oficina
Disminucidén neta
Suma parcial

1,587.33

4,771.82
~2,615.71

__2,186.11

2,275.76

11,962.17
-7,190.35

4,771.82

EBquipos de Radio 15,646.58 15,972.16
Disminucidén neta ~7,823.40 ~325.58
Suma parcial 7,823.18 15,646.58

Vehiculos 17,682.28 5,087.92
Disminucién / aumente neto - 3,301.88 12,594.36
Suma parcial 14,380.40 17,682,28

subtotal general parciales 182,871.13 347,793,903
Depreciacién acumulada {46,817.84) {190,665.24)

Total Propiedad y Equipo 157,128.69

136,053.29

La depreciacién cargada a resultados del periodo asciende a USD
60,760.00 {2011) y b51,8%0,.60 {2012), de acuerdo a 1las tasas
expresadas en la nota 6,4), de lo cual se debitd a gasto de
operacibén USD 39,155.93 (2011) y 34,672.77 (2012).

PROVEEDORES, entre otros constan:

2012 2011

Depésitos Clientes No Identificados 9,163.73 6,593.62
LAAR CIA LTDA (Servicios prestados) 32,039.26 34,630.71
LAARCOURIER Clientes UPS 49,187.45 15,526,771
Arteaga Rosales Andrés 4,000.00 0.00
Arteaga Valdivieso Rodrigo 4,500.00 4,428.12
Diners Club del Ecuador 17,609.44 10,499.42
FESAECUADOR S.A. 8,711.28 6,410,25
CONECEL 18,466.65 68,009.02
Olmedo Zarria Fernando 7,780.67 8,276.40
Verdesoto Estevez Pablo 8,622.27 8,276.40
TAME Linea Aérea del Ecuador 3,188.55 27,427.12
Varios proveedores 231,297.13 210,788.,05
Total General 394,576.43 400,865.82
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Las operaciones con las  empresas relacionadas {por sus
propietarios), se refieren a transacciones dentro de su giro
normal del negocio:

2011 2012
LAAR CIA LTDA (servicio de seguridad) 269.839 298.650
LAARCOM CIA LTDA (servicio de seg. elect) 16.600 7.510

- La Gerencia presenta un analisis de las obligaciones y sus fechas

probables de pago, por efectos de flujo de pagos.

12.~ PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUC. SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume comoc sigue:

2012 2011
IESS por pagar (aportes y Prést) 53,9830.23 46,236.72
Fondo de Reserva 11,467.13 9,292.17
Beneficios Sociales Anuales 99,403.39 75,242, 69
Sueldes por pagar 142,124.69 125,644.11
Liguidaciones haberes por pagar 12,305.03 27,076.862
Vacaciones 104,9867.04 84,704.734
Participacibén empleados 85,409.18 75,401.86
Inpuesto renta empresa *2 G.00 104,435.51
Prov. Jubilacidén patronal *1 126,317.13 B0, 846.00
Prov. Desahucio *1 12,457.66 16,781.00
IVA en ventas/compras 37,919.44 30,298.86
Retencidén en la fuente a pagar 21,262.10 14,032.52
Total General 774,563.02 689, 8492.40

*1 De acuerde al célculoe actuarial efectuado al cierre del
ejerciclo.

*2 Valor compensado con los anticipos y retenciones de impuesto a
la renta en la fuente, por el afio 2012,

13.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de LAARCOURIER EXPRESS S.A., es de USD
150,000.00 dividido en 150.000 acciones ordinarias vy
nominativas de USD 1,00 cada una.

14 .~ RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposicicnes legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe ser
apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue
por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para la distribucidén de dividendos en efectivo a
los accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.
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15, - RESULTADOS ACUMULADOS

16.

17.

De  acuerdo a las disposiciones emitidas  por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador (octubre-2011},
se establece con esta denominacidtn y como de Jrupo;
teniendo como subcuentas a: reserva de capital, reserva por
donaciones, resultados acumulados por adopcidn por primera
vez de NIIF, reserva por valuacidn o superavit por
revaluacién de inversiones, utilidades de compaifilias holding
y conltroladoras; establece su tratamiento contable.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se han registrado los valcres por correccidn
monetaria desde 1991 hasta 1999, en el ejercicio 2000 se
registrd los efectos de la aplicacidédn de la NEC 17.

- OTROS INGRESOS
En este rubro se agrupan ingresos Dpor:
2012 2011
Servicios Administrativos recuperados 39,012.04 38,609,449
- TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La NIC 24, (9,a), define la relaciétn cuandc ejerce control,
ejerce influencia significativa o es Tmiembro del personal
clave de la Gerencia de 1la entidad que informa o gue 1la
entidad esta controlada por una persona identificada (9,b,
vi) .

Una transaccidn entre partes relacionadas es una
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una
entidad que informa y una parte relacionada. con
independencia de dque se cargue o no un precio: también
incluye a las transacciones con familiares cercanos de los
que se podria esperar influencia, siendo los hijos de esa
persona, coOnyuge, dependientes o perscona con analoga relacidn
de afectivided.

TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS 2011 2012
Sueldos nominal y beneficios 47.960 48,960
Beneficios post-empleo USD 7.097 17,527
Honorarios por gestidén USD 50.000 66,000

TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS
Honorarios por gestidn 71.000 65,000
TRANSACCIONES CON PERSONA IDENTIFICADA

Honorarios por gestidn 72.200 101.299
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18.- SITUACION TRIBUTARIA

19,

20,

21,

a)

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econdmicos desde el 2009.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a 1lo dispuesto en la resolucién N°
04.0.1.J.001 publicada en el R.0O. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracidén de la empresa ha dado cumplimiento a
las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
en el desarrollo de sus diversas actividades.

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Céddigoe del Trabajo,
mediante la cual se regula la Actividad de Intermediacidn
Laboral y la de Tercerizacidén de Servicios Complementarios,
la empresa no mantiene contrato alguno con empresas
tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley Reformatoria (registro
oficial N° 198 del 30/enero/2006), del Coddigo del Trabajo en
cuanto al numero de trabajadores discapacitados, menciona
gue el empleador publico o privado, contratara al menos una
persona con discapacidad, en labores permanentes gue se
consideren apropiadas en relacidén con sus conocimientos,
condicién fisica y aptitudes individuales, en el primer afio
de su vigencia, contado desde la publicacién en el registro
oficial. En el segundo afio, la contratacién sera del 1% del
total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el
cuarto afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde sera
del 4% del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje
fijo que se aplicard en los sucesivos afiocs; la Gerencia ha
impartido directrices para que siempre se cumpla con esta
disposicién.

CONTRATOS Y COMPRCMISOS

Mantiene firmado el contrato de arrendamiento del inmueble
donde funcionan las oficinas administrativas y operativas de
la empresa LAARCOURIER EXPRESS S.A., con el Dr. Marcelo
Arteaga V., con vigencia hasta noviembre/2015. En dicho
contrato se especifican las clausulas correspondientes a las
cuales se sujetan las partes involucradas.

LAARCOURIER EXPRESS S.A. DAE 2012, pdg. 27 de 28



CONSULAUDITORES
J. PATRICIO LINCANGO

CALIFORNA W* 512 Y 1OS DUQUES Telfs: (02) 2416387 - 09-5B87250 Fax: (02) 2814081, P.O.BOX 17-21-1134, QUITO-ECUADCR

b)

22,

al

b)

c)

23,

Mantiene firmado contrato de servicios con CONECEL; en dicho
contrato se especifican vy establecen los términos vy
condiciones generales a las gue se sujetardn las partes
contratantes, cuyo vencimientc es cada dos afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante 1la publicacién del suplemento del registro oficial N°94,
de fecha 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, dichas reformas entraran
en vigencia para el ejercicio econdémico 2010, ademas dentro de
dicho cuerpo legal, también se incluyé la  resoluciébn
SC.DS.G.09.006, donde se dicta el instructivo complementario para
la implementacién de los principios contables establecidos en las
normas internacionales de informacién financiera, NIIF, para los
entes controlados por la Superintendencia de Compafiias.

Mediante publicacién en el suplemento del registro oficial 351, de
29 de diciembre de 2010, se publicdé el Cédigo Organico de 1la
Produccidén, Comercio e Inversiones, el cual entra en vigencia para
el ano 2011; donde se establecen algunos cambios de tipo
productivo, econémico, aduanero y tributaric, gque afectaran el
desenvolvimiento de las personas naturales y Jjuridicas que
realicen actividades industriales, comerciales y mercantiles.

Mediante publicacién en el registro oficial 617, de 12 de Enerco de
2012, se publicd “las normas para la prevencién de lavado de
activos y del financiamiento de delito para 1las compaiiias
dedicadas al servicio de trasferencia nacional e internacional de
dinero y valores; y para las que se dedican al transporte nacional
e internacional de encomiendas o© paguetes postales..”; donde se
establecen procedimientos W lineamientos que deben ser
considerados en el desenvolvimiento de las actividades en las que
se desarrolla LAARCOURIER EXPRESS S.A.; ademas se establecen los
controles, términos y plazos a ser cumplidos.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de preparacidn del
presente informe (20 de febrero de 2013), no se han preducido
eventos o situaciones que en opinidn de la Administracidén de la
compaiila pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

- MEMORIA DE GESTION

Hasta la fecha de emisidén del presente informe, la memoria de
gestién de la Gerencia, todavia estd en proceso de
elaboraciodn.

*****\/*****
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