DEGSO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

DEGSO CIA. LTDA., se constituyé en la Republica del Ecuador, el 19 de octubre de
1999, con el objeto social principal de comercializar equipos e implementos de
deteccidn de gases y seguridad industrial, seguridad ambiental y otros aspectos
relacionados.

Durante los ejercicios econdmicos 2012 y 2011, la compafia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social principal Comercializacién de materiales y equipos
de seguridad.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacion de los estados financieros- Los estados financieros de
la compaiia se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NlIFs), desde el ano 2012, seguin las correspondientes
Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Desde el afio 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compaiiia, en la elaboracion de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacién financiera (NIIFs) para pymes.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos
gue se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal menos
una provisiéon para reducir su valor al de probable realizacion, dicha provisién se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6.

Inventarios- Comprenden mercaderias, estan valuados al costo promedio, y no
exceden al valor neto de realizacién.
Las mercaderias en transito estan registradas al costo.

Propiedades, planta y equipo .- Estan registradas al costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada, son depreciados de acuerdo con el metodo de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 10 afios para
equipos, muebles, enseres y herramientas, y 3 afios para equipos de computacion
(Ver Nota 8).
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del periodo
en que se producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Se registran a su valor
razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revela en la Nota 12.

Participacion de los trabajadores en las utilidades .- De acuerdo con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
utilidades anuales de la compafiia, esta provisidbn es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Se revela en la Nota 14.

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles.

El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada ano. En el afio 2010 la tasa fue del 25%, en el afio 2011 la tasa fue del 24% y
en el afio 2012 la tasa fue del 23%.

Se reconocen en los resultados del afio en funcion a su devengamiento. Se revela en la
Nota 15.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se registra por el método
del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base
tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Impuestos diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficios gravables futuros contra los que se puedan utilizar estos
creditos.

Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del estado de situacion financiera.

Provisién para jubilacion .- El cédigo de trabajo del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio continuo o interrumpido en una misma empresa.

Se registra mediante la constitucion de una provisiébn por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes caiculos matematicos actuariales en
base a NliFs, determinados por profesionales independientes.
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Provision para desahucio.- El cédigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacidon de la relacién laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucion de una provisién por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NliIFs, determinados por profesionales independientes.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima del 5% sobre
las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos- Se registran al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue a los clientes.

Costos y Gastos- Se registran en base al método del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones- Como norma general, no se compensan
activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, establecié el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs”
por parte de las companiias sujetas a su control.

El cronograma establece tres grupos de companfias y con tres fechas de aplicacion
para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

A la compaiia DEGSO Cia. Ltda., le corresponde el tercer grupo, cuya fecha de
aplicacion es a partir del 1 de enero del afo 2012. La aplicacién adoptada en junta de
socios es NIIFs para Pymes.
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La conciliacién que se presenta a continuacion, muestra el impacto de las NIIFs, sobre
la situacion financiera, previamente informados al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Capital Reserva Resultados Resultados Utilidad

Social Legal Acumulados Acumulados del Total
Por NlIFs Ejercicio
NECs al 31 de diciembre del 2010 5.000 19.729 0 0 73.103 97.832
Aplicacion de las NIIFs 0 -18.729 18.729 -31.592 0 -31.592
NIIFs al 31 de diciembre del 2010 5.000 1.000 18.729 -31.592 73.103 66.240
Aplicacion de las NilFs ¢ -7.310 7.310 -5.402 0 -5.402
Trasferencia de las utilidades 2010 0 7.310 0 0 -73.103  -65.793
Utilidad del ejercicio 2011 0 0 0 0 86.304 86.304
NlIFs al 31 de diciembre del 2011 5.000 1.000 26.039 -36.994 86.304 81.349
(1)= Detalle del ajuste por NiIFs: 2010 2011 Total
Reconocimiento de pasivo por Jubilacion -19.882  -3.079 -22.961
Reconocimiento de pasivo por desahucio -13.262 -1.479 -14.741
Activo impuesto diferido por jubilacion 1.552 -844 708

-31.592 -5.402 -36.994

En el estado de flujos de efectivo 2011, no hay diferencias entre las NIIFs y las NECs.

NOTA 4 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion de los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41
2012 416
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

31 Dic 31 Dic 1Ene

2012 2011 2011

Caja 400 400 400
Bancos 29.143 8.486 15.203
Total 29.543 8.886 15.603

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:
31 Dic 31 Dic 1 Ene

2012 2011 2011
Clientes 443426 357.713  317.837
Impuestos 10.737 486 60.950
Empleados 4.356 1.450 4.056
Otras cuentas por cobrar 1.134 1.816 37.393
Provisién para incobrables -13.287 0 0
Total 446.366 361.465  420.236
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

31 Dic 31 Dic 1 Ene

2012 2011 201

Saldo al inicio del afio -0 0 0

Provision del ano -13.287 0 0

Bajas del afio 0 0 0
Saldo al final del afo -13.287 0

En los afios 2010 y 2011, no se ha registrado provision para incobrables, por
considerarlo innecesario.

NOTA 7 —INVENTARIOS
El detalle de los inventarios, es como sigue:

31 Dic 31 Dic 1 Ene

2012 2011 2011

Mercaderias 407.283 405.368 432.609
Importaciones en transito 44.886 2.523 8.389
Total 452.169 407.891 440.998
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, en los afios 2012 y 2011 es como sigue:

Saldo al Adiciones Bajas Saldoal Adiciones Bajas Saldo al
31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12
Terrenos(1) 0 75.000 0 75.000 0 0 75.000
Edificios(1) 0 128.230 0 128.230 0 0 128.230
Muebles y enseres 0 8.068 0 8.068 460 0 8.528
Equipos de oficina 4.859 0 -453 4.406 0 -4406 0
Equipos de taller 0 14.610 0 14.610 0 14.610
Equipos de computacion 0 11.112 0 11.112 2.372 0 13.484
Herramientas 0 2.817 0 2.817 0 0 2.817
4.859  239.837 -453  244.243 2832 -4406 242.669
Subtotal
Depreciacién -1.620 -8.976 0 _-10.596 -11.368 4.759 -17.205
Acumulada
TOTAL 3.239  230.861 -453  233.647 8.536 353 225.464

(1)=El inmueble terreno y edificio, esta hipotecado a favor del Banco del Pichincha,
para garantizar un préstamo contratado en marzo del afio 2011, a 5 afios plazo. El

préstamo se obtuvo para comprar el mencionado inmueble.

NOTA 9 - IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos, es como sigue:

31 Dic 31 Dic

2012 2011

Impuestos diferidos Activos 1.119 708
Saldo al final del afio 1.119 708

10

1 Ene
2011

1.552

1.552
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NOTA 10 - OTROS ACTIVOS
El detalle de otros activos, es como sigue:

31 Dic

2012

Fondos en garantia Banco Pichincha 40.000
Otros valores en garantia 6.888
Total 46.888

NOTA 11 — OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las obligaciones bancarias , es como sigue:

31 Dic
2012

BANCOS LOCALES:
Banco Pichincha porcién corriente 24.690
Banco Pichincha Obligacion Largo Plazo 69.348
Total Obligaciones bancarias 94.038

31 Dic 1 Ene
2011 2011
20.000 0
1.600 0
21.600 0

31 Dic 1 Ene
2011 2011
27.821 18.889
94.650 0
122.471 18.889

Este préstamo se contratd en abril del aino 2011 y vence en febrero del afio 2016, esta
garantizado con hipoteca abierta del inmueble de propiedad de la compaiiia.

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar, es como sigue:

31 Dic

2012

Proveedores 323.926
Socios 4,586
Impuestos 21.420
IESS por pagar 5.208
Sueldos 26.638
Otras cuentas por pagar 20.128
Total 401.906

1

31 Dic
2011
333.556
1.000
15.124
9.558
24.190
326

383.754

1 Ene
2011
279.990
0

3.816
4.360
16.317
46.342
350.825
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NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de pasivos acumulados, es como sigue:

31 Dic 31 Dic 1Ene

2012 2011 2011

Beneficios sociales 4.164 8.881 10.963
Participacion trabajadores 25.894 20.040 17.201
Impuesto a la renta 0 0 24.367
Compensacioén salario digno 0 0 0
Total 30.058 28.921 52.531

NOTA 14 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos de célculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores registrada en resultados es como sigue:

31 Dic 31 Dic 1 Ene
2012 2011 2011

Utilidad contable del afio . 172.629 133.597 114.671
15% participacion trabajadores 25.894 20.040 17.201
Total participacion trabajadores por pagar 25.894 20.040 17.201

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 hasta el afio 2010, la
tarifa para el impuesto a la renta, se estableci6 en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidon. En el afio 2012 la
tasa para el impuesto a la renta es del 23% y en el afio 2011 es el 24%, y una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Desde el afio 2010, el impuesto a la renta es el mayor valor entre el impuesto causado
y el anticipo del afio.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta 2012 y 2011, es como sigue:

12
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31 Dic 31 Dic 31 Dic 1 Ene
2012 2012 2011 2011
Utilidad contable del afio 172.629  133.597 114.671
Menos:
15% participacion trabajadores 25.894 20.040 17.201
Incremento de empleados 7.213 0 0
Mas:
Gastos no deducibles 439 0 0
Base imponible para el impuesto a la renta 139.961 113.557 97.470
Base imponible tarifa 23%-24% y 25% 29.961 6.891 27.253 24.367
Base imponible reinversion tarifa 13%  110.000 14.300 0 0
Impuesto a la renta causado 21.191 27.253 24.367
Anticipo del afio 18.929 15.669 0
Impuesto a la renta (el mayor) 21.191 27.253 24 .367
Menos:
Anticipos de impuesto a la renta 0 0 0
Retencién en la fuente 31.442 24 122 27.984
Crédito tributario afios anteriores 486 3.617 0
(Crédito tributario) (10.737) (486) (3.617)

NOTA 16 —- COMPENSACION DEL SALARIO DIGNO

Segun el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el
Registro Oficial # 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece la obligacién de pagar
a los trabajadores desde el afio 2011, una compensacion hasta alcanzar el salario
digno en cada caso, El salario digno 2011 se establecié en $350,70 y el salario digno
2012 se estableci6 en $ 368,05.

Para este pago se utilizara las utilidades del afo luego de deducir el 15% de
participacion trabajadores, el impuesto a la renta y la reserva legal.

La compariia DEGSO Cia. Ltda.,, no debe pagar esta compensacion porque sus
empleaos recibieron valores superiores al salario digno establecido para cada afio.

NOTA 17 - PRESTAMOS DE SOCIOS

Los préstamos recibidos de los socios, se usaron en capital de trabajo, no causan
intereses y no se han fijado plazos de vencimientos.

13
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NOTA 18 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provision para Jubilacion Patronal-. De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. Los valores registrados corresponden a
calculos matematicos actuariales en base a NilFs, determinados por profesionales
independientes.

Provision para desahucio.- El cédigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados. Se registra
mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los resultados del afio,
en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en base a NIIFs,
determinados por profesionales independientes.

El Movimiento de la provisién para jubilacién y desahucio, durante los ejercicios
economicos 2012 y 2011, es como sigue:

NECs NIIFs NIIFs NIIFs
Saldo Saldo Saldo o Saldo
Final Ajuste Final Ajuste Final Provisién Final
2010 NIIFs 2010  NiIFs 2011 del afio 2442
Jubilacién 0 19.881  19.881 3079 22960  1.359  24.319
Desahucio 0 13262 13262 1480 14742  -1.050  13.692
Total 0 33143 33143 4559  37.702 309  38.011

NOTA 19 — CAPITAL SOCIAL

Desde el 24 de agosto del afio 2004,, el capital social suscrito y pagado esta
constituido por 5.000 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 20 - RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NIIFs

Representa los valores de la aplicacion de NliFs por primera vez en el afio 2011,
segun las correspondientes Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del Gltimo
ejercicio econdmico, si los hubiere.

NOTA 21 - SEGMENTOS DE OPERACIONES

Los segmentos de operaciones sobre los que informa la compafia de acuerdo a las
NIIFs, en los afios 2012 y 2011, son los siguientes:

AL 31 dic.2012 AL 31 dic. 2011

Ventas Costo de Ventas Costo de

ventas ventas

Venta de productos 2.583.316 1.768.484 2.373.781 1.729.977
Prestacion de servicios 186.745 127.842 97.104 88.357
Total 2.770.061 1.896.326 2.470.885 1.818.334

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe, no han sucedido situaciones, que a
criterio de la administraciéon de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.
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