INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Motas 2014

ACTIVOS CORRIENTES:

Ficervo v cquivalentes de ctecrive o 338430
Cuenlas par cobrar comerciales v 133,245
olras cuentas por cobrar -
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRITENTTS:

Motas 2014

2013

(en U.S. délares)

Chentas por iar comercinles v oas cucntas (3,193 640)

[roor Pastasr
Pasivivs por impuestos corricnies
Obligaciones acumuladas
Toal pasivos comenies
PASIVOS NO CORRIEN|ES:
Préstamoes
Oblizaciones por benelicios definidos
Ponal pasivios 0o corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO!

Capial social
Apories Fulurs Capitalizaciones
LHilidades retenidas

Totud patrunonio

TOITAL

_____ (3.870.,659)
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Motas 2014 2013
(en U.S. délares)

INGRESOS 16 (24T76.630) §TOE Oy
COSTO DT VENTAS _ G N
MARGEN BRUTO (28766300 {795,040
Crras gananeias v pérdidas 17 i BL13 [21.560%
Crastos de venias | =
Crastas de achmimstracian Ia TRAT A4 THT.TT6
Costos financioros
Oiros wastos £ -
UTILIDAD ANTES DE IMPLUESTO AT A RENTA (26 200) (45142
Menos zasto por nupuesto a fa renla - :
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Dileridu
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UTILIDAD DEL ANO _(29.204) (49,142}
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INYPSA INFORMES ¥ PROYECTOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

MNotas 201 2013
{en U.5. délares)

FLUIDS DT TFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibnde de clientes Q41522 (1.515.34)
Pagos a prowveedores v a empleados (2.706.248% 1,283 370
(Mros ingreses {(oasios), netos B4 0520

Flujo neto de efeelive provenienie de actuvidades de
Operacion (1704287 (16RA453)
FLUIOS DE EFECTIVO DE (ENY ACTIVITIADES
DT INVERSION:
Adquisicion de propiedades. planta v equipo
P'recio de venta de propiedades. planta v equipo 1333580 [37 344

Flujo neto de efective provenienie de {wilizade eni
actividades de inversion 133,384

y

FLUIOS DE TFECTIVG EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento en préstaimos 1 .556,621 LR

Pagos de présiamos

Dividendos pagados a los propictarios

Flupo neto de electivo wializado en actividades de

Financtamiento 1535663 ] 3841

EFECTIVO Y FEQUIVALENTES DI FTECTIVO:

Ineremento (disminucion) new on efective v equivalentes

de efective (14,072 27.302
Saldos al comienzo del ano 352 537 323220
SALDOS AT FIN DEL ANO 4 338450 232,522

Ver notas a los estados financieros
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

: 7

INFORMACION GENERAL

[nvpsa Informes v Provectos 5.0 s poa Sucwesal de Sociedad extranjera, st domicilio de
residencia es Succia E8-13 v Shyns: registrada mediante resolusion de la Superintendencia de
Compaias No, 2316 del 24 de septicmbre de 1999 como INFORMES Y PROYECTOS S.A. su
denominucion fue cambiada mediante resolucion de la Superinendencia de Companias

030 1L2782 del 13 de jubio del 2005 o INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A

Su objeto soeial s la realizacion de anteprovecios, provectos. moniaje de matalaciones, informes
v estudios teenicns de ingenieria, arquitectiura, markeling, sconomia v fingnzas en rodn su
extension yvariedad v de cualesguicra otros direcla o indirecramenre relacionados con ¢ earicter
de la empresi, asi como la dedieacion a rodn actividaed de licito comercio  imdustria por acucrdo
de la junta general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2 Declaracivn de complimicaro - Los csiados [inancieros han sido prepoarados de
conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacidn Finaonciera (NI1F)
emitidas por ¢l Consejo de Nomnas Internacionales de Contabilidad (TAST).

2.2 Moneda funcional - Ly moneda funcional de la Compaiia cs of Dolar de los Faiados
Umnidos de América (LLS, dalued, el cual es Ta moneda de arculacion en ¢l Ecuador,

2.3 Bases de preporacion -1os csiados financieros de Inypsa Informes v Provectos S A

comprenden los estados de situacion Gnanciera al 31 de diciembre del 20013 v 31 de
diciembre del 2014, los estados de resulada, de cambios en el patrimonio v de flwos
de efectivo por los afios enminados ¢l 31 de diciembre del 2013 v 2014, Esios estados
(nmanecieros han sido preparades de acuerdo con Noermas Internacionales de
Informacion Financiera (WITT)

Los estados financieros de Inypsa Informes v Provectos 5.A. deben ser
incorporados en lus estados financicros de la Casa Matriz (su controladora).
Dichos estados financieros lueron preparados de acuerdo a Normas

Internacinnales de Informacion Financiera - NILF v se presentan de forma
separada.

Las politicas contables que utiliza Inypsa Infonmes v Provectos S.4C. son consistentes
con las que aplica su controludorz en la preparacion de sus esiados [inancieros

2.4 Efectivo y equeivalentes de efective - Incluve aguellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones [inancieras ligquidas, que se pueden transtormar rapidamente en
cteetivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
Bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion Anancisra,

b
tn

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. ¢l menar.
Son valuados al costo promedio ponderado, Las importacioncs en transito se

e A



encuentran registradas & su costo de adguisicion. Los inventarios meluyen una
provision para reconocer perdudas por ohsolescencia, la cual es dewrminada en Tuncion
de un andlisis de la posihilidad real de wilizacion on la produccion o venta

Fropicdades, planta v cqnipo

Lo.d Medician en el momente del reconocimiento - Las partidas de propredades,
planta v 2quipo se miden wicialmenie por su costo.

El costo de propledides, planta v cquipe comprende su precio de adguisicion
s wodos los costos directamente relacionudos con la ubicacion vl puestaen
condiciones de functonamenls

26,2 Medicion posterioe ol veconacindenta: mudelo del costo - Despuds del
reconocinienta imcial, las propredades, planta ¥ cauipo son registeadas al costo
menos la depreciseion acumulada v el importe scumuatudo de las pérdidas de
detenaro de valor

Los gastos de réparaciones v mantenimiciios s¢ imputan a resuliados on el
pericdo en gue se producen

6.3 Métedo de depreciacian y vidas ntifes - £l cosio de propicdades, planta v
equipt se deprecia de acuerde conel método de linea recta. Lu vida wil
eathmadi. vitder residual v indtode de depreciacion son revisados al final de eada
afio, siendo ¢ efecto de cualguer cambioe en 2] estimado registrado sobre unn
basc prospectiva

A contmuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta v
equipo ¥ las vidas dules vsadas en el caleulo de la depreciacion

Ttem Vida Ouil (en afos)
Yehroulos 1)
Muebles de aficin [
Equipos de computaeion 3

Tiuipe 1éenico 110

6.4 Reviva o venta de propivdades, planta p cquipo - Ta wilidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de propicdades, planta v equipo s caleulada
conitrla diferencia entre el precio de venla v el valor en libros del acrivo ¥
reconocidi en resullados

Costos por préstamos - Los costos por préstamos anibuides directamente o 1
adyuisteion. construceion o produceion de activos caliticados, los cusles comstituven
aclivos que requieren de un periodo de tempo sustanciad para su uso o venla, son
sumados al costo de estos activos hasa el momenta en gue cstén listos pars su wso o
venla.

El ingreso por intereses de Lis inversiones lemporales en préstamos especiticos
pendientes para ser consumidos en activos calilicados 25 deducido de los costos pror
prestamos aplos para su capitalizacion

Todos los ofros costos por préstames son reconocidos en resultados durante ¢l perivdo
€1 gue S€ ncturen.



28 Deteriore del vidor de los activos tangibies ¢ inrangibles - Al final de cads petiedo, la
Compania evalda los valores en libros de sus activos tangibles e itangibles a fin de
deternunar st existe w1 indicatvo de que estos activos han sufeido alpuna pérdida por
deteriara. En tal caso, se caleula ¢l importe recuperable del activa o unidad seneradora
de efectivo a [in de determinar ¢ aleance de la perdida por deterioro (de haber alguna)

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen immedialamente en resultados,

2.9 fmpuesios - Bl gasto por impuesto o la renta representi la suma del impuesto 2 la renta
por pagar cormiente v el impuesto diferida.

202

{mpresto corriente - Se basa en la wtilidad gravable (iributana) registrada
durante el afio. La wilidad gravable difiere de launlidad comable, debido a lag
partidas de ingresos o zastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravables o dedueibles. Bl pasivo de la Compaitia por concepta del impuesto
corrente se calenly ultlivando las tases Tiscales aprobadas al final de cada
periodo,

fmparesios diferidos - Se reconoce sobre Tas dilerencias LLTROrATTas
determinadas entre ¢] valor en libros de los activos v pasivos meluidos en los
estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sc
reconoce generalmente para rodas las diferencias temporarias imponibles. Un
ietivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaafa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargur csas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y petsivis no sereconocen silas
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (di=tinto al de la
combinzcon de negocios) de otros actives v pasivos en una operacion Yue o
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasives por
unpuesto diferido no se reconocen i la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia,

Se¢ debe reconocer un pasivo diferido por diterencias temporarias imponibles
relacionadus con inversiones en subsidiarias v asociadas, v participaciones cn
Le20cios conjunlos, a excepeion de aquellos en los que la Compaiiia ¢s capis
de cantrolar el reverso de la diferencia temporaria v cuando exista la
posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano, Los activos
por impuesto diferido que surgen de las diferencius tamporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones v participaciones son Gnicaimente
recorfocidos. en la medidu en gue resulte probable que a entidud disponga de
una utilidad gravable (wibutaria) futura contra las que cargar esas dilirencias
temporarias v cuando exista la posibilidad de que éstas pucdan revertirse en un
future cercano.

Elimporte en libros de un activo por nipuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que st informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de sulicicnte urilidad gravable
(tributaria), en el futuro. comeo para permitic que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se mider empleando las 1asas
fiscales que se cspora sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
reatice o el pasivo se cancele.



2.0

La Compaiia compensa activos por inpucstos diferidos con Pasivos por
unprestos dileridos s v solo s tHene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, fremte a ke msma autoridad Gescal, los impories reconocidos en
esas partidas v Ta Compuniia tiene |a intencion de liquidar sus activos v pasivos
CLHTI P

L84 dmpaestos corvientes ) diferides - Sc reconocen como INZEFESG O Ao, Y son
meludos en el resultado. cxeepto vn e medida en cjee hayvan surpido de una
transaecion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en oo
resultado mtezral o divectamente en el painmonio, en cuyo caso ol impucsto
tambien se revonoce fuera del resuliado: o cuande surgen del regisiee il de
tma eombinacion do pegocios.

Provisiones - Se reconocen cuunde L Compaiia liene una oblizacion presente (va sea
fezal oimplicita) como resuliado de i suceso pasadu, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incomporen benelicios econdomicos. pitra
cancelir la obligacion, ¥ puede hacerse una eshimacion fable del importe de la
obdisacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesanio para cancelar L ohheacion presente, ol final de cada periode, lweniendo en
cuenti los resgos v [as incertidumbies correspondienies, ’

Cuanilo se espera la recuperacion de alzunos o todis 1os beneficios economicos
regueridos para cancelir una provision, se reconoce una curne por cobrar como un
FCUVD 31 es vitlualmente seauro que se recibira el desembolso v el monmo de | cuemia
nor cobrar puede ser medido con Balmhidud

2100 Contrates onerosos - 51l Compania tiens un contrto onerosa, las
obligaciones presentes que se denven del mismo deben ser reconocidas v
medidis como ung provision. Un contrato vneroso es aquel eu el que los
costos mevitithles de cumphi con las vbhzaciones compromneticas, son

mayares que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

LI0.2 Garantiux - | s provisiones par ¢} cosio esperndo de obligaciones por
garantins en la venta de bienes se recenocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes. al mujor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar L obligacion de 1a Compaiiia.

Bencficios o empleados

20L1 Beweficios definidos: Jubilacion pritvanal ¢ hanificacion por desalincio - E)
costo de los benelicios definidos (ubilacion patronal y benificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, von valorciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ol resultado del afo
en el que se generan, asi como ¢l interss finaneiero senerado por la obhgacion
de beneticio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden fas ganancias v perdidas actuarizles,
g2 reconaven en el estado de situwacion linancicrn con CATZO O 3O 3 O
resultado integral. en ¢l periodo en que se producen. El reconocimicnto de las
ganancias ¥ pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan
mmediatamente en las eanancias acumuladas ¥ 1o son reclasificadas a la
utitidad o perdida del periodo.

- 10



2012

L3

Participaciin a trahajadores — Ly Compaitiz reconoce un pasive ¥oun gaslo
niw L participacion de los rabajadores @ las utilidades de la Compaitia, Este
benefivio se caleula a ln tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdn con
disposiciones legales,

Bonos a fos iecurives — La Compaiin reconoce un pasivo para bonos a sus
priveipales cjecutives. La utilidad tomada como base para el caleulo de los
bemos es la wilidad liguida o contable,

212 Arrendamientos - S¢ clasifican como financieros cuando los érminoes del
arrendamicnto trznsfieren sustuneialmente a los arrendatatios todos los nesgos v
benelicios inherentes a by propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
Comne operativos,

227

T
-
|
L]

La Compaiiia como arvenddor - E] ngreso por concepto de alguileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo convespondiente al arrendimicnto.

La Compeniia como arvendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendantients inancionss ¢ rcconocen como activos de la Compania 2 su
valor razonable, al inicio del wrrendamients, o si éste 25 mienor, ul valor
presefite de los pagos minimos del wrendamiento. T2 pasive comespondiente
seincluye en ¢l estado de siisacion fnanciers comao una obligacin bajo
arrendamientio {inancicro

Los gastos [nancieros son cargades dircetments 2 resullados, a menos que
pudieran ser direclumente atribuibles a activos ealificables, en cuyo caso son
capitalizados confomme a la politica general de la Compadia para los costos por
PRSELAITIOS

Los amendumicntos operatives se cargan a resuliudos cmpleande e] métode de
linea recta. durante ¢l plaro correspondiente al amendamiento

213 Reconocimicinto de fngresos - Se caleulan 3l valor rzonable de |a canirapreslacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l impore estimado de cuslguier deseuento,
benificacion o rebaja comercial que la Compariia pucda atorgar,

2137

2132

Fentw de bienes - Se reconocen cuando la Compania transficre los riesgos v
beneticios. de tipo signilicativo, derivados de la propicdad de los bienes; el
mporte de los ingresos v los costos incwrridos, o por inewrrir, en relacion con
1a tramsuceiin pueden ser medidos con Gahilidad ¥ &5 probable que Ja
Compaiiia reciba los bencticios econdmicos asociados con la lransaecion,

Prestaciin de servieios - Se reconocen por referencia al estado de lerminacion
del contrato. El estado de terminacion del contrato sc derermina de 1a siguiente
EREHR

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ngresos de
aclividades ordinarias por relerencia al cstado de terminacion de la
mstalacon, determinade como la proporeién del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada peviodo:

+  Loshonorarios de servicio incluidos en ¢l precio de los productos se

reconocen por referencia a la proporeidn del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias historicas

e



214

en el namero de servicios realmente prestados sabre bienes vendidos en ¢l
pasado: v,

+  Los ingresos provemientes de contralos o reconocen 2 las tasas
comractuales en fa medida en gue se mewran en horas de produccion ¥
sastas directos,

2133 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos
de las inversiones en acciones es recanocido una vez que se han cstablecido los
derechos de los acciomisias para recibir esie pago.

Los ingresos por intereses son regaistrados sobre una base de tiempo, con
reterzocia al capital pencdiente ¥ a la tasa dg interés efectiva aplicable, la cual es
la tasa que iguala los flujos de ofcetivo furures estimados a lo laroo de la vida
esperidda del mstrumente finaneicro o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
cortos con e importe neto en hbros enel recomacimicnto inicial

Costos 3 Gastos - Seregistran al costo hisworico. Los costos v anstos se recanocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado ¢l
[page, y s regwsiran oo ¢l perfode en el que se conocen.

Compensacion de saldos v ransaeciones - Como nomna general en los estados
ﬂ]':HTIL'iI.*I'n.‘J' 110 32 Compensian fos actvos ¥ pastves, lHI'I'Il‘.ﬂ(:H los HHITEE0S ¥ g351051 511],1.-'0
aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida par alguna nonna
v esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

Luss ingresos v gastos con origen en fransacciones que, contractualimente o o Lina
nomma legal, comemplan la posivilidad de compensacion v la Compainia hene In
mtencion de liguidar por su unporte neto o de realiar el activo y proceder al pago del
pasiva de forma sinulianea, se presentam netos en resuloadas

Insteamentos finaricieros - Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiii pasa o [ormar parte de Ias disposiciones contracluales del
IMSIrUmenio.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de transaceion que son dircctamente atribuibles a la adyuisicion o gmision de activos y
pastvos fmancieros (distintos a los activos v pasives linancicros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos orpasives financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconoeimiento inicial. Los costos de transaccion dircctamente atribuibles 1 la
adquisicion de activos o pasives fnanowros desiznados al valor razonabic con cambio
en los resuliados =e reconocen de inmediato en e resultadeo del periodo,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las s guientes
caregorias: activos financicros “al valor razonable con cambios en las resulados™,
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimicnto”™ “actives financicros disponibles para la
venta”, y “préstamos v partidas por cobrar”, Fa clasificacion depende de | naluraleza v
proposito de los activos financieros v se determina al momenta del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconacidas ¥
dadas de baja a la [echa de la transaceion. Tas compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o venlas de actives financieros que requieran la entregs de aclivos
dentro del marco de tiempo esiableeido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Métode de la tasa de interés efectivie - Tl método de la 1asa de interés efectiva

-12-



es un melodo de cileulo del costo amortizado de un imstrumento Snancicro vde
imputacion del ngreso Ninanciero a lo larzo del periodo releyvante, La tasa de interds
cfectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los Mujos de efectivo por cobrar
@ por pagar eslimados (incluvendo comision. puntos basicos de intereses pagados o
recibidos. costos de tramsiceion ¥ olras primas o descucnios que esten neluides en ¢l
caiculo de latasa de mierds efcetiva) a lo largo de Ja vida esperada del instrumento
tinanciero o, cuando sea sdecuado, en wm pertodo mas corio, con o Inporte neto en
lbros en el reconocimmicnio indcial

Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de la tasa de mteres electiva para los
mslrumentos de deuda distinlos a los activos Tinancieros clasiBeados al valor vazanahle
con canbio en los resuliados,

1172 Pristamos y cuentas por cobvar - Los préstamoes v las partidas por cobrar son
activos financieros no dervados con pagos Hjos o determinables que ne son
cotizados cn un meveado activa, Las préstames v partidas por cabrar
{incluvendo [las cuentas por cobrar comurciales, saldos bancarios v efectivo,
son medidos ol costo amortizado vsando el idtedo de 1 isa de inrerss
electiva, menos cualguicr deterioro de valar,

Los ngresos por imlereses se reconocen aplicando la tasa de interés cfeeriva,

exeepto porlas cuentas por cobin wcoro plazo cuando el reconoeimicnio del

merés reselie inmaterial
2173 Peterigro de valor de Actives Financivros - Los actives linancicros distintos &
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuliados som
probados por deteriore de valor sl final de cada periodo sobre ¢l cual se
miorma. Un active financiera estara deterivrado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro come consecuencia de une o mas cvenios que hayian
ocumido despucs del reconocimiento inicial del active v las Mujos de electivo
tutwros estimados del active lTnanciero se han visio aleelados

Pars las inversiones parrnnoniales disponibles para la venia, se considern que
una caida significativa o prolongada on el valor razonzble del titule valor por
debajo de su costo es una evidencia ohietiva de deterioro,

Para todes los otros sctives linancieros, la evidenciu altjctiva de deterioro de
vitlor padria incluir:

Lifienlades financicras significativa def envisor o del oblizado; o

Infraceiones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el paro de los infereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiehra o en otra forma de
reorgamizacion financiera; o

La desapancion de un mercado activo pi cse active fmancicro debido a
dificultades financicras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales par
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidenciz ohjctiva de
que umit citera de cuentas por cobrar podria cstar deteriorada se podria incluir
la experiencia pusada de la Compariia con respecto al cobro de los pugos, un

-13-



2,174

incrementa 21 el nimero de pacos atrrasados cn b cartern que superen ¢
poriado de crédite promedio de 60 dias, asi como ciambios observables en lay
candiciones econmmicas focales v nacionales gue se relocionen con el
incumplinento en los puoos,

Parn los activos Dnancicros reaisteados ol costo simorizado, el importe de Ty
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre e nnporie ¢n lihros v el
valor presente de los [ujos {utures esumados del active, descontados a la tasa
de imerds efectiva original del activo tinangiers,

Puaca log actives Mnancieros registrados &l coste, el inporte de la perdida por
deterioro de valor se mide come la dilerencia entre ¢l imporie en libros del
aetive v el valor presente de los Rupos estimados de efeciivo descontados a lu
rasa de retamo acal del mercado para un active linancicre sinilar. [icha
perdida por deterioro de valor no serd reversada en penodos subsirnienies,

El fmporte en libeos del pedve finansiero se reduce por la perdida por detenionn
de valor directamente  para 1odos los activos financieros exeepro para las
cueniag comercinles por vobrar, donde el importe en lbros seoreduce @ tvés de
una cucnia de provision. Cuande se considern que una cuenta comercial por
cobrar of ireobrable, se elumng conwa Lo cucnra de provision. La recuperacidn
posterior de Tos montos previmnente ehminados se conviene en eréditos contra
I cuenta de provision. [os cambios en el imporie en libvos de la cuenta de
prowvision s2 reconocen en ol estado del resultado del periodo

Cuandoe un active fimanciera disponible para la venla es considerado como
deteniorado, las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas en
orro resultado intearal son reclasificadas al vesuludo del periode.

Para los actives {inancieros registrados al costo, st en un perioda posterior, ¢l
inporte de lu pérdida por deteriore de valor disminuyve v I misma puede estar
relacionada de mancen ohjetiva con w evenlo ocurrido luego de que cl
deterioro de valor Tue seconocido. la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reverss con cambio 2n los resubiados stempre v cuando el monto
en lthros de la mversion ol teeha en que se reversa el detenioro no exceda el
imporle que bubiera resultado de costo amortizade en caso de que no se hubisra
reconcctdo el deteriorn de valor.

Chon respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venia, las pérdidas
por deterioro de valor previmnente reconceidas on los resuliados no son
reversadas o través de los resullados. Cuealgquizr incremento en el valor
razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconace en otro
resullado mtegral ¥ acumolade bajo ln partida reserva para revaluacion de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan on los resuliados 81 un neremento
en el valor razonable de la wversion pucde estar objetivamente relacionado con
un evento que cvurra después del reconocimicnto de la pérdida por deterioro de
valor

Bafa en coenti de lox actives fingneierss — e dard de baja en cuentas un
activo financiero imicaments cuando expiren log derechos contrzctunles sobre
los flujes de efectivo del active financiero, o cunndo wansfiers de mancra
sustancial los nespos v ventajas inherentes a la propiedad del active Mmanciero
a otra enfidad. 51 In Companiia ne transfiere ni retiene substancizlmente todos
los riesgos v ventajus inherenies a la propiedad v continga reteniendo cl
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control del sctive iransterdo, Iy Compaiiia reconocent su participacion en ol
active v Ly oblivacion asecuda gor los monros gue endro gue paear il
Comipaitia retiene sustineilmente todos los nesgos v vemanas iherentes a la
propredad Se wractive Tmoneiers wrnsierdo. la Compaita contiuam
reconociendo el aetiv o lmnerero v cnbidn reconocesa un préstane
guranlizado de form eodaternl por bos maresos recibidos,

Lin la baja 1otal en cuentas de un active Inanciero, la diterencia entre ¢l importe
en libros del activo vk suma de L contragrestacion recibida v por recibir asi
come ¢l resulimdo acumulado gue habian sido reconocidos en otro resulindo
imegral v scomulados en ol patnmonio se reconoce en ¢l resultado del penodo
Lo case de la baja parcid en coentas de un aetve fimncicro (es deorr, cuando
lu Compaiiia retiene una opoon para readquanr parte de un scovo mnsferidod,
la Compania distribuve ol nnporie en libros anterior del active (nanciers entre
la parte gue contimu reconoctendo bajo um participacion continua, v I parte
que va ne reconocerd sobre [ base del valor raconable relatvo de dichas pantes
2 la fechn de b transierencia La daterencia entre ol imponte en libros asignada o
I parte qae i e comtinar siendo reconncida v Ta suma de o
comtraprestacion reeibidi por la parte gue va no seguird siendo reconoeida v
cualguier gananeia o perdida acumulady asignada que hubiese sido reconoeida
enotro resultade integrnl s reconoce en el resultade del periodo. La gamancia
o pérdida acumulady ue hubiese sido reconocida on ofro resultado imtesral es
distribuida entre Ta parte que continga siendo reconoeida v 1 parte que va o
serd reconocida con base on los valores razonables relativos de ambas partes.
Pasives financicros - [ os pasivos liancieros son clasificados como al valor
razonable con cambios i los resultados u otros pasivos Dinancieros”

Ghros pasives finaneieros - | os otros pasivos fmancieros (incluvendo los

prestamos ¥ las cucntas por pacar comereitles v otras) se miden posterjonnente
iheosto amortizade usande el merodo de 1a tasa de interés clectivy

Ll método de Ta tasa de mileres efectiva es un método de cileulo del costo
amorhizade de un pasivo fininciere v de imputacion del gasio financicro 3 lo
largo del periodo retevamie. Ta lasa de interés electiva es la tasa de descuenta
gue iguda exactmnente los (lujos de efectivo por cobrar o DOE I2ar
{meluvendo rados los honomrios puntos pagados o recibidos que fomman
parte de bn msa de interés electiva los costos de transaccion ¥ ulras primas o
descuentos) estimados a lo largo de a vida esperada de! pasivo financicro (o,
cuando sea adecuada), en un periodo mis corto con el importe neto en libros en
¢l momenio de recing walenlo mieial,

Contrato de garantit fingncicra - |y comrato de garanma Dnanciers es un
COMRLo Qe requere que el emisor haga pagos especiticos para reinbolsar al
titular por cualguier perdida gue imcurra debido a meumplimicnio por parle del
deudor en hacer los pagos en la lecha deternuinada de conformidad con los
rernines de un insmnente de dewda

Los contratos de garntia fsnciera emitidos por una entidad de la Compaiia
se miden nicialinente a su valor razonable, v si no son desicnados comon
mstrumentos fmancicros ab valor rzonable con cambios en los resultados, se
miden posteriommente ol nuvor eolre:

Ll naporte de la obligacion segun ¢l contrto determinado de acuerdo con la
NIC 37y

El mporte inictalmente reconocido menos, cuando sea apropiado. la
amartizacion acumubnds reconovida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios.

L]
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278 Baju en coentas de wn pasive financiers - scodacd de baga en coentas un
pasivo Dnuneiero si. v selo st expirme cancelan o cumplen las oblignciones de
I Compaiita. La diferencia enire ol imporie cn libros del pusivo financisro dado
dc baja v la comtraprestacion pagada v por pagar se reconoce en ¢l resultado del
[reriodi

Normas nuevas v revisudas con efecte material subre los estados financieros

Durante el ano en curso, la Compainia ha aphicade una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por ¢l Conscjo de Nomas Imemacionales de Contabilidad (TASR),
efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormenie

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de actives financicros y pasivos
MMnancieros

La Compaia ha aplicade las maditicaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros ¥ Pasivos Finunceras por primera ver ¢n €] presente ano.

Dichas modificaciones explican los requernmientes inherentes a la compensacion de
activos financicros ¥ pasivos financieres, Especiflcamente. las moditicaciones explican
el significade: “actualinente. tiene un derccho exigible lepalmente a compensar los
impones reconocidos” v realizar el activo v liguidar of pasive simultaneamente™,

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retraspectiva. |En vista de gue Ia
Compania no mantiene activos linancicros ¥ pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, I aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
nnporles reconocidos on los estados financieros de la Compaiiia] La Compadiia ha
evaluade s1 algunos de sus activos financieros o pasivos Hnancieros ealifiquen para
compensacion segin ¢l crterio establecide en las modilicacionss v concluvé que la
aplicacion de lag modilicaciones no ha renide impacto en los importes reconocidos en
los cstados financieros de la Compafia |

Nornas noevas y revisadus emividus pero atin no efectivas - Nota: Las entidades
dehen revelar o xus ostados fineniteieros of _,ru;_k'r'l'lﬂ.-'y Rt o fas NEF sevas ¥
vevisadias que e sido cmifidas pero gue s o efecives. Fas signientes reveldoiores
reflefan ana fecha de corte ol 38 de fulio de 2004 Fi efecto putencial de la ayplicacion
de cualgnier NUF meeva v revisada emitidda por ! TASR luego del 31 de julio de 2014
pero anfes de gue fos estados finaucieros havas sido emitdos ambién debe ser
considerado v reveludo. E! impacio de Ta aplicacion de las NI nievas ¥ revisadar es
sobo con finey fhustrativoy. Las emidades deben analizar of impeacio seain hechos ¥
CRCHISITCERS especifioos,

La Compania no ha aplicade las siguientes Normas Internacionules de Infonmacion
Finaneiera (NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas,
que permiten aplicacion anticipada, Un detalle es como sigus:

“1E:



Efectiva a partn de
perindos gue inicien en

NI Tiulg wilespuds de
WITE 9 Instrumentos Mmancieros Frcro 1, 2008
NHT 15 Ingresos procedenies de conlratos

con elientes Eaera 1, 20017

Maodificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 Clarificacién de los métodas
aceptables de depreciacion v

amortizacion Enera 1. 2016
Moditicaciones a la N1C 19 Plancs de benelicios detinidos;

Aportaciones de los cmpleados Julio 1_ 2014
Maodilicaciones o lus N1IF Melasjorats anuales a las NITT Cielo Julio b, 2014

20 - 2012
NIF 9 Instrumentos financicres

La NIIF @ emitida en neviembre del 2009, introduje nuevos requisitos para fa
clusificacion ¥ medicién de activos financicros. Tst nomma se modificd posterionuente
en octubre del 2010 para ineluir los requisitos para la clasificacion v medicidn de
pastvos linancieros, asi como su baju en los estados (inancicros, v cn noviembre del
2013, incluyo nuevos requisitos para la contbilidad de cobertura general. T julio del
2074, se emitio otra versidn revisada de la NIF 9, principalinente para incluir lo
siguienle:

Reguerimivnios de delerioro pars activos lTnancicros W

Modificaciones limitadas a los requisilos de clasilicacion v medicion al introducir
unu categoris de medieién a “valor razonable con cambios en olre resuliada
mlegral”™, para ciertos instrumentos deadares simpies,

Los requeisitos cluves de fu NEF 8

Todos los activos financieros que se clasilican dentro del aleance de la NI1C 39 -
Instrumentos Financicrns, s¢ reconoceran posteTionmente a su costo amortizado o
valor razenable. Especilicamente. los instrumentos de deuda que se manticaen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
ctectivo contractuales, v que tengan fujos de cfectivo contractuales QU s0n
tnicamunte pagos de capital e intereses sohre ¢l capital pendiente por lo seneral se
miden aleosto amortizado al final de los periodos contables posterioras, Los
istrumentos de deuda montenidos en un modelo de negocio cuva objelivo se
cumpla lanto al recaudar los tlujos de efective contracluales camo par la venta de
activos financieros, v que tengan términos contractuales del activo fnanciero que
dan lugar en fechas especilicas « Mujos de etectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, Lodas las olras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posieriores. Ademis, bajo la N1IF 9, las entidudes pucden hacer una
eleceion imevocable parn presenter los cambios posteriores en ¢l valor mzonable de
unza inversion de patrmonio (1o mantenida para negociary en otro resultado
mtezral. y solo con el ingreso par dividendos generalmente reconocido en el
resultado del perioda,

L la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ol
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vabor razonable del pasivo financiero que sea atvibuible a cambios en 2l riesgo de
erddilo del refendo pasiva, s¢ presente en olro resuliada integral, a menos que, el
reconoeimento de los electos de Jos cambios en el nivspo de erédito del pasivo en
otro resultado mregral genere unu sstnetriy comtable en ol resultado del periodo.
Los cambios en el valor raronable alcibuible al desgo de erédito de un pasivo
financiero no son posterionnente reclasificados al resultado del perindo. Sesue la
NIC 39, 1a totalidad del nnperte del cambio en el valor razonable del pasivo
[manciero designado a valer razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultada del perodo,

L Administracion de la Compatia prevé que la aplicacion de la NILF 9 en 2l Tuturo
pusde lener un mnpacto signiticaitvo sobre los importes reconacidos en los estados
[inancieros adjuntos, en relacion con los actives financicros v pasivos financieros de |3
Compatiia. Sin embargo, no g5 posible proporcionar una estimacion mronable de cse
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los elicntes

En mayo del 2014 se emilic Ja NEHLF 13, que establece un modelo extenso v detallado
que deben uithzar las enndades en 2l rezisiro v reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconacimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de
Construceion y las interprelaciones respectivas en la fecha on que entre en vigeneia,

El principio fundamental de la NUF 13 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos conlraclualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir i
cambio de hienes o servicios. Tspeciticamente, Ta norma adade un modelo de 3 pasos
para conlabilizar ] ingreso;

Pase | identificar el contrato con los clientes.

Paso 20 identiticar lus oblisaciones de gjecucion en ol comrain,

Paso 3: delerminar ¢l precio de la runsaceion

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaceion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la
ablipacion.

Segon la NITT 15, una entidad contabiliza un ingreso coando (o en Ta medida que) se
satislaga una obligacion de cjecucion. es decir, cuando el “contral™ de los bienes y
servicios relafionados con una obligacidn de cjecucian particular es transferido al
cliente. Se bhan anadido muchos mas lineamienios detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especilicas. Ademis. la NITE 13 requiere atplias revelaciones.

Lu Administrucion de s Compaiiia prevé que In aplicacion de la NTIF 15 en el futuro
puede tener un impzelo significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financicros adjuntos v sus revelaciones, Sin 2mbargo, no es posible proporcionar una
estimacion cazonable de ese efcoto hasta que un examen detaliado liaya sido
completado.

Modificaciones a la N1C 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptahles de
Depreciacion v Amortizacion

Las modilieaciones a Ia NIC 16 les prohiben a las entidades utlizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta v equipo hasado en el migreso,
Mientras que las modilicaciones o 1a NIC 38 introducen 1a presuncion rebatible de que
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¢l ingreso no es un principio apropiade para la ainontizacion de un active intangible.
lsla presuncion solo puede ser rebatida en las dos sipurentes cireunsiancias:

« Cluando el actvo intangible 23 expresado como medida de Pnaresn o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ol consama de beneticins ceondmicos
del active mlangible s encuentran estrechamente velucionados,

Lis modiflicaciones se aplican prospeetivamente para periodos unuales que comisncen a
partir del 1 de enero de 2016 o posterionuente. B L acioalidad, la Companiz usa el
método de linea recla par la depreciacion v amortizacion de propicdades, plana,
cquipo y bienss inlangibles. respectivamente. La Adnimistracion de la Compadiia
considera que el métode de linca reeta es ¢l mas apropado para retlefar ¢l consumo de
benelicios econdmicos mbiercntes a los respectivos aciivoes, por lo o, la
Administracion de ln Compafiz no anticips que Ia aplicacion de estas moditicaciones a
la N1C 16y la NIC 38 1endrin un anpacto waterial en los estados financieros de la
Compaiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modilicaciones a la NIC 19 cxplicun como deberian comabilizarse las aportaciones
de los empleados o tereeras partes gue se encuenlren vinculadas a los planes de
beneficios definidos. mediante la considerncion de si dichos beneficios dependen del
numero de anos de servicio del empleado

Para las aporlaciones que son mdependientes del namern de afins de serviein, Lo entidad
los puede reconocer como una reduceion en ol costo del servicio en el periodo en el que
se preste e servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado uilizando el
método de la umidad de crédito provectado. mientas que las aportacioncs que dependen
del nimmero de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuva a los afos de
servicto del empleado.

La Administractin de la Companiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 18 en el fuwro puede ener un impacto significativo sobre los importes
reconecides en los estados (inancieros.

Mejoras anuales @ las NUF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a Tas NHTF Ciclo 2010-2012 incluyven algunos cambios a varias
NIE ¢ue se 2hcuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2 1} cambian las definicionss de “eondicionss
necesarias para la irrevocabilidad de la concesién” v ~condiciones de mercado™ ]
(11} afpden deliniciones para condiciones de rendimicnie” v “condiciones de
servicio”, que anteriormente se encontraban incluidas on la detinicion de
“eondiciones de imevocabilidad de Ta concesion”. Las modilicaciones a la NTIF 7
SC enelenlran vigentes pars transaceiones de pagos basados en acciones, en los que
la fecha de otorgamiento es el | de julio de 2014 o posterior.

- Las modificaciones g 1a NIIT 3 explican que la contraprastacion contingente,
clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada
techa sobre la gue se informa. independientemente de que la consideracion
contingente sea wn instrumento financiero dentro del alcance de 1z NITF 9, de la
NIC 39, 0 un activer 0 pasivo no [inanciere: Los cambios al valor razonable (que
no se traten de ajustes de la medicion del periodo) deberian reconocerse cono
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ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn sea el 1 de julio del
2004 o posterion

T as modificaciones a la NITE 8: (1) requieren que una entidad revele los juicios de
la gerencia al aplicar los eriterios de agregacion a los segmentos de operacion.
meluyendo una deseripeicn de los seamentos opesativos afadidos v los indicadores
ceondmicos evaluados para determinar que los scamentos lengan “carcteristicas
econdmicas similures™ v (i) elarifican que una conciliacion del total de activos de
seomenios sobre los gue se debe informar, con relacion a los activos de Ia entidad
solo deberia meluirse si los activos del scgmento se proporcionan, de manera
tegular, al responsable de la wma de decisiones de operacitn.

«  Las modilicaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que |z
enusion de esta norma v las modificaciones posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 9
no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo
sitt tasa de mterds establecida, a los importes de las eturs sin descontar, cuando
el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en visenein, se considera que deben entrar en
vigeneia de inmediato,

- Las modificaciones a la NIC L6y la NIC 38 eliminan clertas inconsistencias on I
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumuiada cuando se reevalia una
partida de propicdad, planta y cquipe o un active intangible, Las nonmas
modificadas ¢lanlican que el importe en libros bralo se ajusta consistentemnente
con la revaluacion de importe en libros del active y que la amonizacion o
depreciacion acumulada es la diferencia entre ¢l mporte bruto en libros v el
importe del activo, Juego de considerar las perdidas por deterioro acumuladas,

«  Las mediticaciones a la NIC 24 clanifican que una empress administrador e
provee de servicios de personal clave de lu serencia a la entidad que infonna, es
una parte relacionada de dicha emidad informunte. Por consiguiente, la entidad
gue interma deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
miportes incurridos para el servicio pagado o por pager o la emprasa
administradora por proparcionar servicics de personal clave de la uerencia. Sin
embargo, no se requicre la revelacion de los componentes de dicha COMPEnsECion,

La Administracion de ks Compatia no preve que Ta aplicacién de estas modificaciones
en el futuro puede tener un nnpacto signilicativo en los estados financieros.

-

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierns en conformidad con NJIF requiere gue Ia
Administracion realice ciertas estimacionss v establerca algunos supuesios inhierentes a la
actividad econdimica de la entidad. con el proposito de delermingr la valuacion ¥ presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de ls Administracion.
tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en I mejor utilizaciom de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a difenr de sus electos finales.

A conlinuacion se presentan las estimaciones v Juicios contables eriticos que la administracion de
la Compafia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

A1 Deterioro de actives - A lu fecha de cierre de cada periado, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para detenninar si existe algin indicio

- 24 -



de que dichos activos hubizran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de qus exiata
algun indicio s realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, 8 se wa
de activos wdentificables que no generan Nujos de clective de forma independiente, se estima
i recuperabilidad de la unidad peneradora de electivo o la que pertencee ¢l activo,
Las pérdidas por deterioro reconoeidas en un setivis en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe reeuperable
mcrementande i valor del active con abomo a resultados con el limile del valor en libros
que el active hubiern tenido de no haberse reconocida la pérdida por deteriorn,

Pravisiones para oblizaciones por beneficios definidos - E] valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios [actores que son
deterimnados en funcion de ua cileulo actuarial basados en varios supuestos, Eswos
supuesios wiilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluve una 1asa
de deseuento, Cualquicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios

El getuario contratado por la Compadia para realizar ¢l céleulo actuarial, vtiliza la tasa de
descuento. fa tasa de mostalidad y de rotacion al final de cada sio reportados por la
admimstracion de la Compatia, La lasa de descuento es 1a tasa de inlerés que debe ser
arilizada para detenninar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
cspera van A sarraquendos para cumpliv con la oblizacidn de esios benefcios.

Estimucion de viday driles de vehicalos, maguinaria y eqreipe - Faestimacion de las vidas
uiiles y el valor residual se election de acuerdo u lo mencionado en la Nom 2.12.3

Lrapiresto u la renta diferido - La L‘ntmm‘ﬁﬁ I a realizado la estimacion de sus impucstos
diferidos considerando que todas las diferencias entre <l valor en libros v lu base tibutaria
de los aclivos v pasivos s reverticdn en el fururo.

Tasa de desevento urifizada pava deternrinar el valor eo libros de la elldigacicn por
Bencficios definidos de fa Compaitia

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa Compaitia se descuentan a una Lasa
establecida por relerencia 4 las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta cabdad. Se reguicre un juicio significativo al establecer Ins
erilerios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que s deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
cluyen el tmaio de la emision de los bonos corporativos, califieacion de los bonos via
identificacion de los valores atipicos que se excluven.

a

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ll efectivo y equivalenies de efective como se muestra en ¢l estada de Hujo de efectivo pucde ser
concthado con las partidas refacionadas en ¢l estado de siruneion financiera de la slauenle

manera:
. Diciembie 31,
2014 2013
(en LLS: dilares)
Elective v bancos 38450 (19.301)
Depositos en el exlerior 300000 371,823
Tirtal SIRA430 B



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Ui resmmen de cucntas por cobrar camercinles v olmas cuentas por cobrar es como sizue:
IHoicmbee 31,...

2014 2013
{en LS, dolares)

Cluentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 6328y 43554

Chentes delextleror
Companias relacionadas:

Rl Tvpsa - Tea - lngems [k ) -
RS 0 ST DTN ACTONRP: 35908 -
Civrene sencral | 8060 -
Proviswon parn cuentas dudosas - =
Subitotal A4 630 43,38
Oiras cuenlas por cobirar )
Frnpleados ' 1317 (AT
Anticipo de honorarios du.94] 40004
Anlicipo Via)es 5337 3.UAG
Total 135245 88217

6. OTROS ACTIVOS

Lin resinmen de otros aetivos 23 COINCE S3EEC

. Diciembre 3.,
2014 201
ten LS, dolares)

s

Crstos pagados por anticipado:

Armendos 17510 [l
Prowectos de servicios-en curso ™) - 2888446 3351800
Tostad = 4. 30, 3536 08 da]
Claxificacton;

Uoorriente 17510 | &3 &l
o Conrienle 4738 840 3.351.801
Tozl 4306 350 3 IABd6 1

{*) Corresponde a los gasios activados de los contratos que se encuentran en ejecucion UF MAGAP-
PRAT-SERV-00R-2012-TIT) para la ZONA 2 y UE MAGAP-PRAT-SERV-001-2012 para ln ZONA 4,
conforme i decision adoptada por Ia administricion con instrucciones dadas por parle de la casa matrie,

por conslituir zastos de los proyectos que s facturarin en ¢l periodo siguiente de acuerdo a los avances
the los comralos,

Pty Lo 1



Loz movimientos de los proyectos de servicios en cursa fuero eomo sipue:

Saldos al conmenzo del afo

Adicion al activo

2014 23
fen mthes de LES. dolures)
3I5T.801 637.146

3R12892 -

s (2 R50.947F) -
Ajuste 16,000 -

Saldos al fin del ano

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lo reswnen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

4.288.846 3.331.801

oo Dhclembee 31,2

24 2013
ten L&, délares)
Caslo o valuacidn 284,519 418,108
Deprecincion acumulada v deterioros (64237 1432148
Ttz 230,293 372 890
Clasificacidn:
Muebles de eficin 16,799 RN Y
Lguipo de compula 53,739 68,5353
Vehiculos h, 360 126319
Equipo 43,683 150 3590
Total 220262 372890
Los movimientos de propiedades, planta v equipu fueron como sigus:
Muchles de  Equipe de
oficing compute NMehiculas Louipn Total
o clen TES dolares) .

Ceaster o) verfiisesisio
saldos al 31 de dicienibre ded 2003 20218 2,300 {40,500 174,08 48,108
Adlywisiciines . z - . -
Vengas = . {14461 = (14467
Bajas 2 = {133 1437 - (1132143
Saldos ul 31 de diciendbre del 204 R B33 Tl 174000 2310



Los movimienios de las depreciaciones de propedades v cquipe fucron coma sizue:

J—J{';h-1_>z'|r1:'|n:ar|
1 ey

Suobrhos ol 37 de diepenibipe del 2013

Elimmmaciion va o venia de sotmves
Fajos
Gusto por depreciciin

Salleos b 21 gle dsnernalare Jel 2004

PRESTAMOS

hlustile: de

olieiin

AL (13,747 (L2671 {1320l
24251 .

. - (BTN =
(e () S I 05 S N 6 ) | e (L3714
[3.414) 12aanl {1337 LIATS)

Cauige ile

conpute Vehicules Lquipo

fen U5 (&l

Lin resumen de los préslanos es como sizue:

Ne garantizados - al coxte amortizado

Prestanes clorgados por
Maries reloacionadas
OHras companios

Subegtal

Crareentizerdes - al casta oz

Subtolal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corrente

Total -

Total

(43218)
24281
[ 30

A4330

(o4, 227

oo Diciembre 31,

2014

2013

fen LS, dalares)

(153950132}

£1.595.032)

11585032}

2 I

{1.595.032)

(38411

{38411

Y, O



9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ll resumen-de cuentoas por pasar comerentles 3
I B

O U HEES 30r ool Coilere i les

Alnortizacion de anticipos
Compadtias relaciondas
Slereocarto 5,1,

Seromapa Cio. Luda
Privotera Oirion

LT i L2

Ivpesas Lispaia

Subionl

CHEes cremeds pral paed

Flonaramos

LIras cucnigs por Miear o companias relacionigdas

{ Mros

['oal

IMPUESTOS

ri

GRS TUSTIES POT POLar vs conmio sigue;

eiembre 31.,..

204

(2250215

(1.80] 834}

{387 344
42374}
(40777}

L]

43

3

[ TR 034
(42505
[ 1hf)

R RARGE

{en LS dilares)

A0

s

|

(371023
[2AT2.14

421,151}

(2L A0

A0 A0

(5. 183)

(3.570,650)

Activox y pasives def wie coreieine - Un resumen de activos v pasivos [P PrApUestos
COFTIEICS Os S0mmn ."_\I:':'ii.[':

_lerfvoa FelE i NI [ CiTTE e

Impuesto al Vilor Agregado -IVA por cobi

Retenetones lnpuesto al Valor Agrezado - VA
Créco tributino=de] Inpuesto s la Renta

Toal

Pasivios PO ERNCREOS OO (A

lmpuesto o b renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -1V A por pagar v
Retenciones

Retenciones en L luente de impuesto a fi renla
[ror pagar

Toal

[hetembre 51,

Ml

013

ten LS, dalares)

A7.303
PinAn2

|40 38T

s

M
I
[
i
]

{119,055}

(437510

{3,350

{47,081



Comneiliacion ribiaria - contable del impuesto o la renty corviente - Ung

reconciliacion enire Ta utilidad segpin estados linancieros v o1 gasto por impuesto a ka rent
l.i'i."l‘]‘f'ﬂ']]l'.‘.', 25 COT SIELIC

2014 2013
ten LIS, dolarcs)
Utilicad segin cstados financieras antes de impuesto (29.290) (49 1434
ala menti
Clastos no deducibles (13592 §3.054)
L'ilidad sravable (43.258) (52, 156)
hopuesto a la renta caesado (1) 8.357 Q9,802
Anticipa caleulado (2) 24161 11615
Impuesio a fa renta comente cargado a resultados 24,161 11615

(1) De conlommidad con disposiciones legales, la tarita para 2] impuesto a la renta, sc
caleula en un 22%, sobrelas utilidades sujeras a distmbucion vdel 129 sobre las
otilidades sujeras a capitalizacion

(2} A partir del uio 2010, sc debe considerar como impuesto 4 ka renta minima 2l valor del
anneipo caleulado. el cual resulta de o suma matematica del U.4% del activo, (0.2% del

atrmonio, 0.4%, de ineresos eravados v 0.2% de costos v wistos dioducibles.
F = 2 i, ¥ £

Pars ¢l aito 2014, 1a Compaiiia detenning como anticipo de mipuesto a la renta de 1SS
24,161 sin embarzo, ¢l inpuesto 4 la renta causado del aio s de US$8.557
Conscenentemente. la Compaiia regisird en resultudos USS24,161 equivalente al
IPMESio @ 13 rEnk minimo.

Las decluraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades iributarias, por
ende son suscepribles de revision.

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del Frande Fiseal - Con fecha
28 de diciembre del 2014 se promulgd la ey Orgdnica de Incentivos a la Produceion W
Prevencion del Fraude Fiscul la misma que wncluye entre otras aspectos Wwibutirios Jos
siguientes;

Tmpuesto a la Renta
s Ingresos Gravadns

Se constdery como ingresos de fuente scuatoriang ¥ eravados con el Impuesto a la
Fenta la ganancia proveniente de Ia énajenacion de acciones, parlicipaciones y
dercehos de capital. De la misma munera se considera ingreso gravado ¢l incremento
pacdimonial no justifcado.

o [xenciones

v Se establece una limitacién a la exencion correspondicnte a dividendos v utilidades,

detenminanda que si el beneficiario efeetivo de las wtilidades que perciban Jas

B



sociedades o personis malurales es una persona natural reswdente en ol Teuador, la
excncitn del impesto o I renes no sera aplicable.

Se elimina la exonercion pars la sanuncia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participuciones. Las sociediles deberdn imformar este tipo de
transaeciones a la Autondad Fiscal. su incomplimiceto serd sancionado con una
melti del 3% del valor real de 1o transaceidn.

s establecs Lo exoneracidn paca los mgresos que abtengan los fideicomisos
mercantiles siempre gue no realicen wna serividad empresaial v los constiluyentes
o beneficiarios no sean residentes en pamisos [acales,

Se elimina la exencion por deposito a plaze o o las sociedades e mstituciones del
sistema [inanciero, asi como o ks inversiones en valores de renta [Tfa para las
sociedades. _

Se agren und exoneraclon para las nuevas myversiones £n los scerores ceondmicos
determinados como “industrias basicas™. la exoneracdn ser de 10 afos contudos a
parmir del primer ato en gue s ceoeren ingresos atvibuibles a dicha inversion, 5ilas
imversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plaeo se ampliz dos afos
s

Deducibilidad de Gastos

v

En el case do actives revalvados, el wasto por depreciacidn de activos revaluados no
gera deducible:

Se establece una deduccion del 150% wdicional por un perode de dos afos sobre
las remuneraciones v apories que se realice al 1ESS para el caso de adultos mavores
¥ migrantcs mavores de 3 afios gue hayan retemado al pais.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispene la Ley de Réaimen Tributario
Iteimo para 14 eliminacion de los créditos incobrables y se esiablece que las
mismas ¢ determinwran vig Reglonenio,

Mo se considerarin deducibles los gastos de promocian v publicidad en alimentos
hiperprocesados. T criterio parn definir tal ealidad la establecerd Ta autoridad
sanILAria competents

Via reglameno se establecerin los limites para fa deducibilidad de gastos de
regalias. servicios reenicos, administrativos v de consulioria en general, efectuade
enire partes relacionadas,

se permire ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuesios diferidos,
determmande qus 21 Reglamento establecerd Tos cosos v condiciones. Lus normas
inbutarias prevaleceran sobre las contabies v inancieras.

N se aceprard la deduceidn por pérdidas en lx engjenacion ocasional de acciones,
parlicipaciones o derechos de capial que se den entre pantes relucionadas,

Mo se permite la deduccion porel deterioro de activos intangibles con vida il
indetinada

Tarifa de Impuesto a I Renta

¥

Se introducen refonmas a la wnifa del lmpuesio a la Renta para Sovicdades,
estableciendo come tarifi general del mpuesio a la Bema el 229, no obstanie la
tarifa impositiva sc incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficianos o sunilares, que sean restdentes en paraisos iscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion execde del 30% lu wrifa aplicable para la
sociedad serd del 25%,.



Se refonma la normatva relacionada al hapueato Unico para el seclor bananero.
estableciendo un impugsio gue oscila enire 1.23%, v 29,

Los beneficiarios de uhidades o dividendes que se paguen. pavuen o acrediten al
exterior pagarin Ia arits ceneral prevista para sociedades previa la deduceion de
los credites mibutarios o fos que renea devccho.

Il ingreso sravable gue oblenga una soviedad o persoma natural no residente en el
Tewador por la enajenacion de acciones. parlicipaciones u oiros derechas de capiral
pagard la tarifa cencral mpuesta para las sociedades. delrendo la sociedad
receptora de |z inversion actuar come “sustitutn” del contribuyenie v efectuar a
retencion del mpussto,

Se modifican los porcentaies de retencion en la fuente de inpuesto a la Renta en los
pasos que se efectien por concepto de pagos de primas de cesidn o reascauros en ¢l
exterior, de acuerdo alas siguientes condiciones;

EI 73% de lus primas de cesion o reaseouros conmatados con sociedades sin
establecimicno permanente en el Leuador, cusmdo no superen el parcentaje
sceialado por b avtondad reculadorn de seguros

Ll 308 de las prunas de cesion o reaseguras contratados con socicdades sin
establecimiente pemnanente en el Ecuador cuando superen el porcentaje
senalado por lu awtoridad reguladora de sezuros.

En caso de que la socicdad ascpuradora del exrerior sen residente fiscal, csté
constituidi o ubicada en paraisos liscales, por ol pago se retendrd on Ta fuente
sobre el 10040 de la prima.

s Anticipo de Impuesto o ln Renta

v’

Para cfeclos del caleule del Amicipo de Impuesto a Ta Renta, no se debera incluir
ent la Fomnula €] valor del revaluo de loz activas por aplicacion de las NIE. tamo
pars el rubee del active v del patrimonio

Seeacluira del caleulo del Anticipo de lmpuesto o T Renta los montos releridos a
sastos incrementales por la gencracion de nucve empleo, adquisician de nuevos
activos destinados o mejora de productividad ¢ innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios wributarios para el pago del lmpuesto a la Renta fue
reconoce ol Codizo de la Produeeion,

Reformas al Cidigo Organico de la Produccion Comercio E Inversiones

Se meluyen nuevas normas pars los incentivos de cstabilidad tibutaria, establecidos en

los contratos de inversion ¥ en general sobre la vigencin. aleance v pérdida de estos
ingentives siendo las principales las sieuientes:

=)

i,

]

Eizctuar ung inversidn de LIS% 100000, 000
Contar con un informe téenico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autortzacton del Presidente de la Repablica

Mo pueden acceder a este beneficio los administradores v operadores de las ZEDES.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador



Impuesto i los Actives en ol Exterior

* La refooma establece como hecho gencrudor de esie impueste 3 la “tenencia de
inversinnes en el exterior”

Impuesto a la Salida de Divigus

* los pagos efectuados al exterior por crédilos oblenides por enndades ceuatorianas,
estaran exentos umeamente respecter de aquellos eréditos para tinanciar segmentos
delinidos por el Comié de Palitics Tabularia

s Seoestublece comuo hecho generador del 18T cualquicr mecanismo de extinelon de
abligaciones cuande las opericiones se realicen hacia ol exterior

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dre conformidad con disposiciones fegales vigentes, Jos contribuyentes sujeros al impuesto a la renta

que hayan efecluade operaciones con parles relacionadas locales vio del cxterior, dentro de wi mismao
periode fiscal por wn importe acumulado superior a USS6 millones, estin oblicudos a presentar el
estudio de Precios de Translerencia que detenmine 51 tales eperaciones han sido efectuadas a valores de .
plens competencia. Bl imponte acumulado de las operaciones de 1 Compatia con partes relpcionadas
durante el afio 2014, no supera el inpocle acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
. Diciembre 31,

2614 2013
ten LIS, dalares)

Participacion a trabajudores | -
Beneticios sociales (389427 S BEE ]
CHras 2552 (8
Tolal A399.357) 447,741
Clasificacivn: -

Corriente (396351 (442.241)
Total 1396 35 {442.241)



131 Purticipucion a Trahafudvres - e conlommidad con disposiciones legales. los
trabajadores ticnen derecho a participar en las wilidades de Ja empresa en un | 5% aplicable a
las utilidades hguidas o contables. Los movimientos de la provisicn para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en U.5. délares)
Saldos al comicnzo del aio 7,372
Provisién del ufo 572
Paoos efeemuados - g
Saldos al fin del apo 7372 7372

14. OBLIGACIONMES POR RENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos os como sigue:
o Dictembre 31,..,

24 2013
fen U5, dolares)

Jubilacion pamonal (5745 15.7435)

Bonilicacion por desahucio r—— "

Total 15.745) [3.745
fd.! Juhilacidn patronal - De acverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin dereche a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de I3
Jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliades al Instto Ecuatoriano de
Seeuridad Social,

14.2 Bonificaciin por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en
lus casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador. la Companiia entregara ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual o cada wno
de las afios de servicio

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Crestfern dde riesgos financieros - Uin ol curso normal de sus negocios v actvidades de
[naneiamiento, la Compafiz esti expucsto 2 distintos ricssos de nuuraleza financicra (e
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Dujos y
activos y, on consceueneia, sus resultados,

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informsacion, administrados par
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer 1! Direclorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v
controdar su efectividad.



A continuacion se presenta una definicidan de los nessos que entrenta la Compania, una
caraeterizacion y ung deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en usa por
parte de la Compania, sioes ol coso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés — o Compania se encucnim cxpuesto a rieseos en la

tasa de interés debido a que las entidades de Ta Compaia toman dinero en préstama
a tasas de inters tanto 1jas como variables. Bl niesgo es manciado por la Compaiia
mantenicndo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa Nja y a tusa
variable, ¥ por el uso de contratos de permuts de lasas de interés v contratos a future
de tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se
alinzen con las tasas de interés v el deseo de riesgo delnido: ssegurando que se
apliguen las estralegias de cobertura nas rentables.

Tas exposiciones de la Compania a las tasas de interés sobre los activos v pasivos
linancieros se detallan en la siguiente seccion de cestion de riespo de liquidez de
sl nofa.

ix%1.2 Riesgo de evédito - Tl ricsgo de erédite se reliere sl riesso de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ina pérdida Gnanciera
para la Companiia. La Compania ha adoptado una poelitica de inicamenre
involucramse con parles solventes v oblener sulicientes colaterales. cusmdo seq
apropiado, como ferma de mitigar &l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compaiia tnicamente realiza transacciones con entdades
que coendan con it misme o mejor calilicecon de meszo. Esa inlormacion os
sunvmistrada por agencias caliticadoras v, de no estar disponible, la Compafiia
utiliza olra informacion (inanciera disponthle v sus propios registros comerciales
para calilicar a sus prncipales clientes. La exposicion de la Compania v las
calificaciones de erédito de sus contrapartes son continuamente nionitoreadas v el
valor total de las trmsacciones concluidas es distribuide ente las contrapartes
aprobadas. .a exposician de erédito es controlada por los limites de la contraparte
que son revisados v aprobados anualmente por el comite de gestion de riespos.

Las cusntas comerciales por cobrar estin compuesias por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas indusirias v dreas seoerificas. La evaluacion de
credilo continua se realiza sobwe la condicion tfinanciera de las cuentas por cobrar ¥,
cuando sea apropiado. se adquiers una poliza de segwros como garantia de crédito.

15.1.3 Riesgo de liguides - La junta direciiva es b que tene Lo responsabilidad final par la
zestion de}iquidﬂ. Lz Junta Directiva ha establecide un marco de trabajo apropiada
pitra li sestion de Lguidez de manera que Ja serencia de la Compaia pueda maneiar los
requernmientos de nancimmicnto a corio, mediane ¥ larea plazo asi come Lo wes|ion de
liquidez de la Compaiiia. 1o Compaiia maneja el riesge de liquidez manteniendo
reservas. facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenie
lus Nujos electivo proyeemdo v real y conciliandn los perfiles de vencimicnto de los
aclivos y pasivoes [naneicroes,

15.1.4 Riesgo de capital— La Compania gestiona su capital pary asegurar I capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de devda v pairimomnio.

La Compania revisa la estructura de capital de la Compaiia sobre una base
semestral. como parte de csta revision, ¢l comite considera ¢l costo del capital v
los ricsgos asociados con cada clase de capital.

L



i administraciom considera que los indicadores Gnancieros antes mdicados estan
dentro de los pardinetros adecuados para una organizacion del tamado y nivel de
desarrollo gue la Compaiiia. ademas que cumple holpadaimente con las condiciones
aque esta sujeta la Compaiiia en relacion con las eonsiones de ablisaciones v
tularp-aciones que tiene vigentes en el mercado,

La Compania gestiona su capital para ascourar Lo capacidad de comtinuar como
wmpresa en marcha mientras que maximizan el rendinicnlo a sus accionsias 4
traves de Tn oplimizacion de los saldos de deuda v patrimonio. Ta estrategia general
de la Compafiia no ha sido alterada en comparacion con el 2013

La Compartia no 2513 sujeto a ningun requennuento de capital impuesio
exlemamanta,

f3.2 Cutegonias de instrimentos finaneieves - El detalle de los activos v pasives financicros
mantenidos par la Compaiia es como sigue:

<o [iciembee 31,
214 2013
[en LS. dolares)

Actives firaeicros -

Coslo amortizado:

Efective v hancos [ Nota 4) 335,430 352522
Cuzntas por cobrar comerciales y ofras cucntas por 135245 s2.7
eobrar (Nata 5)
Total 73,6095 A40.739
Pastvos financieros.
Costo amortizado:
Cuentas por pugar comerciales y olras cuenlas por {3.193,640) (3ETO630)
pagar [Nota 12)
Préstamos {Nota 11) 1595032 38411
Teona! (4.788.672) (3 .004.070)
16. PATRIMONIO  --
Lin resumen de capital social 25 como sigue:
v Dieiembre 3.
2014 2013
fen L5, ddlares)
Capital social {2.058) (2.038)
Aporte futuras cupitalizaciones 4248711 J424 271
Total 1420807 {426,907}
ia.d Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,036 de aceiones de US51

valor nominal unitario (2.036 al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2014}, las cusles
nlargan un volo por accién v un derecho 2 los dividendos.
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16.2 Aectones ordinaiias

Mumero de Cupilal tn Prima de
ACCION e acciongs CINigion

Sten ULS. dolarves)

Salede al 1 de eoero de 2013 2036 2.036 2036

Cambios -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.036 20136 2.036

Carmbios - - e

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,035 2036 2,036
H Priva dle emividn - Ta prima de emision es el precio adwonal pagado sobre el valor

normanil con el gue se emiten las nuevas acelones para compensar el mavor valor que tienen
las pocienes anliguas exisientes en el mercado v compensar a los accionistas por Ia dilucién
del valorde Tas aceiones ’

fa.d Keservags
Reserva Legal -Ta Toey de Companias regquicre que por o menos ¢ 1059 de Ta wtilidad
aual sea aprivpiado como reserva legal hasta gue @3t como minimoe aleance o] 500% dal
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo paro
pucde ser capitalizada en su wealidad

f.a Utilidudey reteniday - Un resumen de las unlidades retenidas es como sigue;

IMeoiembes 31,

20014 2013
Ltilidades retenidas - distribuibles 141.633 171.793
[esultados acumulados provenicntes de la 10,846 104,846
adopeion por primera vez de las NIIF
Resuliado del ejereicio (29.796) (49,142}
Tolal 217185 2274699

Los saldos de [as sigmentes cuentas surgen de la aplicacian por primera vez de las N1IF ¥
de los saldos sepin PCGA anteriores, los cunles sestin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del 2013, podrdn ser utlizados de la
siguiente forma:

Resultadoy acomuludos provenientes de la adopeion por primera ver de fas NITE -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopeion por primera vez de
las NITF. El saldo devdor podra ser absorbide por los resultados acumulados v los del
thimo ejercicio ccondmico concluido, s los hubiere,

Reservay seuiin PCGA anteriores - T.os sabdos acreedores de lay reservas de capital. por
valuacion o por valuacidn de inversiones scgun PCGA anteriores, sélo podran ser
capitalizados on lu parte gue exeeda al valor de las pérdidus acumuladas v Jas del dltimo

]
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giereicio ceondmico concluido, si las hubieren: wtilizado en absorber pérdidas: o devuchio
en el caso de ligwdacion de la compania

166 Dividendoes - A partir del aiie 2010, los dividendos disiribuidos a Givor de accionistas
personas naturiles residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos Gscales,
o en Jurisdiceiones de menor inposicion, se cneucntran sujelos o relencion pa efectos del
Bipuesto @ la renta,

17. INGRESOS

Ul resemen de los inaresos de o Compania es comao sigue:

2014 2013
fen ULS. dalares)
[naresos netos provenentes de 'a presticion de servicios ERSTLYGE)] 47950459}
Toral 1 2.876.630) (W ERIE Y
18. DITRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Lin resumen de otras ganancias v perdidas es como sigue:
2l 2013
en .5, dolares)
Citros Ingrosos LB0 [21.860)
15. GASTOS POR SU NATURALEZA
LUn resumen de oz gostog adomimsiativos repenados en los estados Ninancieros 2%
COMI Sz

{en LS. dolares)

Costo de ventlas
Crastos de venas
Gastos de administraeion 2,847 414 T67.776
Otros castos -

Tintal 2A47.414 167776

i
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Un detatle de costos v gastos por o naturaleza 25 como SIS

Amorizacion de Gasios Provecio
Seeuros

Arviende operative

Ciastos de publicidad

Gastos de manenmyento

Adguiler veliculbn

Crgsitos por depreciacidn y amocrizacion
Crastos por beneficios a los compleados
Honorarios v senvicios

[rpucstos

LS wastos

Total

2014 2013
ren LS, dalares)
2847414 o
- 8.951
= 17,304
- 2,734
- 6. 842
47.533
- 8,712
- 494 4749
- T5.784
3,281
- 03154
2R4T7 414 T67.776

Crustos por Beneficios o fos Empleados - Un detlle Qe sasios por benelicios a empleados es como

sigue:

Sueldos v salanos
Participacion a trabajadores
Bensficios sociales
Aportes al [ESS

Benelicios delinidos

Toial

L

1 2013

fen LS, dolares)

I
|

- 391.36A

= 464479

Gasto Depreciacian v Amortizecion - o detalle de gastos depreciacion v amortizacion 2s coma

sl

-

Depreciacion de propiedades, plania v LU

Toml

24 2013
fen LLA. dolares)
12587 [3.794
15,383 17.350

'
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afos 2014 v 2013, la Compania realizd las siguientes actividides con sus partes
relacionadas:

Tramsacciones Préstaimos
2014 2013 2014 2013
oden LS. dalares) L
lnwpsa Espafia — Casa Matriz(™) (212.801} {20150 = =
Clensorcio Slereocarlo Avromapa - - - (35.411)
Fromotora Orion - - {0,017 0y -
Eurahidra - - (35.069) -

(") s el saldo de las wansforencias en cfectivo enviadas por la Casa Matnz para cubrr gastos de operacion
de I3 Sucursal. v asi cubrir las brechas de Lguades.

Z21.

22.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fnwe ol 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados lnancicros (junio 22 del
2017 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efeeto
inportante sobre los estados financieros adjunios,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados mancieros por el aito terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia (Directorio} en mayo 22 del 2017 v seran presentados o log
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. Tn opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados linancieros serin aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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