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HOTAS Y POLITICAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

1. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
8) Declaracidn de Cumplimiento

B Los Estados Financieros fueron aprobados para su emision por i Junta de Accionistas el
28 de abril ded 20N5

b} Bases de Medicién
Los estadas financienos han sido preparsdes sobre 1a base del oosto histonico

€} Moneda Funclonal y de Presentacién

Los estados financieros se presentan en ddilores de los Estados Unidos de Amdérica (USS), la cual es la
monada funcional de la Compsiiia y de curss lenal v da unidad de cuanta del Ecuador, Toda ln
informiacitn financiera se presanta en dbiares,

d) Uso de Estimaciones y Juiclos

La preparaciin de los astades financiams da:odnfnnnﬁad con las WIIF requiers que la Administracidn de
In Compafita realice juicins, estimaciones ¥ aim.‘mtas que afectan la aplicaciin de las poliiicas contablas
 los valores de los aciives, pasivos, Ingresos i dastos informados. Las estimaciones y los supuestos
subyncentes se basan n |a expedencia histhrica v otros feciores que se considaran razonabiles dadas
lns cirounstancias, Los resullados reales pu&[ﬁif]":ﬂm de esas pstimacionas,

Las estimaciones v los supuesios son revisados en forma continua.  Las revisiones o esdlmacianes
conlables son reconocidas en e periodo en qua |as astimacionas son revisedas y en los pariodos. fuluwcs
nfectados.

2. Politicas Contables Significativas

Las principales paliticas conlables aplicadas en ia preparacidn de estos esfados fnancieros se enumaran
@ confinuscion. Estas polilicas han sido aplicadss consetentemente para fodos los afos presantados, o
mencs qua se indique lo conlraric.

a} Moneda Extranjera

Las parfidas incluidas en Ios asiados financierps de la Compafila se vaioran ufilizando la
monada del entomo econdmico en &l gue opera.

Las iransaccionss on moneda exfranjera & regislran inicaimente al fipo de moneda funcional
vigenia an la lecha de la transsociin, Aciivos y pesivos monetarios denominados en moneda
endraniers s& vuslven a converlir & fipo de cambio vigenis an ks fecha de presentacidn da los
estados financieros.

Lag partidas no monetarias que se miden en iérmines de coslo hisldrico en moneda exiraniera
s& convierien ullizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion iniclal,

Sappuridocty Mpilancia .
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Los acfvos financierns, inclyen efeciive en caja y bancos, cuenlas por cobrar
comestisles y olras cuentas por cobrar. Los aciivos financieros se clasifican enc

- Eleclivo en caja y bancos
- Paridas por cobrar

La dasficacitn depende del proplsiio pera o cual los activos financleros Fueron
sdguirides. La Administracion determing la clasificacion de sus activos financiaros an ol
reconocimiento inicial. Los activos fnancieros se reconocen inicalments por su valor
ramonahls mas, en ol caso de un achvo financiero que no se contabilice ol valor
razonabls con cambios en resultados, los cosbos de iransaccitn que sean dirciamante
atribuibles 2 la compra 0 emision del mismo,

Las compras y verdas de activos financianas 82 reconocen en la fecha de liquidacion de
los mismos, La Compaiia Gnicaments poses y presenta on sus estados financieres ks
siguianips actives financleros.

El efecliva en csia v bincos se compane de los sakios del efectivo disponiba on
caja ¥ bancos, sujetes 2 un riesgo poce significativa de camblos en su valar,

= Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son aclives financieras con pagos fjos o determinables que
no $8 colizan en un mercado eclive. Estos activos inicialmente se reconocan al
valor razonsble mas cuslguier costo de transaccion directamanta  abribuible.
Posterior a reconocimlants Inicial, lag partidas por cobrar 58 valonzan al cosio
amorizade usande el métedo de nlerés efectivo, menos las pérdidas por delerion.
Las parfidas por cobrar se componen de dewndores comenciales v olfas cuenias por
cobrar, Las ganancias o perdidas por deteriono sa reconacen en o estado de
resultados como cosios financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de bajg cuando se presenda & menos una de las siguienies
condiciones:
Han vencidn los derechns de la Compafiis a recbi los fujos de elective del actha
financieno.

La Compafiia haya transferdo sus derechos 3 recibir fujos de efectivo del activo
financien o ha asumido ks obligaciin de pagar ks fujos de efectivo rachidos en su
icisidad sin demora material a un kvcem en virlud de un acuendo de ransfersncia,




¥ & sea que: a) La Compafiia haya transforide sustanclaimente todos los riesgos y
beneficios asociados al active; o, b) La Compaiia no haya transfenido ni relenido
sustanciaimants iodos los riesgos y beneficics del activo, pero ha transferido al
condrol dal activo.

Pasivos financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los paskvod financieros inciuyen los crédilos comarciales por pagar, ofras cuentas por
pagar, sobregiros bancarios, préstemos, conlratcs de gerantis financiera y los
instrumenios financercs derivados. Los pasivos financleros se clasifican en:

Pasivas financieros a valor rezonable con camblos en resullados
= Priistamos y crédios por pagar

La Compaila deferming la clasificacion de sus pasivos fnancieros en el reconocimiento
inicial. Todos ke pasivos financieros sa reconocen inicisimente por 2u valor razonable
y, &n ol caso de los prisitamos y crédilos por pagar, 56 MecONOCENn a Su oSk
amorizade incluyendo fos coslos de fransacciin directaments airbuihies  La
Compadfiia (nicamente poses ¥ presenia en sus estados financiens pasives financiens
porf préstamos y cridiios por pagar.

Bajn en Cuentas

Los pashvos financiems sondados de baja cuando |n obligacion haya sido cancelada o
ha explrado, Cusndo un paﬁ& financiero se sustitiys por olro dal mismo: acreedor en
condiciones sustanclalmente difesentes, o las condiciones acluales de un pasivo se
hayan medificade sustancialments diches camblos o modificaciones se consideran
como bajas an cuantas del pasivo cnginal,

Compensacién

Los acfivos y pasives financiers son compensados y of monko nslo presentado en o
estado de siuacidn financiera cuando, y =30 cuande, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compenser ios monlos y Tiene @ propbsiio de liquidar sobre una
bata neda o o6 reafizar el active v liquidar & pasieo simullinesmente.

Capital Social

Agciones ordinarias, Gnica clzse da accicnes emitidas por la Compadia las cuales san
clasficadas como palimaonta, Los costos incrementaios atribulbles directamente & la
@misidn da acciones omdinarias, son recenccidos como una deduccion dil patrimania,
nedns da cualguiar efects fributao.

c) Propiedades, Planta v Equipo
Reconocimiento y Madicién

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden & cosio neto de depreciacion pcumuiada yio péedidas
acumuladas por delerion, © las hublere.  Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen como activo sl es




ot

B que sa deriven de slos baneficios econdenicns v su coslo pusda ser delerminado d8 una manara

El costo incluye gastos que son directaments atribulbles a ta adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas Gtiles distintas, son
ragigiradas de forma separada coma un components integral ded acliva,

Las gananclas y pérdidas en ks enajenacion de un elemenio de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
medianta la comparacion de los ingresos por ia enajenacion con of mports en libros de Propiedades, Plania y
Equipo, y son reconocidas nelas en ganancias o pésdides en vertas de activos no comentas en el estado de
resullados integries.

Costos posteriones

Meoras y renovVatonss Mayones QuE ncremanien i3 vida o8l dal actvo o su capacidad productiva, son
capiaiiracos sHb sl es probable que s= derven de slios beneficios econdmicos fuluros pars & Compafila y
su cosio pueds ser esfimado de maners fishie. | ns cosies por reparacionss y manienimienics da rulina en
propiedaces, planta y quipo, son reconocidns sn resutades negrees cuando Se nourmen.

Depraciacién

La depreciaciin de los elemenios de propisdades, plants y equipd s caicula ssbre ol monio depreciable, que
comesponda &l coslo de un aclivo, u olro monin gue se subsliuye por of ooslo. La depreciaciin es
reconccida en resullados con base en el mélodo de inea rects, considerando I vida (tll establecida para
Mnunmnhdlrmwhrmpwwmmwmwmﬂsmm
consumo esperado de los benellcios econdmicos fluros relecionados con ol aciive, Los mélodos de
dapmhnﬂn.%ﬂuﬂhmmhﬂmmnﬂaﬁnﬂbrumﬁum

Las vidas (files eatimadas para los periodos aciuales y comparadivos son las siguientes:

Vidas (thes
Estimacas en afos
Temrenos it}
Edificios a
Muabips y Ensores 10
Vehiculos 5
Equipos de Computaciin 3
Equipos 10
Sislama contra incendion 10

Smterna de Segurdad y Alemas 10

d) Intangibles

Constifuyen licencias de software que se registan al costo histirico mencs la amortizacién yio
pérdidas acumuliadas por delerion cuanda a bevis de una evaluaciin se deferminan indicios de
deteriors sobre dichos activos infangibles. La amorfizaciin se registra en be resultados
integraies del periodo y so caiculs uiizando ef mélndo de linoa rectn pars distribuir ol coslo
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sobre sus vidas (files estimadas, limitadas de tres a cinco afles, Los camblos an |a vida Ot =&
congideran como cambios an la estimacin contable.

o) Coniratos de Arrendamiento
La Compafila manllana contrains de amendamianto de mmueblss an los gue &l amendador conserva una

parte significative de los riesgos y beneficios de k8 propiedad, por b lanto son clasificados como
mrandamaenios operalivos.

Los pagos renlizados bajp amendamienios operafivos s& reconocen en resullados integrales sobre una base
lineal duronte & mas coro da ia vida 0 estimada de Ibs acfvos y el piazo del contralo de amendamisnio.

f) Daterioro de los activos
i} Activos Financigrog

La Compafia evaila en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si exisie evidencia
objeliva de gue un activo financien o un grupo de acfives financlercs estén deforioradas. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, s y solo 5,
exisla evidencla objstiva del deleriors como resultado de uno o mas evenios que han oeurmido
despuis del reconocimiento inicial del sctivo (un evenlo de pérdida incurrida) y que o evanlo de
phrdida tenga un impacto en los flujos de efectiva futuro estimados del aclive financiers o del grupo
de activos financiancs qmmmmm manera fiable,

Cuando exlste evidencia chigtiva que s2 ha mclrrido en una pérdida por deterons da las cusmas por
cobrar comerciaies, & monio de la pérdida as raconockdo en fos resuliados inegrales.

La Compafila considera ia evidencia de daterioro de las partidag por cobear @ ivel espacifico, La
evaluackin sa reallza sobre la base de Im;i'wh:ﬁn objetiva de fodas ls cantidades pandiontes de
eabea al finsl de cada pariodo y 52 pmaeﬂﬂ la mejor estimacion de la gorencia sobro los pdedidas en
fua padrian Incurrirse por asia concaplo,

O axlstlr evidencia obistiva de una pérdida por deterior, el importe de la pérdida 5o mide como &
diferancia entre &l iImporte en libros de los activos financieros ¥ el valor presente de los flujos fuluros
da efective (excluyendo las perdidas crediicies esperadas a fuluro que aln no hayan sido
Incyrridas), El valor presente de los filjos fuluros esperados es descontado wiiiizando la tasa orignal
ofectiva do interds de los activos financiaros quae onginan la pérdida por deferior.  Si un préstomo
teni una tasa de interés variable, la tesa de descuenio para valorar cualguier pal lasa de nleres
afectva,

El impaorie en ibros del aciive se reduce medianie & uso de una cuoenta de reserva y ol importe do
pirdida s¢ ks cuonta de resuados inlagrales. Lae plerfidas por detedoro puaden ser revertidas
(micamanie i el reverso estd objetvemente relacionado con un evenlo ocumido despuds de que
plndida por detedion fue reconocda.

L] Activos no Financiercs

Bl valor en lbros oe los actives no financierss de la Compeila, excluyeando impuesto diferido acthvo,
o8 rovisado en 1s fecha de presentscin del eslado de siuacidn financiera para delerminar & axiste
aigln indicio do dederiorn. i esdslen tsles indicios, endonces se estima el valor recupsrable del
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aclivo.  Se reconoce una pérdida por delerioro sl el valor en fibros de un aciive o su unidad
generadora de efective excede su imparte recupsrable,

RQ‘TZy

El valor recuperable de un activo o unkisd generadora de efectiva e el valor mayor entra su valor en
uso y su valor razonable, menos |os gastos de venta Para determinar &l valor en uso, los flujos de
efectivo futuro estimados son desconlados a su valor prasenta usando una fasa de antes de
impuesio que refleja las variaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo ¥ los
rieses especificos que pueds tener en al aclive. Para propbsitos da evalsacion del deterioro, los
sctivos que no puedan ser probados individualmenle son agrupades junlos en el grupo mas pequeio
de gofivos llamedos *unidad generadors de efective” que generan flujos de enfrada de sfechivo
provenignies del usc confinug, 105 que son independienies de los flujos de antrada de efectva de
alros aclivas o grupos de aclivas.

Lina pérdida por deterioro es reconocida i el monto en (ibros de un active o su unidad generadora de
afectiva sobrepass su monlo recuperable. Les pérdidas por deterars son reconocidas en &l estado
de resultados integraies.

Lag pérdidas por deferioro s revierten s existe un cambio en los eslimades wiilizados para
determinar el valor rezonable. Cuando se revierle una pérdida por deterior, el valor del aciive no
puade excadar al valor gue habria sido determinado, nato de daprecizcitn v amonizackanses, &l no se
hubiese reconpeide Una pérdida por dederiom.,

La obligacin neta de la Compefila con respecto 2! desahucio esta definido por el Codigo del Trabajo
de {a Repiblica 2l Bcuador que astablece que cuando |a ralacin laboral termine por dasahucio, al
empleador deberd pagar una indemnizackn calculada con base en el nimera de afios de servicio.

La Compafia delesmina la obbgacion meta relacionada con el beneficio de indernnizacion por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguindo a camblo de
sus servicios durante el periodo aclus! ¥ periodos prevics; ese bensficio se descuents para
galarminar su valor presente.  El ciloulo s realizedo anualmente por un sclusro celificado usando
matodo da crédito unitaro proyeclada, Las pérdidas y ganancies aclusnales se cargan o abonan sl
resultado integral en el periodo &n &l gue surgen,

La Administracion ufiliza supuesios para determinar k2 mejor estimacién de esins baneficios. Dicha
expactaliva al igual que los supuestos son establacidos por la Compaiia, ufiizando Informasian
{manciera piblica. Estos supuesios incluyen una tasa de descuenio, los aumentos esperados en ks
remuneraciones y parmanencia futura, enire olros.

El imporie de los pasivos actuariales netos causados al cleme del sjerciclo se presenta en el rubra
benaficios a los empleados del estado de situaciin fnanciara,

Cuande lengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que ticne
relackon con servicios pasados realzados por empleades sard reconccida en resultades usando el
métoda lineal en ol perioda promadio remanenta hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que ks empleados tengan darecho en forma inmediata a fales
baneflicios, el gaslo serg reconocido inmediatamente en resultados,
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and tangan lugar reduccionas o lquidaciones en un pian de beneficios definides, la Compafila
procederd B moonocer ks ganancias o pardidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiers resullar en el valor presente do las
obligaciones por beneficos definidos conirsidos por '8 enBidad, cualesquiera ganancias y pérdidas
acluariales y costos da sarvicio pasada qua no hubleran sido previamente rconocidas.

La cbiigaciin nets de la Compafiia con respecio @ la Jublacidn Patronal esth definids por el Cldigo
del Trabap oe la Repiblica el Ecuador que establece que los trabajadones quo por veinlicno ah0s
0 mas hubssren presiads servicns, coninuada o inlesrumpidaments, landrin derocho a ser jublados
por sus empisadones.

Ls Compafis delerming Is obligacion neies relacionada con e beneficio de pensidn por jubliaciin
patronal, caiculando &f monio del beneficio futurn gue los empleados han adquido @ cambio de sus
servicios durante el pariodo actual y periodos previos; ese beneficio 58 descuenta para debenminar su
vlor presente. El ciloulo es realizado anualments por un acluanio calificado usando & mistodo da
ceédifo unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias echusriales se cargan o abonan al resuliado
integral en &l pericdo en el gue surgen.

La Administracion ulliza las siguientes regles para determinar la mejor esfimecion de estos
beneficios, La pension sa determinard sipuienda las normas fadas por o Institulo Ecustoriano da
Seguridad Social para |a jubliacion de sus afilledos, respecio de los coeficiantes, tempo de sarvicios
¥ edad. Se considerarh como "haber individual de jubllacitn’ el farmado por las sigulentes parlidas:
u]potaliundudu resenva a que lenga de ol trabajador; b) por una suma aquivaknta al cinco
por clenio de! promedi de s remunieraciin anual percibida en los cinco (ltimos afios, muBliplcada
por les afios de servicio, E‘b:snmmtudﬁm‘_@l una fasa de descuano.

El Impora de ks pasivos acluarizies mfg(mm al ciesra del ejercoio se presants on el rubro
benaficios & los empleados del estado da situackn financiara,

Cusndo tengan hugsr mejoras en los beneficios de! plan, ia porciGn del beneficio mejorada que tene
refacin oon eerviclos pasados realizados por empleacos serd reconocida en resuliados usando o
método lines en &l periodo promedio remanente hasta que los emplaados fengan derecho a lalea
baneficios, En la medida en que los empieados lengan derecho en forma inmediata & tales
beneficios, &f gasto serd reconocido inmediatamente en resultades,

Cuando tengan lugar reducciones: o iquidaciones en un plan da beneficios dafiridos, la Compadia
plocadard a reconocer las gananciaz o péndidas dervadas de los mismos. Eslas ganancias o
pérdidas comgrenderdn cuslouer cambie que pudiera resultar en el vaior presente de las
obligaciones por beneficios definidos coniraides por |2 enfidad; cuslesquiers ganancias y pérdidas
nciuariaias y costos de senvicio pasado que no hubieran sido previamenia reconocidas.

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones sa neconocen cuande: (i) i Compaiia fiene una obiigacion presente, ya sen legal o
impéicka. como resuliadc de evenios pasados; (W) &3 probable vaya a ser necesaria una salida de
nacursos fara Bquidar I obligacidn y (B) & monlo S8 ha eslimado de forma fiabls. Los montos
meonocidos como peovisiin son [a mejor esimaciin de B adminisiracidn a la fecha de presantacidin
de los estados fnancieros ¥ de los desembolsos necesarnios para liguidar ka obligacion,




o8 conceplos por los cuales la Compafila constituye provisiones son con cargo a los resultados
lrrhug-iu los custes corresponden principalments a: costos acumulados de servicios, los beneficlos
a los empleadcs. Mo se reconocen ingresos, ganancias o actives continganbes.

i) lmpuesto ala Renta

El gasto de impussio a la renta comprende o impuesic comiente y dileido.  Se reconoce en
resultados, excaplo en i medida an que se relacionan con parfidas reconocidas directaments en o
palrimonio, en CuyD Cas0 S8 reconoce en ol pelrimoni.

El impuesio a ks rents comiante 62 o impuesio que s& esfiima pagar 2 s autoridades fiscales sobre
ln rents gravsble pars & periodo aclual aplicandp iss lasas irbutariss promulgadas o
substancisimente promuigadss 8 B feche de presentacitn de informes, y cualquier ajusie de
impuesio & pagar con respecio a afios antenores.

Los impuestos diieridos, acivos y pasies, son raconocidos sobre las diferencias temporarias enire
&l walor contable y las bases fiscales de aclives y pasivos de los eslados financieros.

Los pasives por impuesio a ka rents diferido son reconocidos sobre lodas las diferencias lemporarian
impanities, excepin:

- Cuando gl pasivo por impuestos diferidos surge dal reconocimiento inkial del fonds
de comercia o de un activo o pasivo en UNE bransaccion qua no @S una
combinacdn de negoclss v, en el momanto de la transaccidn, no afecla al
resuifado contabie nd al reetﬂaﬁn tributario.

Con respacto a fas dlﬁm:lm femporarias Imponiblas asocladas con inversionas
en subsidiarias, ascciadas ¥ con infereses en negecios conjuntos, cuando puada
ser controladn sl momanto an quee serdn revertidas |as diferencias lamporerias y
sea probable que las dferercias lemporaras no sean reveridas en un fuluro
previsibie

Los aclivos por impuesio & la renta diferido son reconocidos sobra todas las diferencias temporarias
duducibies, Jos {raspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utlizados, an |a medida an que os
probable que kas diferencias lemporarias deducibles, v el fraspaso de los crédilos y pérdidas fiscales
no ullizados pusdan reverlires y que las uillidades irbutarias fulwas parmitan recuperar los activos
pof [mpuesios diferidos, exceplo:

- Cuando el aclivo por impussios dieridos sobre ka diferencia temporaria deducible
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasie &0 UG IANSacciin que no
sea combinaciones de negocios y que en & maments de la Parsaceiin ne afecte a
ia uiifidad contabin ri a ks uiilidad friuiana.

- Con respecio 2 lss diferencias temporarias deduchies asociadas con invarsiones

en subsidiarias, ascciadas ¥ con negocos conjunios; los aciivos por impuesios
dilaridos son reconacidos Gnicamente en ks medida en que sea probabie que




PRANA . B

e PROVvigilan —é&\
2aamm Segundad y Viglande

dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que les

utilidades tributarias fuluras permitan la recuperacién de ks activos por impuestos
diferidos.

Los actives per impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconccidos en la medida en que sea probable que las utlidades tributarias fuluras permitan la
racupecscion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activos y pasives se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo s2 realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a Is fecha del balance.

El impuesto a Ia renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los aclivos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estén relacionados con ks
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad Iributaria sobre fa misma entidad tributaria, o
en dislintas entidades fributarias, pero pretenden Bquidar los pasivos y activos por Impuestos
corrfentes en forma neta, o sus activos y pasives tributarios seran realizados al mismo tiempo.

I} Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingresos

Comprende el importe de los ingresos por fa venta de los bienes producidos por ks Compafiia,
menos los costos y gastos recibidos de tarcaros.

Los ingresos por Iz venta de los blenes praducidos incluyen os importes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducir los descuentos’ comerciales y rebajas por volumen y excluyendo los
impuestos &l valor agregado e impuestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre la base devengada en
consonancia con el reconocimiente de los correspondientes ingresos registrados como una
deduccidn por las cuentas por cobrar o los pasivos acumulados. Estas estimaciones se basan en el
analisis de las obligaciones confracluales exislentes, tendencias hisioricas y la experlencia de la
Compania,

Gastos

Los gaslos son reconccidos con base en lo causado o cuando son incumidos. Se reconocs
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficies ecanémicos.

k) Gastos Financieros




