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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Expocolor S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Expocolor S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras
auditorias. '

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacioén general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Expocolor S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en las Notas 1 y 16 a los estados financieros adjuntos, el 7 de marzo del 2009 se
inscribi6 en el Registro Mercantil la fusion por absorcién de la Compaiiia Pinturas Céndor S.A. (accionista
mayoritario) a 1a Compaiiia Expocolor S.A. conforme con la escritura de fusién por absorcion del 24 de
septiembre del 2008 aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.
08.Q.1J.005105 del 3 de diciembre del 2008.
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EXPOCOLOR S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terreno

Edificios

Instalaciones

Magquinaria y equipo

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

w5 W

2008

124
1,053
559
280
2,016

261
1,121
470
_148
2,000

Luis Fernando Puerta
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 355 174
Participacion a trabajadores 9 35 71
Impuesto a la renta 10 17
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 224 158
Total pasivos corrientes 614 420
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 12 54 S8
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 1,600 1,600
Reserva legal 93 62
Utilidades retenidas 212 375
Patrimonio de los accionistas 1,905 2,037
TOTAL 2573 2,515
\
A&
Ramiro Royriguez Susana Silva de Proafio -2-

Gerente Filanciero

Contadora General



EXPOCOLOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ingresos por franquicias y arriendos

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

~

Notas 2008 2007
10,731 10,965

14 8.407 8.483
2,324 2,482

14 2.203 2,089
121 393

115 104
“4) S
10 (14)

121 86

242 479

9 35 71
10 62 100
97 171

—145 —308

)

Luis Fernando Puerta Ramiro Rodri
Gerente General Gerente Finangiero

J

%ana Silva de Proafio -3-
Contadora General
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EXPOCOLOR S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
Social de Capital Legal Facultativa ~ Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,190 477 148 40 39 1,894
Utilidad neta 308 308
Compensacion de pérdidas de afios anteriores “77) (148) (40) 665
Distribucién de dividendos (165) (165)
Transferencia 62 (62)
Capitalizacion 410 _ 410) -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,600 62 375 2,037
Utilidad neta 145 145
Distribucién de dividendos 277 277)
Transferencia 31 . _(31)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,600 - 93 - 212 1,905
Ver notas a los estados %
Luis Fernando Puerta Ramiro Rodriguez Syana Silva de Proatio -4-
Gerente General Gerente Fihanciero Contadora General



EXPOCOLOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 10,788 10,712
Pagado a proveedores y trabajadores (10,510) (10,316)
Intereses pagados 4) “4)
Ingresos por franquicias y arriendos 115 104
Participacion a trabajadores ) (129)
Impuesto a la renta (103) (131)
Otros ingresos (gastos), neto 10 (14)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 225 222
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos @ (10)
Adquisicién de otros activos (81) (41
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (85) (63}
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Distribucion de dividendos y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 277 165
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (137) 6
Saldos al comienzo del afio 261 255
SALDOS AL FIN DEL ANO 124 ___261

(Continua...)




EXPOCOLOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 145 308
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas 11 11
Depreciacion de propiedades y equipos 30 29
Amortizacién de otros activos 13 24
Jubilacién patronal y desahucio 5
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 57 (253)
Inventarios (89) 3
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (132) 86
Cuentas por pagar 181 76
Participacion a empleados (36) (58)
Impuestos a la renta an 31
Otros gastos acumulados y otros cuentas por pagar _62 22
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 225 222

Ver notas a los estados financieros

Luis Fernando Puerta Ramiro Rodriguéz Susana Silva de Pgoafio -6-
Gerente General Gerente Financiero Contadora General




EXPOCOLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1-

OPERACIONES

Expocolor esta constituida en el Ecuador desde el 23 de septiembre de 1999 y su objeto social es la
comercializacion de pinturas y productos y materiales relacionados. Las operaciones de la Compaiiia
se relacionan fundamentalmente con la distribucién y comercializacion de los productos adquiridos a
su compaiiia relacionada Pinturas Céndor S.A..

El 7 de marzo del 2009 se inscribi6 en el Registro Mercantil la fusién por absorcién de la Compafiia
Pinturas Condor S.A. (accionista mayoritario) a la Compaiiia Expocolor S.A. conforme con la
escritura de fusién por absorcién del 24 de septiembre del 2008 aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucién No. 08.Q.1J.005105 del 3 de diciembre del 2008.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costos de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 15 y
20 para edificios, 10 para maquinaria y equipo e instalaciones, y muebles y enseres, 5 para vehiculos
y 3 para equipos de computacion.

Inversién en Acciones en Compariias - Se encuentran registradas al costo de adquisicion, en razén de
que su participacién es menor al 20%. Tal como lo recomiendan los principios de contabilidad
generalmente aceptados.




Provisiones para Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidos de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registrados en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, con bases del correspondiente
calculo matemaético actuarial determinado por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Clientes 1,106 1,163
Provisién para cuentas dudosas (53) (42)
Total 1,053 1121
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 42 43
Provisién del afio 11 11
Bajas — (12)
Saldos al fin del afio 53 42
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representa el saldo de las existencias disponibles para la venta.
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6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007

(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:

Pinturas Cdondor S.A. 1
Pinturas 1-2-3 S.A. Pintres 8
Anticipo a comisionistas 130 69
Franquicias 38 46
Crédito tributario de impuesto a la renta 24
Gastos pagados por anticipado 19 5
Otras cuentas por cobrar _68 20
Total 280 148
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 373 392
Adquisiciones 4 10
Transferencia de otros activos 122
Depreciacion 30) (29)
Saldos netos al fin del afio 469 313
INVERSIONES

Constituye la participacion de la Compaiiia en el patrimonio de Pinturas 1-2-3 S.A. Pintres, como
resultado de la compensacion de cuentas por cobrar a su compaiiia relacionada Pinturas Céndor S.A.
por US$50 mil, realizada durante el afio 2006, que representa el 10% del total del capital pagado de
Pinturas 1-2-3 S.A. Pintres.



10.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 231 170
Compaiiias relacionadas:
Pinturas Condor S.A. 121 2
Minerva S.A. 2 2
Proveedores del exterior 1 .
Total 355 174

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como

sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 71 129
Provisién del afio 35 71
Pagos efectuados an (129)
Saldos al fin del afio 35 _11

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-10-



2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 207 408
Gastos no deducibles 49 1
Otros _ (8)
Utilidad gravable 2417 401
Impuesto a la renta cargado a resultados 62 100
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 17 48
Provision del afio 62 100
Pagos efectuados (103) (131)
Saldos al fin del afio (Nota 5 para el afio 2008) (24) 17

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Provisiones comisiones 86 64
Retenciones en la fuente 18 31
Beneficios sociales 101 25
Otras cuentas por pagar _19 38
Total 224 158

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Provision para jubilacion 50 54
Provisién para desahucio 4 4
Total 34 28



Provision para Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2008 y 2007, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, de la siguiente manera:

a. Unareserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 2 trabajadores jubilados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007.

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para$ trabajadores que al 31 de
diciembre del 2008 tenian 10 afios o mas de trabajo (20 en el afio 2007)

c. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 19 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo (21 en el afio 2007)

Para el célculo se considerd una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% y una tasa financiera de
descuento de 6.50%.

Los movimientos de la provisién para jubilacion fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 54 47
Provisién del afio 21 7
Pagos efectuados (25) _
Saldos al fin del afio 50 54

Provision para Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del

2008 y 2007, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4 6
Provision 12
Pagos efectuados (12) 2)
Saldos al fin del afio _4 4

-12-



13.

14.

15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,600,000 acciones con un valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan
como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Compras 5192 6.811
Gastos 33 _161
COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuacion:

Contratos de Comision Mercantil - La Compaiiia mantiene 13 contratos de comision mercantil
(almacenes comisionistas) en los cuales el comitente se compromete a comercializar de manera
exclusiva los productos de Expocolor S.A., a cambio de una comision respecto a la cobranza mensual
efectuada en el respectivo almacén comisionista. Los contratos tienen un periodo de vigencia de un
afio renovable. Adicionalmente, como parte de los contratos, la Compaiiia arrienda a los
comisionistas, los locales comerciales designados para la venta y distribucién de sus productos.

Contratos de Franquicia - La Compaiifa mantiene 12 contratos de franquicias con clientes
franquiciados (almacenes franquiciados) en los cuales el franquiciante (Expocolor S.A.) otorga al
franquiciado el derecho de comercializar los productos de Expocolor S.A., utilizando el “know how”,
los signos distintivos y demds elementos que conforman el “Sistema Expocolor”, obligdndose,
igualmente a observar las normas de calidad necesarias para la conservacion de su imagen en el
mercado. Los contratos tienen un periodo de vigencia de cinco afios con opcidn a ser renovados.

-13-



16. EVENTO SUBSECUENTE

El 7 de marzo del 2009 se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcién de la Compaiiia
Pinturas Condor S.A. (accionista mayoritario) a la Compaiiia Expocolor S.A. conforme con la
escritura de fusién por absorcién del 24 de septiembre del 2008 aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucién No. 08.Q.1J.005105 del 3 de diciembre del 2008.

-14 -



