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KPMG del Ecuador Cla. Ltda. Telefex: (593-2) 2450930
Av. Repilblica de Ef Salvedor No. 734 y Portugel {593-2) 2450851
Ap. Postal 17-1500388 (593-2) 2450356
Quito - Ecuador

informe de los

A la Junta de Accionistas
EXPOCOLOR S. A:

Hemos efectuado la auditoria de los balances adjuntos de S.A. al 31de

del 2005 y 2004, y de los estados conexos de utiidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracién de Expocolor S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuesh-as audntorlas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas

que fa audiloria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados ﬁnanueros estan libres de errores significativos. Una auditorla incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los monios y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditorfa incluye evaluar tanto los pnnupios de comablhdad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la la en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras audn(or!as orlrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados i antes i en todos sus
aspectos i la situacién iera de S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los
resultados de sus operaciones, los camblos en su patrimonio y sus ﬂu:os de eetmvo por los afios que
terminaron en esas fechas, de con las normas

AVVY o Do

SC-KNAE 069

10 de marzo del 2006

-3.
2008 KPMG dol EcuadorGi. L, fims iembo scwstorana
5 KPMG Incaratona cooperativ s, Derechos resavacon




Actives

Adctivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Otras (nota 3)

Menos provisién para cuentas da dudoso cobro (nota 4)
C

uentas por coorar, neto

Inventarios (nota 5)
Gastos pagados por antcipado
Total gctivos circulantes
Propledad, muebles y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$261.876 en el 2005 y US$237.875
en el 2004 (nota 6}

Gargos ciferidos, neto ds amorizacin acumulada ds

US$346.358 en el 2005 y USS319.681 en el 2004 (nota 7)

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 8)

Otros aclivos — depbsitos en garantia
<

Tng. Lus Fernando
Gerente G

Puerta
eneral

uss

EXPOCOLORS. A
Billances Generales

31 de diciembre del 2005 y 2004

{Expresado en Dolares de fos Estados Unidos de América - USS)

2005
141.254

971.088
bt
1167550

33837
1133713
526,846
4.500
1.806.313

404018

asivog y Paisimonio de los Accionistas 2008

Pasivos circulantes:
Guentas por pagar (nota 9)
e

asivos acumulados (nota 10)

“Tota) pasivos cirouiantes 760021
Pasivo a largo plazo - reserva para jubifacion
patronal & indemnizacion por desahucio (nota 1) E4201
Total pasivas 4312
Patrimonio de los accionistas:
Capltal accjones - autorizacas, suscritas y pagadas
30,000 acciones ordinarias en of 2005 (500.000
acsiones en el 2004) con un velor nominel de
US$1,00 ca 930,000
Reserva legel (rota 12) 95200
Reserva focuitativa 0498
Reserva de capital (nota 12) 477137
Déficit acumulado (nofa 13) (134.472)
Patrimonio ds los acclonistas. nelo 7408.363
Compromisos (nota 14)
US$ 2252675

uss 480851
a1

Gerenfe Financiera Admiistrativa
v

2004

607.628

15
1010579
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EXPOCOLORS. A,

Estados de Utilidades

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - us$)

Ventas netas

Costo de las ventas (nota 2)
Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta, administrativos y generales
Utilidad en operacién

Otros (gastos) ingresos:
Intereses pagados
Intereses ganados
Utilidad en venta de propiedad, muebles y equipos
Miscelaneos, neto
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los enlas {nota 10)
Utilidad antes del impuesto a Ia renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 13)
Utilidad neta
Utili r accién ordinaria (nota 1 - j
{eim\ g « i)

Ing. Luis Fernando Puerta
Gerente General

a los estados

Véanse las notas que

2005 2004
US$  10.470.241 8.676.764
(1.981.756)  (6.348.474)
2488485  2328.290
1848948  1.625505
639.537 702,695
(1.452) (13.367)
332 98

637 -
82831 £.940
82348 (6.329)
721.885 696.366
108.283 104.455
613.602 591.911
80.914 78.054
US$  532.688 513.857
uss 0.69 093

g. Jeanette Cruz-
te Hinanciera Administrativa

( -




EXPOCOLORSS. A.
Estados de Evolucién de! Patrimonio
Aios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en Délares de os Estados Unidos de Améica - US$)

Capial ~ Reserva  Reserva  Reseva

scciones  legal  fecutaiva  docapital

Saldos al 31 de diclembre del 2003 US$ 500000 24601 - 477437
Utiidad neta - - - .

Dividendos pagados - - B -

Apropiacién de reserva legal

¥ facultativa - 19213 45,203 -
Capitalizacion 100000 - 12373) -
Sakdos al 31 de diclembre del 2004 600000 43814 42930 477437
Utlidad neta - - - -

Dividendos pagados - - - -

Aproplacion d reserva legal - 51.388 . -
Reservas de afas anterores revertdas - - T -
Capttalizacién N 1330000 _(708)

Saldos 2 31 de diciembre del 2005

Ing. Lue Fefnando Puerta
Gerente Generat

Véanse las notas qus acompatian a fos estados finay

Déficit
‘acumulago

475.026)
513.857
(29.990)

(64.516)
(o7827)
(153.302)
532688
(132.180)
(51.386}

20292)
(134.472)

Patrimonlo de los.
‘accionistas, neto

526712
513.857
(29.990)

1010579

532688
(133.180)
(1724)

1408.363
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EXPOCOLOR S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Utilidad neta US$  532.688
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 9711
Depreciacién de propiedad, muebles y equipos 31.568
Amortizacién de cargos diferidos 26.677
Utilidad en venta de propiedad, muebles y equipos {637)
Ajustes afios anteriores {1.724)
Cambios netos en activos - (aumento) disminuci6n:
Cuentas por cobrar, neto (418.497)
Inventarios (19.885)
Cuentas por cobrar a largo plazo 14.643
Gastos pagados por anticipado (600)
Otros activos ~ depdsitos en garantia 29
Cambios netos en pasivos-aumento (disminucion):
Cuentas por pagar (126.777}
Pasivos acumulados 96.569
Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio (29.648)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 114.384
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a la propiedad, muebles y equipos (10.317)
Proveniente de la venta de propiedad, muebles y equipos __ 996
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (9.321)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (133.180)
Préstamos bancarios pagados -
Efectivo neto utilizado en fas actividades
de financiamiento (133.180)
{Dismis aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (28.117)
"3
Efectivo y equivi efectivo al inicio def afio 169.371
Efectivo y equivalen ivo al final del afio US$ 141254

Ing. Luis Fernando Puerta
Gerente General

Ing. Jeanette Cruz
te Financiera Administrativa

Véanse las notas que fian a los estados

2004

513.857
7.360
42434
68.290

(67.445)
608.278

(1.034.925)
57.753

6.456
186.410

(21.476)

(21.476)

(29.990)
(119.852)
(149.842)

15.092

154,279

169.371
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EXPOCOLOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiia fue constituida mediante escritura pablica el 21 de abril de 1999, inscrita en el
Reglstra Merparml el 23 de septiembre de 1999 y sus actividades consisten en la

de pinturas, p y con las mismas, para su
utilizacion en toda dase de fines y aplicaci: de artes, Yy
més.
Enl conomit
Con el i de izacién, el alto precio i i del petroleo y las
remesas de los i contintia i
aunque con alza de la mﬂaolén y del i i La

inestabilidad polftica ha impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias
para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana
continlia i del precio i it del petroleo.

Base de Presentacién
Los estados financieros son presentados en ddlares de ios Estados Unidos de América,

moneda de medicién de la compaiila; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Eaualonanas de
Contabilidad (NEC), las que han sido por {a Supel

Ecuador. Para aquelias situaciones especificas que no estan oons»deradas en las Narmas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o précticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

P ion entas de Dudoso Cobro
a Ci con cargo a una provision para cubrir posibles pérdidas
que pusdsn Hsgar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a una
de los saldos i de cobro. La provisidn se disminuye por los

castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.
Inventarios
Los inventarios estén registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El costo

se determina por e! método promedio ponderado, excepto por los inventarios en trénsito;
que se registran al costo especifico de la factura més los gastos de importacién incurridos.

(Continia)
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EXPOCOLORS. A
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Muebles y Equipos
La propiedad, muebles y equipos se registra al costo de adquisicion, excepto por:
- La propiedad, muebles y equipos adquirida antes de! 1 de abril del 2000 se presenta a

una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados
Unidos de América.

- Los activos bajo de arrer mercantil se contabilizan al
valor de la opcién de compra.

La depreciacion de la propiedad, muebles y equipos se calcula por el método de linea recta
en base a la vida Util estimada de los mismos, de acuerde a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%

instalaciones 10% y 20%

Muebles, enseres, maquinarias y equipos 10%

Equipos de computacion 20% y 33%

Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Los cargos diferidos de
en locales arrendados, los cuales se amortizan por ef método de linea recta al 20% anual.

de Ingresgs y Gasto;

Ei ingreso es reconocido en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios

significativos de propiedad han side ftransferidos al comprador, y no subsisten

incertidumbres significativas relativas a la derivacion de fa consideracion, de los costos
i o por la posible i6n de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacién.

Reserva para ion Patronal e izacién por Dy

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

Adicionaimente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
taboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El cos(o del beneﬁclo de la jubitacion patronal e indemnizacion por desahucio a cargo de la
es mediante la 6n de una provision que es Ilsvada al gasto del

ejercicio, en base al calculo actuarial por un

debidamente calificado. Es politica de la Compama costituir la provlsxdn de jubilacion

patronal unit para aqueilos con tiempo de servicio superior
alos 10 afios.

(ContinGa)
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EXPOCOLOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(i)  Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula el pr io p de acciones
en circulacién durante el afio. El promedio de acciones ordinarias en circulacion en ef 2005
fue de 765.000 (550.000 en el 2004) con un valor nominal de US$1,00 cada una.

{k) Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados ﬁnanc!sros de acuerdo con Ias normas ecuatorlanas da
contabilidad requiere que la e la C
supuestos que afectan los saldos reportadus de activos y pasivos y revelacion ds

contingentes a |a fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas ytales podrian ser signit

T i v Saldos con C

Un detalle de las transacciones con comparilas relacionadas por los afios que terminaron ef 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Estado de utilidades:
Costo de fas ventas:
Compras Us$ 7.283.773 6.182.046
Descuento en compras (408.619) (440.918)

US$ 6875.154 5741128
Gastos de venta, administrativos
y generales - amiendos pagados Us$ 102780 112080

El costo de las ventas son transacciones con Pinturas Condor S. A. a los precios y condiciones
acordadas entre las partes.

Los gastos de venta, it y generaies — arri pagados, a trat
suscritos con Pmiuras Condor S. A.y Perseo S. A..
El 5|gu|ente €s un resumen de los saldos con i y origi en las
antes i al3tde del 2005 y 2004:
2005 2004
Batances generales:
Activos circulantes:

Cuentas por cobrar - ofras:
Compafilas relacionadas:
Pinturas Céndor S. A. Us$  112.600 3.929
Minerva S. A. -

Uss 112600 4230

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar - proveedores:

Pinturas Céndor S. A. US$  323.955 479.192
Minerva S. A. 946
uss  324.901 481028
(Continua)

-10-
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EXPOCOLOR 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiiias relacionadas son a 90

dias plazo y no establecen el cobro de intereses.

Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar — ofras al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005
Vencimientos circulantes de las
cuentas por cobrar a largo plazo (nota 8) usg 38.784
Distribuidores 42.153
Empleados 2,945
Compaiiias relacionadas (nota 2) 112.600
Otras -
US$  196.482
Provision uen Di 0 Cobro

2004
40.280
265
4.132

4.230
2834

51741

Un resumen del movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro por los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2008
Saldo al inicio del afio us$ 24.126
Provision cargada al gasto 9711
Saldo al final del afio uss 33837
Inventarios
E) siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004:
2005
Productos terminados US$ 526846
En transito
US$  526.846

Propiedad, Muebles y Equipos

2004
16.766
7.360

2004

497.131
9.830

506.961

Un resumen del movimiento de las cuentas de propiedad, muebles y equipos y depreciacion
acumulada por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

“41-




EXPOCOLORS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Difares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
9612003 il el 2004
Temenos Uss  138.255 - 138.255
Edificios 201.787 - 201.787
Instalaciones 54.747 - 54747
Maquinarias y equipos. 59.460 551 60011
Muebles y enseres 139.131 7676 146807
Equipos Ge computacion _4B647 13249 6189
Ba2027 21478 663503

Menos depreciacin acumulada 27875

195441 42434
USS 446588 (0968 420828

331
9.986

0317

21230

Ventas y
retiros.

(3:240)

(628)
(1.068)
(2990
(7.926)
(z.587)

@59

Saldo al 31
de diciembre
gel 2005

El cargo a gastos por conceplo de depreciscion de la propiedad, muebles y equipo fue de US$31.568 en el 2006 y de

12.434 en el 2004.

12

(Continta)




EXPOCOLOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

7 Cargos Diferidos

Un detalle del saido de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Instalaciones y adecuaciones Uss 161455 161.455
Programas de computacién 218.643 218.643
380.008 380.008
Menos amortizacién acumulada 346.358 319.681
us$ 33740 60417

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion
acumulada us$ 60.417 128.707
Amortizacién del afio (26.677) 68.290)
$Saldo al final del afio, neto de amortizacién
acumulada uss 33.740 60417
{8 Cuenta: r Cobar a Plaz
Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de! 2005 y 2004 es
como sigue:
20 2004
Anticipos a comisionistas us$ 38.784 54.923
Menos vencimientos circulantes 38784 40,280
uss —_— 14.643

Al 31 de diciembre del 2004 las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a anticipos a
comisionistas, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 3 afios y no generan intereses. Un
detalle de los vencimientos det saldo de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Afio 2005 2004
2008 uss - 10.308
2007 - 4,335
uss —_— 14.643
(ContinGia)
-13-
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EXPOCOLOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Proveedores:
Terceros
Compafiias relacionadas (nota 2)

Impuesto al valor agregado ~ IVA y
retenciones por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 13)

Ofras

Pasivas mulados

uss

uss

2005 2004
81.627 54.305
324.901 481.028
4086.528 535.333
37.920 29.542
36.403 41.787
- 966

480891 607.628

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

Participacion de los enlas us$ 108.283 104.455
Beneficios sociales 24.472 25771
Comisiones 67.867 39.696
Servicios bésicos 5.322 5.
Otras 73.226 7411

Us$ 279170 182601

El saldo de la icipacion de los enl el célculo del 15% sobre

las utili i
las utilidades antes del impuesto a la renta, conforme a lo establecido en el Cddigo del Trabajo de

la Republica del Ecuador.

Reserva para i6n Patronal e izacion por D

Un resumen del movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 uss
Provisién cargada a resultados

Pagos del periodo

Provision revertida

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Provision cargada a resultados
Pagos del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2005 Uss$

-14-

Jubilacion
patronal

79.000

{130
78.870

13.796
(32.727)

59.930

Indemnizacion
por desahucio Total

28483 107.483

9.702 9.702
(3.116) (3.116)
—— (130

35.069 113.939

29.962 43.758
(40.679) 73.406)

24.352 84201

(Continta)
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EXPOCOLOR S. A.
Notas & los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Tal como se explica en la nota 1(i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia acumula este

beneficic en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segin
se indica en {os estudios actuariales, el método actuarial uiilizado es el de “Costeo de Crédito

Unitario Proyectado” y las provisiones del plan la del y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para fa cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el j de bilacion del Instituto

Ecuatariano de Seguridad Social - [ESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronat y
un maximo igual af salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 200142
del 2 de julio del 2001; 25 afios minimo de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana. De acuerdo a los estudms actuanaies contratadns por. la compaﬁ[a. ed valor de la
reserva matematica actuarial de
diciembre del 2005 es de US$59.939 y US$24 352 respectwamente (US$78 870y US$35 069 en
el 2004, respectivamente).

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2005 y 2004 fueron:

2005 2004
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 240% 355%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% de! capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
ﬂumentos de capital la porclén excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La

de las utilidad ia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la
facultad de reunirse dentro de los 90 dias slguientes al clerre del afio. Los accionistas tienen
pendiente ia apropiacion de la reserva legal utilidad en el afio 2005,

cuyo monto minimo requerido es de aproximadamente USSSS 268 (US$51.386 en el 2004).
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital constituye la transferencia del efecto neto de los saldos de la
conversién de los estados ﬁnanclems de sucres a délares de los Estados Unidos de América,

unidad y del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
acuerdo con la Ley de Transforma(xén Econémica del Ecuador, la que dispuso la |mpiantal:|on del
ion de las cifras al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con las dlsposlcvonss sweianas vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion a
los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o para absorcién de pérdidas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

(Contintia)
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impuesto a la Renta

La tasa wrpotahva de |mpues|o a la renta ecua(onana es el 26%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las la C a través de aumentos en el capital acciones. La
Compafiia ha ashmadn el xmpuesto alarenta del 2005y 2004 asumiendo reinvertir US$341.358 y
US$329.291, respectivamente, de acuerdo a la dela ala Junta de
Accionistas en este sentido.

El gasto de impuesto a la renta difiere del que resuitaria de aplicar la tasa corporativa del impuesto
ala renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido a o siguiente:

2008 2004
Utilidad antes de Ia participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta us$ 721.885 696.366
Menos:
Amortizaclén de pérdidas 153.400 147.978
Participacion de los empleados en las utilidades 104.455
261.683
Base lmponible US$ 460202 443,933
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 25% uss$ 115.050 110.983
Beneficio tributario por reinversion de US$341.358
de la utilidad neta del 2005 (US$329.291 en ef 2004) (34.136) (32.929)
Impuesto a la renta, estimado uss 80914 18054
Tasa impositiva efectiva 1319% 13.18%

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las. pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo de! 25% de la mllldad su]e'z a impuesto a {a renta. Las pérdidas
tributarias de de del 2005 y 2004 son de
aproximadamente US$267.621 y US$421 021 rsspedlvamsme

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Cuentas por ___Cuentaspor _
pagar Pagar Cobrar
Saldos al inicio del afio uss 41.787 1.755 -
Impuesto a la renta del afio 80.914 - 78054
122.701 1.755 78.054
Menos:
Pago del impuesto a la renta de!
afio anterior 41.787 - -
Ajuste - 17565 -
Anticipo de impuesto a la renta 2.760 - -
Impuestos retenidos por terceros. 41751 _-__ 36267
86.298 1755  36.267
Saldos al final del afio uss 36.403 R, 41787
{Continta)
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A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 2002 al 2005.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compafiia suscribié siete contratos de arrendamiento para
sus almacenes de venta, los cuales tienen plazos de duracién de hasta cuatro afios. El gasto de

estos de al 31 de del 2005 y 2004
ascendié aproximadamente a US$186.000 y US$194.000, respectivamente. Un resumen de los
ntes indic

pagos futuros minimos bajo los de s como sigue:
Afio 2005 2004
2005 uss$ - 164.944
2006 176.508 49.848
2007 143.600 27.600
2008 £.565 e
-17-




