VALENTINA IMPORTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

VALENTINA IMPORTACIONES S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcidn en el Registro Mercantil el 20 de octubre de 1999, con un plazo de duracion de cincuenta
afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la importacion, exportacion, elaboracidon, produccion y
fabricacion de toda clase de bienes muebles tradicionales o no, en especial de papel, cartdn y plasticos.

2. BASES DE PREPARACION

VALENTINA IMPORTACIONES S.A., es una compaifiia regulada por la Superintendencia de
Compaiiias y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

VALENTINA IMPORTACIONES S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para
ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera para PYMES, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB).

Los estados financieros de la Compania comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
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efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
PYMES.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para PYMES seccion 30 “Conversion de la
Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América (doélares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio
El valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para

determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipodtesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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> Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de VALENTINA IMPORTACIONES S.A., y
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias,
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

» Cuentas por cobrar y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la venta de bienes realizados en el curso
normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

» Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos son los precios equivalentes en efectivo en la fecha
de reconocimiento.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse
con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en el
lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipo que tengan costos significativos con relacién al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya
en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacidon para presentar su costo
a valor de mercado.
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El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son:

Detalle del activo Yi(.la Yo fle . s
util depreciacion

Terreno

Edificios 20 5%
Instalaciones 5 20%
Magquinaria y equipos 10 10%
Muebles y enseres industriales 10 10%
Vehiculos 5 20%
Herramientas y accesorios 5 20%
Equipo electronico 4 25%
Software 4 25%

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaltia informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util
no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no
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se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar comerciales se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

» Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2014 esta gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el
impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de
impuesto a la renta

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

» Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compeaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaifiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaiiia no reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados,
debido a que considera que no existe un contingente alto por este concepto.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afios de servicio. La
compafiia tampoco ha provisionado el valor de la bonificacién por desahucio por considerar que los
montos en caso de presentarse no seran significativos.

» Capital social
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Las participaciones de los socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcién de las NIIF por primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de servicios son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de
ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

> Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaifiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros
Como parte del giro normal de negocios, la Compaiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
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de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion
para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Al

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaifiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiia:

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia. VALENTINA IMPORTACIONES S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que en su mayoria son entidades del sector
privado; sin embargo, se encuentra expuesta a que los plazos de crédito no se cumplan. La Compaiiia
constantemente evalta el tiempo de crédito concedido y realiza las gestiones necesarias para que la
cartera pueda ser recuperada dentro de los plazos programados.

*

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaifiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La Gerencia Administrativa es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaifiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestioén de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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*  Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaifiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y terceros; y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central,
por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de
tasa de interés no es relevante.

*

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados

en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2014
Total pasivos 311,269.13
Menos: efectivo (36,682.79)
Deuda neta 274,586.34
Total patrimonio 638,965.19
Indice deuda — patrimonio ajustado 0.43
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES

El saldo que la Compaifiia mantiene en efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2014 se componen
de:

2014

Caja chica 715,00
Fact. en tramite legal/cobro 2.88
Bco. del pacifico # 5193796 5,658.68
Produbanco # 1005032707 3,135.89
Bco. Del pichincha # 3348286704 3,370.82
Bco./pacifico ahorr.1016637569 25,085.26
Produbanco # 61013757 4,986.04

Total 36,682.79

6. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 se encuentran conformadas por:

2014
Clientes 124,539.55
Anticipos a proveedores 61,803.26
Relacionadas (1) 62,744.52
Total 249.087.33

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2014 de las cuentas por cobrar relacionadas pertenece a
préstamos otorgados a la empresa Papeval S.A.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 alcanzan a lo siguiente:

2014
Interés x cobrar ptmos.emplead 12.62
Ptmos. sr. J. Kennedy 35,698.11
Total 35,710.73

8. INVENTARIOS
El saldo que la Compaiia mantiene en inventarios al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Contintia en la siguiente pdgina...

10
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2014
Inventario de papel 16,340.50
Inventario de bodega de laminas 20,770.50
Inventario de materias primas 33,347.29
Inventario de producto terminado 19,726.76
Total 90,185.05

3. PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2014 estan conformados por:

Valor
Impuesto renta retenido ~ 10,184.44
Impuesto IVA retenido 940.85
Total 11,125.29

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipo para el afio 2014 es el siguiente:

Cuenta Saldo al inicio Movimiento Saldo al final

Derecho. y accidn. sobre terreno 210,229.56 - 210,229.56
Instalaciones 6,785.30 3,260.68 10,045.98
Magquinaria y eq. industrial 235,349.89 - 235.349.89
Movil. y enseres industrial 8,491.97 150.00 8,641.97
Vehiculos 65,420.71 2,300.00 67,720.71
Herramientas y accesorios 9,628.25 2,427.10 12,055.35
Equipo electronico 24,903.11 2,347.83 27,250.94
Mobiliario y equipo de oficina 18,345.79 1,476.30 19,822.09
Propiedad planta y equipo 17,448.41 17,448.41
Programas de computacion 6,593.73 434,97 7,028.70
Terrenos 54,531.55 54,531.55
Edificios 125,461.08 125,461.08
569.113,85 (12,396.88) 572.959,79

g) Amortizacion Acumu. (2,522.83) (2,522.83)

rogramas/computo

(-) Depreciacion acumulada (219,227.19) (40,588.22) (259,815.41)
Total 221,750.02 (40,588.22) 262,338.24

11
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar son las siguientes:

2014
Cuentas por pagar comerciales 132,513.00
Relacionadas 25,802.21
Otras 2,147.28
Anticipos 25,896.34

Total 186,358.83

11. OBLIGACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 las obligaciones por pagar son las siguientes:

2014

IESS por pagar prestamos 659.84
Remuneraciones por pagar 10,067.07
Prov. decimotercer sueldo 2,614.33
Prov. decimocuarto sueldo 4,972.32
Prov. de vacaciones 11,249.98
Prov. para desahucio e indemniz. 2,162.97
Prov.15%utilid.para empl.y trab. 0.06
IESS por pagar fondos/reservas 455.75
IESS por pagar aportes 3,547.85
Aportes/emplead. fond. prestam. 576.69
IESS por pagar ptmos. hipoteca 383.32
Liq. iva, ret. fte. por decl.mens 9,688.37
IVA 0% compra local. servicios 250.00

Total 41,802.79

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2014 los valores registrados como obligaciones financieras corresponden a:

2014
Tarjetas de crédito-banco locales 21,095.07
Préstamos bancarios 62,012.44
Total 83,107.51
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13. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito es de US$50.800,00 conformado por 50.800 acciones al valor nominal de US$1.00
dolar cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compeaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NITF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del tltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus socios.

14. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014 los ingresos operacionales de la Compania ascienden a US$ 630,322.88
por las ventas facturadas de productos plasticos, de papel y carton, tomando en consideracion los
respectivos costos utilizados.

15. COSTOS DE PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de ldamina y materia prima generados por la operacion del
negocio estan conformados por los siguientes conceptos:

Contintia en la siguiente pdgina...
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2014
Utiliz. mat. prim. sum. y mat. maq. 432,453.42
Utilizacién laminas 62,779.79
495,233.20

16. MANO DE OBRA DIRECTA

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de mano de obra directa generados por la operacion del negocio

estan conformados por los siguientes conceptos:

2014

Mano/obra directa fab. maq, lami 47,604.45
Iess mano/obra direc. maqu. lam 9,242.05
Otros benef. soc. cod/tra. maq.la 8,798.57
Aliment. mano/obra dir.maq. lam 5,517.00
Serv. de terceros maqui.lamin. 5.74
Barnizado u.v. maquin.laminado 1,947.77
Impresion maquinado, laminado 446.00

73,550.10

17. MANO DE OBRA DIRECTA

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de mano de obra directa generados por la operacion del negocio

estan conformados por los siguientes conceptos:

2014

Mano/obra directa fab. maq, lami 47,604.45
Iess mano/obra direc. maqu. lam 9,242.05
Otros benef. soc. cod/tra. maq.la 8,798.57
Aliment. mano/obra dir.maq. lam 5,517.00
Serv. de terceros maqui.lamin. 5.74
Barnizado u.v. maquin.laminado 1,947.77
Impresion maquinado, laminado 446.00

73,550.10

18. MANO DE OBRA INDIRECTA

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de mano de obra indirecta generados por la operacion del

negocio estan conformados por los siguientes conceptos:
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2014
Revelado de peliculas 613.43
Placas y clises 880.42
Troqueles 671.08
Revelado de placas ctp 6,442.17
8,607.10

19. MANTENIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de mantenimiento generados por la operacion del negocio estan
conformados por los siguientes conceptos:

2014

Mantenim. Laminadora 364.00
Manten.edif.e instal.maq.lamin 24.74
Mantenim. Plastificadora 330.00
Manten. Maquina sorm-z 3,145.04
Manten. Taller otros maqg.lamin 718.76
Mantenim. Guillotina 541.64
Mantenim. Troqueladora 7,691.56
Mantenim. Perforadora 7.00
Manten.mob.enser.y equ.arm.ter 280.00
Mantenim. Termoselladora 70.00
Manten. Cabeteadora 345.00
Mantenim. Komori 3,281.21

16,798.95

20. COSTOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 2014 los costos generados por la operacion del negocio alcanzan US$
316,074.83

21. COSTOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 2014 los gastos generados por la operacion del negocio alcanzan US$
346,403.50

22. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente. Los dividendos a favor
de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
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La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la renta 'y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este tltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

La conciliacion tributaria realizada por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
para el periodo 2013 es la siguiente:

2014
= Utilidad Contable 40,304.40
(-) 15% Participacion trabajadores (6,045.66)
(+) Gastos no deducibles 13,110.29
(=) Utilidad gravable 47,369.03
Base Imponible 22% 10,421.19
(-) Retencién en la fuente (10,184.44)
(=) Impuesto a pagar 236.75

c. Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2011 al 2014.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2014 y la fecha de autorizacion de los balances 17 de mayo del 2014, no se han

producido eventos que en la opinidn de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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