
VALENTINA IMPORTACIONES S.A: 

INFORME DE GERENCIA. 
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA DURANTE 

ELANO2012 
Señores Accionistas: 

“Com la finalidad de dar cumplimueno a las disposiciones legales y reglamentarias; 
me permito, a continuación, emitir el informe sobre las actividades de la Compañía durant el ejercicio 
Mscal 2012, enla siguiente forma: 

1 - ENTORNO GENERAL DE ACTIVIDADES DE LA COMPANIA: Las actvidades de la 
Companía se han desarrollado localmente, dentro de un riumo normal habiendose registrado niveles de 
ventas ligeramente superiores los registrados el año pasado, y.con un mejor nivel de utilidad. 

2. SISTEMA DE GESTION DE CALIDAD ISO 9001-2008: Lamentablene hay un estancamiento 
en el avanze del sistema de calidad por la falta de efectividad dela empresa consultora, misma que fue 
cancelada en Abil del 2012 sin ser. reemplazada. — Intemamente se Siguen. implementando. 
procedimientos e instructivos. 

3. VENTAS NACIONALES: 
En cuanto a la demanda de muestro producto se regisranlos siguientes datos en unidades de venta de 
1053 rubros principales: 

20m 2012 Di. 
Fundas Personalizadas: 866326 LO04S78 —+6% 
Fundas Genéricas 196.238 407.717 -18% 

Plastico Bopp (Kilos) 3183 29248 20% 
Fundas Personalizadas: Se apeca un incremento importante (+16%) en Fundas personalizadas la 

«consolidación de clemes de almacenes de cadena que han depositado su confianza en nuestra 
organización; la competencia en personalizadas oftee a precios mas bajos (10% 2 35% menos), lo que 

ta obligado ha mantener mestas listas de precio e incluso alrecer descuentos importantes para no 
perder eso ideizgo enel mersado nacional Fundas Genéricas: La presencia de producto importado de Cuna, Colombia y México ha sido el acor 
principal que afecta el descenso en as ventas de ete producto. Pásico PP: En cuao a Plástico la venta e ha mantenido, con una love ja. Se toma la decsón de 
o Importar más este material, debido a considerar este, un gio distinto de negocio al de fabricación 

de empaques; las ventas para el añ 2012 responden a la Comercialización del stock existente anterior y 
del úluma importación del 7 Dic. 2011, Nlegada al país a mediados de Febrero de 2012. 

E puoto de venta directa al público (sl) cn cl CCI operó hasta Abril 2012 fecha en la que e terminó. 
el contrato de plazo de 1 año con el proveedor constatandose resultados poco alentadores: de la 
«operación. 

4. INNOVACION DE PRODUCTOS: Los proyectos coneretados en ete sentido fueron: 
Línea Amor 
Línea Napo Coche: 
Línea Metalica 
Linea Zebra colores 
Línea Cartera 
“Línea Cesto color 

Herramientas Gráficas: 
Creación del Catálogo referencial de Genéncas 
6 SITUACION FINANCIERA:



En cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Compañías, la Compañía implanta la 
aplicación de las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — PYMES / 
NIFFS, para su aplicación durante el año 2012. 

Conforme se despreride del análisis del Contenido del Balance General, debo señalar que la 
preocupación de la Gerencia ha sido la de mantener la liquidez de la Compañía en niveles manejables. 
Los índices de liquidez y de solvencia que se obtienen de los datos del balance, son satisfactorios: 
(170.30% al 31 de Dic. De 2012 — 94.71% al 31 de Dic. De 2011 — Liquidez, - Solvencia = 40.59% al 

31 de Dic. De 2012, 52.73% al 31 de Dic. De 2011), lo cual es concurrente con la preocupación de la 

Gerencia. 
En el año 2012 no hubieron inversiones importantes que se hayan realizado. 

RESULTADOS : 
El nivel de la utilidad en el año corriente, es ligeramente superior al obtenido al 31 de dic. de 2011, el 
resultado final obtenido, antes de impuestos, es mejor que el del año anterior ($ 80.260.837 en 2012, $ 
72.133.41 en 2011). Esto es el resultado de estar operando en nuestras propias instalaciones 

industriales. El resultado neto disponible para dividendos de los Señores Accionistas (después de las 
asignaciones para impuestos y participaciones), es del orden de $ 45.527.60 al 31 de Dic. De 2012 ($ 

37.991.02, al 31 de Dic. De 2011). Se sugiere que no se distribuyan dividendos, en razón de no 

indisponer los Índices de liquidez mencionados anteriormente. 

- La Gerencia está adoptando las medidas concurrentes para tal finalidad. 

7- OPERACIONES Y PERSPECTIVAS DEL FUTURO INMEDIATO: 
Fundas Personalizadas: 
En cuanto a ventas se insiste en la importancia de acudir a recursos de promoción y mercadeo para la 
mantención, recuperación y aumento de clientes en Guayaquil donde debe introducirse mejor nuestro 

producto con la contratación de un representante que nos ayude en la venta especialmete de Fundas 
personalizadas. 

Fundas Genéricas: 
Se insiste con la estrategia de implementar constantemente nuevos disenos gráficos a las líneas 

existentes, y proponer nuevas líneas de dichos gráficos donde no estamos participando. 

La competencia de nuestro productose ha venido intensificando principalmente por el aumento en la 
facilidad a la importación por lo quese debera realizar gestiones en tendientes a que se impidan o por 
lo menos dificulten las importaciones de paises donde la mano de obra, importante componente de 

costo, tienen niveles bajísimos de remuneración, además de acceso directó a materia prima y tecnología 

de punta. 

Debo agradecer la colaboración del personal que me ha acompañado y participado en el duro camino 
de hacer Empresa en este País. 

 



ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y Bancos 

Cuentas por cobrar 

Clientes 

Anticipos a empleados y otros 
Anticipos a proveedores 
Papelart - Papeval 

Inventarios 
Pagos y depoósitos anticipados 

Impuesto a la renta retenido 

IVA crédito tributario 

Otros pagos anticipados 

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Acciones y derechos en otras Entidades 

Planta, mobiliario y equipos 
Costo de adquisición 
Menos: Deprec. Acumulada 

Cargos diferidos 

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL DE ACTIVOS    

Anexos 

P. 
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Período terminado en 

  

12,212.57 

170,373.98 

1,697.71 

29,664.32 

93,663.03 

295,399.04 

84,043.41 

11,395.63 
19,769.16 
1,440.32 

32,605.11 

  

O 
Quito - Ecuador 

BALANCE GENERAL 

Expresado en USA dólares 

ic 3111 Anexos 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

33,218.00 Cuentas por pagar 

130,215.51 Proveedores locales 

1,593.34 Tarjetas de crédito 7 
55,360.89 Papelart - préstamo 
15,987.90 Otras cuentas por pagar 

203,157.64 

92,358.44 Provisiones y retenciones: 
1ESS por pagar 8 

10,206.30 Prov. Y gastos del personal 9 
19,769.16 Iva por pagar 
1,073.25 Impuesto a la Renta por pag. 

31,048.71 

  

210,229.56 

562,520.12 
(202,322.45) 
360,197.67. 

4,100.16 
574,527.39 

  

210,596.63 

530,403.68 
(135,144.05) 
395,259.63 

605,856.26 

  

Particip. 15 % a trabajadores 

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Operaciones con Bancos 
Préstamo de accionistas 

OTROS PASIVOS 
Anticipos recibidos de clientes 
Prov. Para reclamos sobre ventas 

TOTAL DE PASIVOS 

CAPITAL Y RESERVAS 

Patrimnonio neto 10 

TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL 

Contadora 
MARISOL ALBA 
REG. PROF. 17-390 

Período terminado en 

  

103,960.55 
22,575.13 
16,566.41 
27,103.78 

170,205.87 

5,441.54 
33,961.10 
11,177.20 
16,297.84 
12,039.13 

  

249,122.68 

120,060.68 

3,218.09 

123,278.77 

12,997.98 

20,000.00 

  

405,399.43 

593,388.09 

998,787.52 

  

93,004.80 
16,157.89 
16,566.41 
22,772.98 

148,502.08 

4,473.60 
18,941.18 
17,972.23 
16,462.86 
10,820.01 
68,669.88 

217,171.96 

156,293.53 
26,054.05 

182,347.58 

6,376.38 

20,000.00 

  

425,895.92 

539,743.13 

965,639.05



VALENTINA IMPORTACIONES S.A. 
Quito - Ecuador 

ESTADO DE RESULTADOS 

Expresado en Usa dólares 

  

   

Anexo Período terminado en: 

Dic 312012 Dic 312011 

INGRESOS 
VENTAS NETAS 

Producto terminado 848,635.32 774,814.03 

Menos Costo de prod. Y ventas (447,820.10) (379,244.92) 

Utilidad en venta Prod. Terminado 400,815.22 395,569.11 

Plástico importado 163,532.61 208,910.60 

Menos : Costo de ventas (113,374.54) (177,416.07) 

50,158.07. 31,494.53 

Resultado en ventas 450,973.29 427,063.64 

GASTOS OPERACIONALES: 

Gastos en ventas (65,410.08) (75,295.91) 

Gastos en administración (297,585.21) (283,827.58) 

(362,995.29) (359,123.49) 
RESULTADO EN OPERACIONES 87,978.00 67,940.15 

'OTROS INGRESOS Y GASTOS da 

Otros ingresos 10,501.39 24,562.51 

'OTROS EGRESOS 

Intereses pagados a bancos y otros (7,887.91) (9,500.27) 

Otros gastos: 

Provisión para incobrabilidad (141.35) 

Gastos no deducibles (2,638.43) (7,281.84) 

Otros gastos (7,692.18) (3,445.79) 
(18,218.52) (20,369.25) 

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS 80,260.87 72,133.41 

Provisiones finales: 

Participación 15% trabajadores (12,039.13) (10,820.01) 

Impuesto a la renta (16,297.84) (16,462.86) 

Reserva legal (6,396.30) (6,859.52) 

(34,733.27) (34,142.39) 

UTILIDAD NETA DESPUÉS DE IMPUESTOS 45,527.60 37,991.02 

POR VALENTINA IMPORTACIONES S.A. 

  

MARISOL ALBA 2 

REG. PROF. 17-390



VALENTINA IMPORTACIONES S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Exporesado en USA dólares 

  

  

  

  

  

Descripción Capital Aportes Reservas del capital Resultados Acumulados 

Social Cap. Futura Legal Rev. Activosd Ganan. Acum. — Res.Impl.Niff  Ejerc.Crrte. TOTAL 

SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2011 50,800.00 47,638.53 12,414.34 164,929.56 161,920.78 37,991.02 475,694.23 

Ajuste del v/ de P.P.y Eq. Y Deprec. 65,768.79 65,768.79 

Apropiación de la utilidad 2011 37,991.02 (37,991.02) - 

Ajuste de la utilidad acumulada 1,17 1.17 

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2012 50,800.00 47,638.53 12,414.34 164,929.56 199,912.97 65,768.79 a 541,464.19 

Utilidad obtenida en 2012 80,260.87 80,260.87 

Asignación de la Reserva Legal 6,396.30 (6,396.30) 

Asignación de la utilidad: e 

15% participación a Empleados (12,039.13) (12,039.13) 

Impuesto a la Renta (16,297.84) (16,297.84) 

50,800.00 47,638.53 18,810.64 164,929.56 199/912:97; 65,768.79 45,527.60 593,388.09 

LAS NOTAS ACLARATORIAS Y LOS ANEXOS ADJUNTOS 

FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR VALENTINA IMPORTACIONES S.A. 

     

  

Gerenté” Rep. Legal 

SR. JONATHAN KE) 

Contadora 

MARISOL ALBA 

REG. PROF. 17-390 

 



ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Por el método directo 
y Conciliación del movimiento de fondos en efectivo 
Expresado e USA dólares 

AT31 de Dic. 
de 2012 

Incremento Neto (Disminucion) en el efectivo y equivalent. 
[Al efectivo, antes del efecto de los cambio en la tasa de cam (21,005.43)| 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN] 
[ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 5240184 

ses de cobros por actividades de operación: 382,510.85 
Cobros procedentes dela venta de bienes y pres De servicios 972,009.46 
Otros cobros por actividades de operación 10,501.39 

Clases de pagos por sviddades de operación; 87757.22) 
Pago a proveedores por el suminist.De bienes y servicos (830,164.62) 
Pagos y por cuenta delos empleados (402,769.53) 
tros pagos por actividades de operación (144,223.07) 

Trtereses pagados (7,887.31) 
Impuestos alas ganancias pagados. (16,297.84) 
Otras entradas (salidas) de efectivo, (28,766.04)| 

[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIV. DE INVERSION ar 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (86,216.70) 
Otras entradas (salidas) de efectivo 22,765.03 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCED. DE[UTILIZADOS EN] ACTIVID. DE FINANCIAM. (59,955.60) 
Pagos de préstamos (51,858.55) 
Otras entradas salidas) de efectivo 

  

  

097.05) 
  

  [EFECTOS DE LA VARIACIÓN DE LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 
  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
[EQUIVALENTES DE EFECTIVO. [2100543] 

Efectos dela varlación dela tasa de cambio sobrte el efect, Y Equiv. Efec 
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECT. (21.905 43)] 
lectivo y equivale efectivo al principio del periodo. 3321800 
Electo y Equiv. De efecto al final del periodo 1221257 

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA] NETA Y LOS FLUJOS DE OPPERACION 
"GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% DE PART. A TRABAJA. E RENTA, 7386457, 

"AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 1607655 
Ajuste por gasto de depreciación y amortización 44 413.52 
Ajuste por gasto por Impuesto ala Renta 106297.48) 
Ajuste por gasto por participacion a trabajadores. (2039.13) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 187,539.29) 
(incremento) disminución en cuentas pro cobrar a clientes (40,158.47 
(incremento) disminución en otras cuentas por cobrar (07,779.50) 
(Incremento) disminución en anticipos de proveedores. 25,696.57 
(incremento) disminución en inventarios 831503 
(incremento) disminución en otros activos 1189.33] 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 1737299 
Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar. 19,956.50 
Incremento (disminución) en beneficios a empleados 1024693 

lujos de efectivo netos procedentes de utilizados en) act. De operación SLADLAA   
  

    
Contadora 
MARISOL ALBA 
REG. PROF. 17-390 

  


