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02 A60. 2012 
VALENTINA IMPORTACIONES S.A. e 

OPERADOR 2 
INFORME DE GERENCIA QUITO 

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ACTI 
COMPANIA DURANTE EL ANO 2011 

Señores Accionistas: 

Con la finalidad de dar cumplimiento a las disposiciones legales y 
reglamentarias, me permito, a continuación, emitir el informe sobre las actividades de 

la Compañía durante el ejercicio fiscal 2011, en la siguiente forma: 

1 - ENTORNO GENERAL DE ACTIVIDADES DE LA COMPANIA: Las 
actvidades de la Companía se han desarrollado localmente, dentro de un ritmo normal 
habiendose registrado niveles de ventas inferiores a los registrados el año pasado, 
sinembargo con un nivel de utilidad ligeramente superior. Debe resaltarse el haber 
culminado exitosamente con el aumento de capital social de la Empresa que paso de 

$10.800 a $50.800. 

2. SISTEMA DE GESTION DE CALIDAD ISO 9001-2008: En Agosto del 2011 
se contrato a la Empresa consultora Novatech para la revisión , re-implementación y 
preparación para la certificación ISO. Al cierre del año 2011 se registra un avanze en 

este sentido del 40%. Quedará para el 2012 el completar las actividades de revisión, 
implementación y auditorías. 

3. VENTAS NACIONALES: 
En cuanto a la demanda de nuestro producto se registran los siguientes datos en 
unidades de venta de los 3 rubros principales: 

2010 2011 Incr. Cumple 2011 

Fundas Personalizadas: - 1479929 866.326 41.5% % 61% 

Fundas Genéricas: 398.103 496.238 24.1% 96% 

Plástico Bopp (KILO): 33.743 (kI) 31.823 -5 .6% 

Fundas Personalizadas: Se aprecia un decremento importante en Fundas 
personalizadas debido a la pérdida de un cliente importante que el año anterior cubrió 
el 47% de este segmento de producto y que no pudo ser reemplazado; la competencia 
en personalizadas también se ha comportado agresiva en precios afectando un 
porcentaje adicional. 
Fundas Genéricas: se pudo aumentar sustancialmente la venta lo que responde a una 
mejor planificación interna de inventarios, pudiendo responder a nuestra demanda en 
tiempos oportunos y en las cantidades requeridas. 
Plástico PP: En cuanto a Plástico la venta se'ha mantenido, con una leve baja que 
responde principalmente a la ayuda que hubo que extender a uno de nuestros 
distribuidores a quien le devolvieron una gran cantidad de material, del cual se aceptó 
una devolución parcial para alivianar el impacto a este. 

Dentro de este ámbito, debe mencionarse que se incursionó en la instalación de un 
Punto de venta directa al público (Isla) en el CCI para iniciar en Mayo 2011. Este 
punto de venta fue instalado con su mobiliario especificamente diseñado y todas las 
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facilidades para una exhibición y venta eficiente tanto de. nuestros productos 

genéricos como ciertos importados ralacionados a empaque de regalo; también se 

quiso a travez de este punto, referir clientes de fundas personalizadas; 

lamentablemente se pudo comprobar que solo en meses de temporada (Día de la 

Madre, Navidad, etc) el nivel de venta diaria llegaba a cubrir las exigencias de costos 

de operación. 

También es importante mencionar que para fines del 2011 se contrató un estudio de 

mercado el cual nos daría pautas a seguir en el futuro venidero. 

4. INNOVACION DE PRODUCTOS: en el año 2011 se lanzaron las siguientes 

nuevas propuestas al Mercado nacional: 

- 2 Nuevos 4to color en Kraft (Vino y Negra) en los meses de marzo y Julio 

respectivamente l 
- Nuevos colores en Línea Cartera 3-colores en los 2 tamaños — Mayo 2011 

"- Nuevos color- diseños en Línea Scott Liner Blanco 3 comb.-color— Jun 2011 
- Nueva Línea fundas papel Batick hecho a mano 3 tamaños Ago 2011 
- Nueva Línea Vegetal en 2 tamaños y 3 diseños — Mar 2011 

5. ACTIVOS FIJOS: Se incorporaron a la empresa los siguientes de mayor 
importancia: 
-2 computadores de última tecnología 
-1 disco-router de respaldos 
-1 Empacadora termoencogible para realizar los empaques de fundas de mejor manera 
y más eficientemente 
-2 Camionetas (años 2011) a remmplazar-actualizar las camionetas anteriores (años 

2002 y 2007) 
-1 Impresora de etiquetas para uso interno y personalización de fundas con 
rebobinadora. 

En total se invirtió un total de $57.585 en el 2011 

6- SITUACION FINANCIERA: 
Conforme se desprende del análisis del contenido del Balance General, debo señalar 

que la preocupación de la Gerencia ha sido la de mantener la liquidez de la Compañía 
en niveles manejables, sin embargo de haber decidido las adquisiciones de planta y 
equipo que se señalan anteriormente. Los índices de liquidez y de solvencia que se 
obtienen de los datos .del balance, son satisfactorios y concurrentes con la 
preocupación de la Gerencia (94.71% al 31 de Dic. De 2011 — 84.15% al 31 de Dic. 
De 2010 — Liquidez, - Solvencia = 52.73% al 31 de Dic. De 2011, 51.25% al 31 de 

Dic. De 2010), lo cual es concurrente con la preocupación de la Gerencia. 

El Balance General, muestra, así mismo, el aumento de capital mencionado en 

párrafos anteriores, así como el aumento de planta y equipo. 

RESULTADOS : 
Sin embargo de que el nivel de la venta en el año corriente, es ligeramente inferior al 
obtenido al 31 de dic. De 2010, el resultado final obtenido, antes de impuestos, es 

mejor que el del año anterior ($ 72.133.41 en 2011, $ 59.520.02 en 2010). Esto debe 
ser el resultado de estar operando en nuestras propias instalaciones industriales. El 
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resultado neto disponible para dividendos de los Señores Accionistas (después de las 

asignaciones para impuestos y participaciones), es del orden de $ 37.991.02 al 31 de 

Dic. De 2011 ($ 40.831.96, al 31 de Dic. De 2010). Se sugiere que no se distribuyan 

dividendos, en razón de no indisponer los índices de liquidez mencionados 

anteriormente. 

En cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Compañías, la 
Compañía deberá implantar la aplicación de las NORMAS INTERNACIONALES 
DE IONFORMACION FINANCIERA — PYMES, AL CIERRE DEL EJERCICIO 
2011 Y PARA INICIAL AL 2012- La Gerencia está adoptando las medidas 
concurrentes para tal finalidad. 

7- OPERACIONES Y PERSPECTIVAS DEL FUTURO INMEDIATO: 
Es la aspiración de esta Gerencia lograr la certificación ISO 9001-2008 en el año 
2012. 

Fundas Personalizadas: 
En cuanto a ventas se percibe la importancia de acudir a recursos de promoción y 
mercadeo para la mantención, recuperación y aumento de clientes tanto de la zona de 
Quito como para Guayaquil donde debe introducirse mejor nuestro producto con la 
contratación de un representante que nos ayude en la venta especialmente de Fundas 
personalizadas. 
Fundas Genéricas: 
Se considera importante realizar un programa de diseño agresivo y cumplirlo, 
manteniendo de esta forma nuestro indiscutible liderazgo dentro de nuestra línea de 
productos genéricos. Asi mismo, con nuestros socios estratégicos —Distribuidores- 
debemos procurar un acercamiento y trabajo más conjunto para asi desplazar de 
alguna manera la recia competencia extranjera. Se hace importante requerir los 
servicios de una mercadotecnista para el monitoreo de esta línea in-situ. 

Debo agradecer la colaboración del personal que me ha acompañado y participado en 
el duro camino de hacer Empresa con sus logros asi como sus derrotas e invitarlos a 
enfrentar juntos los nuevos retos, con mas fuerza y sabiduría. 
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o Quito - Ecuador “ 

BALANCE GENERAL 
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Período terminado en Período terminado en 

Anexos — Dic3111 Dic 31 10 Anexos — Dic3111 Dic 31 10 

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO 

ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIEN TES 

Caja y Bancos 1 33.218,00 45.157,44 Cuentas por pagar 

Cuentas por cobrar — * . Operaciones con Bancos 171.919,23  166.650,60 

Clientes 2 130.215,51 141.873,85 Proveedores locales 93.004,80 72.764,54 

Anticipos a empleados y otros 1.593,34 464,42 Tarjetas de crédito 7 16.157,89 — 19.303,76 

Anticipos a proveedores 55.360,89 15.692,71 Papelart - préstamo . 16.566,41 16.566,41 

Papelart 15.987,90 Otras cuentas por pagar 7.147,28 7.162,28 

203.157,64 — 158.030,98 Anticipos recibidos de clientes 6.376,38 18.887,50 

inventarios 3 92.358,44 83.941,01 Provisiones y retenciones: . 

Pagos y depoósitos anticipados 1ESS por pagar 3 4.473,60 3.356,52 

Impuesto a la renta retenido 10.206,30 9.750,35 Prov. Y gastos del personal 9 18.941,18 — 14.919,35 

IVA crédito tributario 19.769,16 Iva por pagar 17.972,23 15.762,57 

Otros pagos anticipados 1.073,25 1.073,25 impuesto a la Renta por pag. 16.462,86 9.760,07 

? 31.048,71 10.823,60 Particip. 15 % a trabajadores 10.820,01 8.928,00 
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 359.782,79 297.953,03 68.669,88 52.726,51 

: TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 379.841,87 354.061,60 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamo de accionistas . 26.054,05 35.797,23 

ACTIVOS NO CORRIENTES Prov. Para reclamos sobre ventas 20.000,00 19.883,70 

Acciones y derechos en otras Entidades 4 210.596,63 210.596,63 46.054,05 55.680,93 

Planta, mobiliario y equipos 5 TOTAL DE PASIVOS 425.895,92  409.742,53 

Costo de adquisición 512.516,18 476.866,07 . 

Menos: Deprec. Acumulada (181.305,45) (144.905,77) - 

. 331.210,73  331.960,30 

Cargos diferidos 76,26 CAPITAL Y RESERVAS 

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES : 541.807,36 - 542.633,19 Patrimnonio neto 10 475.694,23  430.843,69 

. TOTAL DE ACTIVOS : " 901.590,15 * 840.586,22 TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL 901.590,15  840.586,22 

    POR VALENTINA IMPORTACIONAS S.A. 
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INGRESOS 

VALENTINA IMPORTACIONES S.A 

Quito - Ecuador 

ESTADO DE RESULTADOS 

Expresado en Usa dólares 

VENTAS NETAS 

Resultado en ventas 

GASTOS OPERACIONALES: 

Producto terminado 

Menos Costo de prod. Y ventas 

Utilidad en venta Prod. Terminado 

Plástico importado 

Menos : Costo de ventas 

Gastos en ventas 

Gastos en administración 

RESULTADO EN OPERACIONES 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros ingresos 

OTROS EGRESOS 

Intereses pagados a bancos y otros 

Otros gastos: 

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS 

Provisión para incobrabilidad 

Gastos no deducibles 

Otros gastos 

Provisiones finales: 

UTILIDAD NETA DESPUÉS DE IMPUESTOS 

POR VALENTINA IMPORTACIONES £.A. 

Participación 15% trabajadores 

Impuesto a la renta 

Reserva legal 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Anexo Período terminado en: 
dic-11 dic-10 

774.814,03 825.723,15 

(379.244,92)  (488.017,82) 
395.569,11 337.705,33 

208.910,60 215.045,29 

(177.416,07) (180.547,46) 

31.494,53 34.497,83 

427.063,64 372.203,16 

(75.295,91) (63.246,81) 

(283.827,58) (234.488,50) 

(359.123,49)  (297.735,31) 
67.940,15 74.467,85 

24.562,51 38.783,14 

(9.500,27) (48.047,75) 

(141,35) (285,83) 

(7.281,84) 
(3.445,79) - (5.397,39) 

(20.369,25) (53.730,97) 
72.133,41 59.520,02 

(10.820,01) (8.928,00) 

(16.462,86) (9.760,06) 
(6.859,52) 

(34.142,39) (18.688,06) 

40.831,96 37.991,02
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Quito - Ecuador 

ANEXOS AL BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2008 

Expresado en USA dólares 

Periodos terminados en: 
  

  

  

  

  

  

  

dic-11 dic-10 

"ANEXO 1 - CAJA Y BANCOS 
Caja 

Caja Chica 209,75 144,75 

Caja en tránsito 1.127,00 1.127,00 

1.336,75 1.271,75 

Bancos: 

Banco del Pacífico 13.450,41 19.138,67 

Produbanco 4.750,14 

Banco del Pichincha 4.447,82 6.879,99 

Banco del Pacífico - Ahorros 79,68 6.242,74 

Produbank 13.903,34 6.874,15 

31.881,25 43.885,69 

TOTAL DE CAJA Y BANCOS 33.218,00 45.157,44 

ANEXO 2 - CLIENTES 

Clientes por cobrar 133.759,19 145.276,38 

Provisión para incobrabilidad (3.543,68) (3.402,53) 
  

130.215,51 141.873,85 
  

ANEXO 3 - INVENTARIOS 

Materias primas 39.218,86 16.948,72 

Suministros y materiales 35.703,44 

Bodega de láminas (semielaborado) 27.721,02 9.289,53 

Producto terminado 25.418,56 21.999,32 
  

92.358,44 83.941,01 
  

ANEXO 4 - ACCIONES Y DERECHOS EN ENTIDADES 

Depósitos Corpei 367,07 367,07 

Derechos y acciones - Terrreno Nayón 210.229,56 210.229,56 

210.596,63 210.596,63 
  

  

ANEXO - 5 MAQUINARIA Y EQUIPOS 

En Planta 

Costo de adquisición: 

Terrenos y edificios 172.992,63 172.992,63 

Instalaciones 4.880,59 4.880,59 

Maquinaria y equipo Industrial 179.555,84 174.280,52 

Mobiliario y enseres indust. 9.206,09 7.566,09 

Vehículos : 53.726,07 37.705,36 

  

Herramientas y accesorios 14.530,54 14.370,54 

434.891,76 411.795,73 

MOBILIARIO Y EQUIPOS DE OFICINA 

  

  

Costo de Adquisición 

Equipo electrónico 33.025,41 29.636,66 

Mobiliario y equipo de oficina 27.150,60 17.985,27 

Vehículos 17.448,41 17.448,41 

77.624,42 65.070,34 

TOTAL DEL COSTO DE ADQUISICION 512.516,18 476.866,07



VALENTINA IMPORTACIONES S.A. - 

Quito - Ecuador 

ANEXOS AL BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2008 

Expresado en USA dólares 

DEPRECIACION ACUMULADA 

Maa. Y equipo en plantaEn Planta 

Instalaciones 

Maquinaria y equipo Industria! 

Mobiliario y enseres indust. 

Vehículos 

Herramientas y accesorios 

Mobiliario y equipos - Oficina 

Equipo electrónico 

Mobiliario y equipo de oficina 

Vehículos 

TOTAL 'DEPRECIACION ACUMULADA 

NETO PROP. PLANTA Y EQUIPOS 

ANEXO 6 CARGOS DIFERIDOS 

Costo de adquisición 

Gastos de constitución 

Programas de computación 

Líneas telefónicas 

Código de barras 

Depreciación acumulada 

Gastos de constitución 

Programas de computación 

Líneas telefónicas 

Código de barras 

NETO . CAGOS DIFERIDOS 

ANEXO 7 TARJETAS DE CREDITO 

Mastrercard Valentina 

Mastarcard Produbanco 

Diners 

Otras 

ANEXO 8 - IESS POR P AGAR 

Apórtes por pagar 

Fondo de reserva 

Préstamos por pagar 

Períodos terminados en: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

dic-11 dic-10 

(3.570,14) (3.172,52) 

(89.054,89) (71.811,99) 

(3.589,05) (2.827,05) 

(34.486,20) (26.408,39) 

(5.957,06) (4.711,66) 
(136.657,34)  (108.931,61) 

(25.997,76) 

(6.486,72) 
(3.489,68) 

(44,648,11) (35.974,16) 

(181.305,45)  (144.905,77) 
331.210,73 331.960,30 

4.623,45 1.547,23 

2.393,73 

582,49 

100,00 

4.623,45 4.623,45 

(4.623,45) (1.575,27) 

(2.270,00) 

(593,48) 

(108,44) 

(4.623,45) (4.547,19) 
- 76,26 

6.668,83 2.752,24 

4.556,02 3.425,60 

4.933,04 - 11.874,12 

1.251,80 

16.157,89 19.303,76 

3.554,63 2.154,03 

760,61 514,33 

8.325,15 688,16 

12.640,39 3.356,52 
 



  

VALENTINA IMPORTACIONES S.A. 

Quito - Ecuador 

ANEXOS AL BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2008 

Expresado en USA dólares 

ANEXO 9 PROVISIONES Y GASTOS POR PAGAR 

Remuneraciones por pagar 

Prov. Décimotercer sueldo 

Prov. Décimocuarto sueldo 

Prov. Vacaciones 

Prov., Fondo de Reserva ¡ESS 

Empleados - Fondo de prestaciones 

Prov, Deshaucios e indemnizaciones 

Otras provisiones por pagar 

15% participación Utilds. A EE. TT: 

ANEXO 10 - CUENTAS DEL CAPITAL Y RESERVAS 

Capital Social 

Capital Social 

Aportes para capitalizac. Futura 

Reservas del capital 

Reserva legal 

Reserva Rev. Activos 

Resultados acumulados 

Utilidad de años anteriores 

Utilidad del ejercicio corriente 

TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

8.325,15 13.411,63 

3.286,04 785,06 

2.149,43 210,02 

4.079,11 

760,61 

341,14 512,64 

18.941,48 14.919,35 

50.800,00 10.800,00 

47.638,53 47.638,53 

98.438,53 58.438,53 

12.414,34 5.554,82 

164.929,56 164.929,56 

177.343,90 170.484,38 

161.920,78 161.088,83 

37.991,02 40.831,95 

199.911,80 201.920,78 

475.694,23 430.843,69 
 


