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GIANDOMOS S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos corrientes

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
impuestos par recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades de inversién
Propiedades y equipos

Otros actlivos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

//} '

Nota

2019 2018
9,489 14,908
39,458 40,257
- 731
48,957 55,896
1,699,438 1,509,208
62 444 351,688
4,452 4,452
1,766,334 1,865,348
1,815,291 1,921,244
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GIANDOMOS S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivog y Patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes
Articipn de clientes
Cuentas por pagar a proveedores
Bereficios sociales
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuerttas por pagar @ partes relacioradas

Totat pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos ¥y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los eslados financieros.

Nota 2019 2018

4,200 2,222

3,454 -

548 -
B 566 652
8,870 2.874
13 1,215,021 1,355,021
1,215,021 1,355,021
1,223,891 1,357,895
9 102,000 102,000
10 51,658 51,406
437,742 409,943
591 400 563,349
1,815,201 1,921,244

Carlos Ruales Estupifian
Gerente General Contado
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GIANDOMOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias 11 251,151 257,280
Costo por servicios prestados 12 (81,209) (81,260)
Utilidad bruta 169,942 176,020
Gastos de administracion y ventas 12 (143.159) (159,809)
Oftros ingresos 12,513 -
Utilidad operacional 39,296 16,111
Gastos financieros (81) (53
Utilidad antes de Impuesto a la renta 39215 16,058
Impuesto a la renta 8 (12,808) (13,542)
Utilidad neta y resultado integral del afio 26,409 2,516

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

y

Carlos Rdales Estupifian
Gerente General Contado
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GIANDOMOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota

e
o
-y
((s]
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o
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|
|

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta 39,215 16,068
Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion propiedades de inversion 6 77,6574 72,385
Depreciacién propiedades y equipos 7 15,097 22121
Baja de activos fijos 7 6,343 -
Otros 1,642 (338)
139,871 110,226

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales - 1,500
impuestos por recuperar (12,007) {10,844)
Otras cuentas por cobrar 731 649
Articipo de clientes 1,978 -
Cuentas por pagar a proveedores 3,454 (795)
Cuantas por pagar a partes relacionadas {140,000) (99,202)
Beneficios sociates 548 -
Impuestos por pagar (84} (7,460)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (5,409} (5,926)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (5,409) {5,926)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 14,908 20,834
Efectivo y equivalentes de efectivo al fimat del afio 5 9,499 14,908

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

y 7

* Carlog'Ruales Esfupifian
Gerente General Contador
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2.4

2.2

2.3

2.4

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Giandomos S.A. fue constituida el 30 de julio de 1998 en la ciudad de Quito e inscrita en el Registro
Mercaniil el 19 de ociubre de 1989.

La actividad principal de la Compafila constifuye ¢l arrendamiento de bienes inmuebles, asl como
también la eveniual comercializacién de los mismos.

El 8 de diciembre del 2009, medianle Resolucidn No. SC.LLDJCPTE.Q.08.005114 Ia
Superintendencia de Compafiias aprueba la escisibn de la compafiia Giandomos SA. vy la
disminucion del capital suscrito de US$150,000 al capital actual de US$102,000.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con lo previsio en las Normas
intemacionales de Informacién Financiera para Pegusiias v Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Esios estados financieros fueron aulorizados para su emisién por la gerencia de la Compafiia el 4
de abril del 2020 y segln las exigencias sstalutarias serdn pusstos a consideracion de la Junia
General de Accionistas para su aprobacion definiliva.

Bases de medicién

Los esiados financierss han sido preparados sobre ia base del principio dal cosio histdrico.
&onedsa funcions! v de presentacidn

Los esiados financieros esian preseniados en dolares de los Estados Unidos de América, que
constiluye la moneda funcional de la Compania. Toda ia informacién se presenta en {al monada,
excepto cuando se indica de ofra mansra.

Uso de juicios y estimados

La preparacion de esiados financlerss de acuerdo con o previsio en las NiIF para PYMES requilers
que la Administracion de la Compafila realice juicios, estimaciones y supuesios que afectan ia
aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de actives, pasives, ingresos vy gasios.

Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

A continuacion se presentan los juicios v eslimados conlables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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31

3.2

3.3

3.4

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(a) Estimacion de vidas ttiles de propiedades v equipos; v, propiedades de inversidn.- La
estimacion de las vidas (tiles se efeciGan de acuerdo con lo mencionado en las Nolas 38 v
a7

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas coniables adopiadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a Normas Intermnacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en sl estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguslios con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que esian deniro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, v como no comrientes,
los de vencimienio superior a dicho periodo.

Efsctive v equivalentes de sfective
Comprende &l efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

La Compaiila reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar
en la fecha en la cual se originan,

Las ventas de servicios se realizan bajo términos normales de crédilo y Ias cuentas por cobrar no
devengan intereses. Las otras cuentas por cobrar se miden al monio del importe original, si el efecio
del descuento s inmalerial.

Las cuentas comerciales se reconoccen inicialmente por su valor razonable v posteriormeante por su
cosio amoriizado de acuerdo con el método del tipo de interés efeclivo, menos {a provision por
deterioro correspondiente. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su cosio
amortizado pues no generan intersses v son exigibles en el corio plazo. Se incluyen en &l activo
corfients, exceplio por los de vencimiento mavor a 12 mases contados desde ia facha del esiado de
situacion financisra,

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo armortizado va gue son

pagaderas en plazos menores a 90 dias. Se incluyen en el pasivo cotriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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3.5

2.8

3.7

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares sstadounidenses)

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden principalimente a los monios por sucesidn de derechos por conceplo de herencia, se
presenian como pasivos no corrientes vy no generan interesss.

Propiedades v equipos

Los activos fijos son regisirados al coslo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada
en su vida Gtil estimada de los bisnes del activo fijo y no considera valores residualss. Debido al tipo
de operaciones de la Comparila, no se han identificado componentss significativos que posean vidas
{iiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles vy valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dliles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bisnes Numero de afios
Edificios 20
Muebles v enseres 10
Vahiculos 5
Equipo de cdmpuio 3

Las pérdidas y ganancias por la venia de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y ss incluyen en el esiado ds resuliados inlegrales en oiros ingresos ¢ egresos
no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monio recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversidn

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generarrenta a
fravés de contratos de amrendamiento operalive de inmuebles. Las propiedades de inversidn son
registradas al coslo, menos depreciacionss acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn
del activo. Los desembolsos posieriores a la compra o adquisicidn solo son capiializados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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2.8

3.8.1

3.8.2

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El valor en libros de las propiedades de inversidn se castiga inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

El terreno no se deprecia. La depreciacién de edificios & insialaciones es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de
vidas Gtiles vy valores residuales de las propiedades de inversién son revisadas, v ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida (il estimada de las propiedades
de inversidn para el afio 2019 y 2018 as de 20 afios.

Detorioro de valor
Activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por delerioro de sus cuenias por cobrar cuando
existe svidencia objstiva de que no sera capaz de cobrar iodos los importes que se e adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadorss de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compaflia considera la evidencia de detsrioro de los aciivos financleros medidos a coslo
amortizado {cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar) a2 nivel individual La
evaluacion se realiza sobre la base de ung revision objsliva de todas las canlidades pendientes de
cobro al final de cada psriodo y representa la mejor estimacién de la Administracién sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre &l importe en libros del activo v el valor presente de los flujos de
efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resuliados v se reflejan en una cuenta de estimacidn para deterioro contra ias partidas por cobrar.
Cuando la Compafila considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resuitadoes.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si la reversidn esta objetivamente
relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no financieros

Los activos sujelos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efeclos de Ia evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso gue el monio del valor libros del aclivo exceda a su monlo recuperable, la Compafiia
regisira una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Las pérdidas por deterioro se
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328

3.9.1

382

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

revierien si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, nelo de
depreciacidn o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

impuesto a la renta corriente v diferido

El gasio por impuesio a la renta del afio comprende &l Impuesto a la renia corriente vy al gasto o
ingreso por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en &l patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directaments en el patrimonio.

impuesic a la rentz corriente

El cargo por Impuesio a la renia corriente se calcula mediante ia tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Las nommas fribularias vigentes establecen una tasa de Impussto a la renia del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas en activos
produciives, condiciones no aplicables para la Compania.

En adicion a lo anterior, de acuerdo a la legislacion vigente la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de los cosios v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afio inmediato anterior.

En caso de que sl impuesio a ka renta causado sea menor que sl monto del anticipo, este Gitimo
constituye sl impussto a la renta definitivo; el contribuyente pueds solicitar al Servicio de Rentas
internas una devolucidn, de acuerdo con la norma gue ke apligue en cada aflo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado qus sl impusslo a la renia causado, correspondiente &l impussio
a ia renta calculado a ia tasa del 25% sobre ias utilidades gravables no reinvertidas fus mayor que
el anticipo minimo, de acuerdo con la legisiacion vigents, la Compafiia constituyd al impussto
causado como impuesio a la renta corriente del aflo; en tanto gue al 31 de diciembre del 2018 &l
monio del anticipo constituyd el impuesto a iz renta corriente del afio.

impuesio a la renta diferido
£l impuesio a iz renia diferido se provisiona en sy iotalidad, por &l mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases fribufarias de activos y pasivos y sus

respactivos valores mostrados en los estados financieros.

El impueslo a la renta diferido se delermina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesio a
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3.10

GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

la renta diferido activo se realice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

El impuesio a la renia diferido activo séio se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impussto active vy pasivo corriente v cuando el impuesto a a renla
diferido activo vy pasivo se relacionen con la misma autoridad fributaria.

El impuesio diferido activo que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas
fributarias es reconocido Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que eslos se
recuperaran en el iempo.

Beneficios a los smpleados

{a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de siluacién financiera vy
corresponden principalmente a sueldos v beneficios de la seguridad social, mismos gue se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios no corrientes

Provisionss de jubilacidn paironal v desahucio (no fondeado): Corresponde a un plan de
beneficio definido para jubllacién patronal, normado por las leyss laborales ecualorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el vainticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se dencmina desahucio.

La provisidn para jubilacién patronal v desahucio, se delermina con base en esiudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el mélodo de Costeo de Créditc Unitario Proyeciado vy
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual para cada aflo, gue s equivalenie a Ia tasa promedio de los bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador, gue estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que lienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones manienidas con los empieados hasta su vencimienito vy la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipélesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a Ia tasa de conmutacion
acluarial, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incremento
fuluro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas acluariales gue surgen de los ajusies basados en la experiencia
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GIANDOMOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

y cambios en los supuestos acluariales se cargan en el resultado del periodo, o en otros
resultados integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resuliados del afo.

Al cierre del afio 2019 y 2018 la Administracién considera que la obligacién neta relacionada
con el beneficio por jubilacién patronal v desahucio no es material, por lo que no ha sido
reconocida reserva alguna por esios conceptos.

Provisiones

La Compailia registra provisiones cuando (i) iene una obligacién presente, va sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién; v; (il) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la meior estimacién de 1a Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financierss, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Reconocimienio de ingrasos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuents e
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de servicios - Se raconocen cuando el servicio es proporcionado vy es probable gue los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyvan a la Compadla y el monto de cosios &
ingresos puedan ser medidos confiablemente.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienss; el importe de los ingresos y los cosios
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidas con fiabilidad y es
probable que la Compatiia reciba los beneficios econémicos asociados con Ia transaccion.

Costos y gastos

Se ragistran al costo histdrico. Los cosios v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo en
&l gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos v gaslos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presentan
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netos en resullados.
Reserva legal

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compafila debe apropiar por io menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econ6mico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus
resuftados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por el
Depariamento Financiero, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenia una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaidia, una
caraclerizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmentie en uso por parie
de la Compania, si es el casoc.

Gestion de mercado - Es sl riesgo de que los cambios en los precios del mercado, por ejempilo,
en las tasas de cambio, tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de
operacion y financiamiento de la Compafia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene, asi como también los precios de los arrendamienios gue ofrecs la Compafiia. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado es adminisirar v controlar las exposicionas
a eslos riesgos dentro de pardmetros razonables vy al mismo tlempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de crédito - K rissgo de crédiio se refiere al riesgo de que una de las parles incumpla
con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compa#dia. La
Compafiia ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ccasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuesias por un ntmero limitado de clientss.

£l principal clienie de Iz Compafila es Automolores Continenial S.A. por o gue no mantiene
exposiciones de riesgos de crédito significativas,
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Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafila es mansjada por la Administracién bajo el
conirol ds ia Alia Gerencia, quien ha sstablscido el marco de trabajo apropiado para gue la gestion
de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corio, mediano y largo plazo. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manieniendo reservas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando
continuaments los flujos efectivos proyeciados v reales v conciliando los perfiles de vencimisnio
de ios activas y pasivos financisros.

A continuacién se muestra el ratic del Indice de liquidez:

2019 2018
Activo corriente 48,857 55,8586
Pasivo corriente 8,870 2,874
Ratio de lquidez 5.52 18.45

Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que {a Compaiiia eslara
en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sislemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferenies
Grganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constants Ia estructura de capital de
la Compariia. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capiial.

La Compafila monilorea su capital sobre la base del ralioc de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fueron los siguienias:

2818 2048

Cuentas por pagar a provesdores 3,454 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,215,021 1,355,021

1,218,475 1,355,021
Menos: Efectivo v equivalente de efactivo {9,499} {14,908}
Deuda neta 1,208,976 1,340,113
Total patrimonio neto 581,400 563,349
Capital total 1,800,378 1,803,462
Ratio de apalancamiento 87% T8%
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen se deialla a continuacion:

2018 2018

Bancos (1) 9,499 14,908
{1} Comprende depdsiios a la vista en bancos locales.
PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propiedades, muebles y eguipos es como sigue:

Descrincién Terrencs Edificios Toial
Al 1 de enero del 2018
Cosio 634,588 1,448,023 2,082,609
Depreciacion acumulada - {501,018) (501,018}
Total §34,588 947,007 1,581,583
Movimienic 2018
Depreciacion = {72.3858) (72,385}
Al 31 de diclembre del 2018 634,586 874,622 1,508,208
Movimiento 2019
Adiciones 251,474 103,461 354,935
Baijas - (87,131) (87,131)
Depreciacién ~ {77,574} (77 574}
Al 31 de diclembre del 2018 886,060 813,378 1,699 438

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Ia Compafila no mantiene propiedades de inversién entregadas

en garantia.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades vy equipos &s como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos
Edificios
Vehiculos
Total

El movimienio y los saldos de los aclivos fijos se presentan a continuacion:

Descripcion
Cosio

Saldo al 1 de enero del 2018
Saldo al 31 de diclembre del 2018

Bajas
Saldo al 31 de diclembre del 2018

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2018
Gastos por depreciacion
Saldo af 31 de diclembre del 2018

Vertas/bajas
Gastos por depreciacion

Saido al 31 de diclembre del 2019

Saldo neto al 31 de diciembre del 2018
Saldo neto al 31 de diciembre del 20198
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2018 2018
174,760 528,685
{112,318} {178,007}
62,444 351,688
- 251,474
25,983 48,857
36,461 53,257
62,444 351,688
Eqguipo de
Terrenos Edificios Vehiculos cémpulo Total
251,474 186,332 83,879 1,010 529,895
251,474 186,332 803,879 1,010 529,895
{251,474 {103,481} - - {354,935}
- 82,871 80.879 1,010 174,760
- {139,558} {15,318) {1,010) {155,888)
- {2,817} {12,304} - (22,121}
- {148,375) {27,822) {1,010} {178,007)
- 87,131 (6,343) - 80,788
- {4,644} {10,453) - {15,087}
- {66,888} {44,418) {1,010} {112,318}
251,474 46 8957 53,257 - 351,688
- 25 883 36,461 - 62 444
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{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
a} Activos vy pasives por impuestos corrientes

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrienies se rasume a continuacion:

2019 2018

impuestos por recuperar:

Crédito tributario de Impuesto a la renfa 38,350 33,422

Crédito tributario de IVA 1,108 6,835
Total 39,458 40,257
impueslios por pagar:

Retenciones en ia fuente de Impuesic a la renta 323 352

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 245 300
Total 568 852

b} Conciliacién contable tributaria del impuesio a ia renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesio a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 38,215 16,058
Mas - Gaslos no deducibles (1) 12,008 8,552
Base imponible 51,223 22,610
Tasa impositiva 25% 25%
impuesto a la renta causado 12,808 5,653
Menos - Anticipo de Impuesio a la renta - (13,542)
Menos - Retenciones en la fuenie de
impuesto a ia renta del afio {(17,734) {(19,412)
Crédito tributario (4,928) {27,302

{1y Incluye principalmente gastos asumidos por la Compaiiia, gastos de depreciacién no
obieto de deducibilidad; v, olros gasios no respaldados con comprobantss de venta.
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¢) Movimiento del crédito tributario del impuesto a la renta -

El movimisnto del crédito tributario del Impuesto 3 la renta fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 33,422 27,552
impuesto a la renta corriente del afio (12,806) (13,542)
Retencionss en la fuenie del afic 17,734 19,412
Saldo al final del afio 38,350 33,422

d}  SBHuacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posleriores contados a pariir de Ia fecha de presentacién de ia declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
fributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de fiscalizar los afios
2018 al 2018.

e} Precios de fransferencia

Las normas {ributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicioc de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parie de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para aquelias compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales
{dependiendo de cierias consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monio
acumulado sea superior a US$%15,000,000 {(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme sl noveno digio del RUC. Adicionaiments se exige que en su declaracidn ds
impuesto a la renta anual la Compafiia declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisiébn de esios estados financieros, la Compafia no ha preparado el

mencionado estudio, debide a gue las transacciones ragistradas no han superado los
montos establecidos y por tanto no es requerido.

) Otros asuntos - Reformas tributarias

£l 31 de diciembre del 2019 se publicd Ia "Ley Organica de Simplificacién v Progresividad
Tributaria®.

Las principaies reformas gue introdujo el mencionado cuerpo iegal son las siguientes:
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- Pago de una contribucién Unica temporal para sociedades que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US%1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con
una tarifa gue va desde el 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes de Impuesio
a la renta afo 2018 por un periodo de tres afos. Debido a que los ingresos gravados
por la Compafila en el afic 2018 no han superado los montos establecidos en dicha
reforma, no aplica esta contribucién.

- Dividendos para accionistas a partir del 2020 se graba con el 25% de impuesio a la
renta sobre el 40% del dividendo sfectivamente distribuido.

- Jubilacién patronal v desahucio es gasio deducible por los empisados mayorss a 10
afios, aplica para el aflo 2021.

- Se slimina &l anticipo de Impuesio a la renta, s& puede anticipar voluntariamente su
pago, en este caso pasa a ser un crédito tributario; v, el calculo corresponde al 50% del
Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior menos las retenciones sn la
fuente de dicho periodo.

Meadiante Resoclucién NAC-DGERCGC20-00000020 del 12 de marzo del 2020 y publicada
en el Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo del 2020, el Servicio de Rentas Internas
reformé los nuevos porcentajes de retencidn en la fuente de Impuesto a la renta, siendo
aplicables a parlir del 1 de abril del 2020,

Mediante Decreto Ejecutivo 1021 y Resolucion NAC-DGERCGC20-00000025 emitida por
el SRI, se establece el diferimiento de pago del impuesto a la renta e Impuesto al Valor
Agregado - IVA a pagarse en los meses de abril, mayo vy junio del 2020, dos pagos del
10% v cuatro del 20%; el referido diferimienio aplica para: i} microempresas; i) quienes
tengan su domicilio tributario principal en la provincia de Galapagos; iii} quienes cuya
actividad econdmica comrespondaz a la operacidn de lineas aédreas, trismo
{exclusivamente respeclo de las actividades de presiacitn de sarvicios turisticos de
alojamiento y/o comidas) o agricola; v, iv) quienes sean exportadores habituales o el 50%
de sus ingresos corresponda a exporiacionas de bienes.

CAPITAL 8OCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2018 y 2018 comprende
102,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

El saldo al 31 de diciembre del 2019 de US$51,658 fue constituido de acuerdo con lo indicado en

la Nota 3.15. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
utilizada para incrementar el capital de la Compa#iia o para absorber pérdidas.
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INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacian se muesira un detalle de la composicion de los ingresos de fa Compafiia:

2018 2018

Arrendamientos operativos 251,151 257,280
Total 251,151 257,280
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
A continuacién se muestra un detalle de los coslos vy gastos por naturaleza:

Costo por Gastos de

Servicios administracion y

2018 prestados ventas Total

Depreciaciones 77,574 15,0897 02,671
Gastos de personal - 43,374 43,374
Honorarios - 27,288 27,288
impuestos vy contribuciones - 2577 25775
Mantenimiento 3,635 11,000 14,835
Seguros - 13,806 13,806
Servicios basicos - 200 200
Comisiones - 800 800
Otros menores - 5,819 5,819
Total 81,208 143,159 224,368
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Coslo por Gastogs de
servicios administracién y
2018 presiados venias Total

Depreciaciones 72,385 22,121 84,506
Honorarios - 44 311 44,311
Gastos de personal - 39,483 39,483
impuestos y contribuciones - 32,657 32,857
Seguros - 14,761 14,761
Mantenimiento 8,875 5,118 13,883
Servicios basicos - 1,438 1,438
Oiros menores - 42 42
Total 81,260 159,809 241,168

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La composicidn de los principales saldos con compafiias y paries relacionadas:

Cusntas por bagar 2018 2018

Mobejo Holdings S.A. - 5,000
Carlos Alfonso Ruales Estupifian - 22,000
Mdénica Chieruzz 491,810 571,810
Joaquin Ruales Chieruzzi 241,037 252,037
Bernardo Ruales Chieruzzi 241,037 252,037
Antonelia Ruales Chieruzzi 241,037 252 037
Total 1,215,021 1,355,021

Compensacion del personal clave de Ia gerencia - La compensacion de los ejecutivos clave de
la gerencia durante el afio fue I3 siguiente;

2018

g
fe]
ey
<]

Benslicios a corio plazo v ictal 43,374 38,463
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de preparacioén y aulorizacidén de esios estados
financieros no se produjeron evenios que en la opinidn de la Adminisiracidn de la Compaidiia
pudieran {ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos, excepto por:

Estado de Emergencia Sanilaria - COVID-19

De acuerdo a lo esiablecido en el Acuerdo Ministerial 128 emitido el 11 de marzo del 2020, &l
Gobierno del Ecuador declard el Estado de Emergencia Sanitaria por sesania dias en el territorio
ecuatoriano con la finalidad de impedir la propagacidn del COVID-19 v prevenir un posible contagio
masivo de la poblacién, pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente, se
establecieron ciertas medidas, entre slias, se sncuenira la restriccion de movilidad, esta restriccidn
podria generar efeclos negativos en la actividad econdmica del Ecuador; vy, por consiguiente, en
las operaciones de la Compafiia.

* ¥ % %
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