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GIANDOMOS 5. A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciemnbre de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

1 Entidad que Reporta

GIANDOMOS 5. A_ {la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 30 de
Julio de 1999 segun escritura de constitucion inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1999,

Su actividad principal es el arrendamiento de bienes inmuebles, asi como tambien la eventual
comercializacion de los mismos.

El 8 de diciernbre de 2009, la Superintendencia de Compafias mediante resolucion aprueba la escision de
la compafiia GIANDOMOS S. A, y la disminucion del capital suscrito de USS5150.000 al capital actual de
US5102.000.

La direccion registrada de la Compaiia en Ecuador es en |a provincia de Pichincha, cantén Quito, parroguia
Cumbaya, cludadela Jardines del Este, Diego Robles 154

2 Bases de Presentacion
a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las PYMES (en adelante “NHF para las PYMES") emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"). Los estados financieros fueren aprobados para su
emision por la Junta de Accionistas el 10 de marzo del 2017.

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histarico.
¢] Moneda de Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unides de América (USS), la cual es la
moneda de presentacicn y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y luicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para fas PYMES requiere que la
Administracian utifice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y
juicios consideranda los parametros disponibies a3l momento de |a preparacion de los estadas financieros y
la expeniencia previa. 5in embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
pedrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del control de i3
Compafia,
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Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los pericdos futuras afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
recanocidos en los estadas financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas;

Mota 4 (c) - Propiedad, muebles y equipos
Mota 4 {e) - Deterioro de los activos
Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

4 Resurnen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los anos presentados, a
menos que se indigue lo contrario.
a) |Instrumentos Financieros
i Activos Financieros no Derivadas
Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la Seccion 11 de las NIF para las Pymes se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar,

inversiones idas hasta el vencimi , inversiones financieras mantenidas para la venta, o
comao derivados designades como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconacimiento inicial.
Las activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable mas, en el caso de un
active financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los mismos,

La Compafia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los sigulentes activos
financieros:

- Efectivo en Bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponibie en bancos, sujeto a un
riesgo paco significativo de cambios en su valor.
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- Cuen r Cobrar Comercial

Las partidas por cobrar son activos financieres con pagos fijos o determinables que no se
catizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al coste amortizado
usando el métedo de interes efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menas las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar corresponden Unicamente a clientes, Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni en ef calculo del costo amortizade
Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pages de apertura de
cuenta y otros costos, Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compania a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo
generados per el active, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgas y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero <e haya transferido el control
sobre el mismo,

i, Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimiento v Medicidn

Los pasives financieros cubiertos en la Seccion 11 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconoccen a su costo amortizado, La Compafia dnicamente
pasee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por créditos por pagar y dentro de
esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas. Despues del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion no se incluyen en el
costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amertizado.  Son costos de transaccion
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directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos
de transaccion se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasive financiero se sustituye por otro del
mismo acreeder en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actusles de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como los
importes en libros respectivos se raconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensades y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera Onicamente cuando la Compafita cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el proposita de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

fii, Capital Accignario

MAcciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Companiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, sen reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario,

b) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se reconocen iniciailmente por su costo, el cual comprende su precio
de compra y cualquier gasto directamente atribuible, Las partidas de propiedades de inversion
cuyo valor razonable puede medirse con fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado, en un
contexto de negocic en marcha, tras el reconocimiente inicial, se miden al valor razonable. Los
cambias en el valor razonable recanocides en los resultados.

Wil ek "l

Todas las demds propiedades de inversion se ¢ izan como propi s ¥ egquip
al medelo de costo menos depreciacion y deterioro.

o) : Muebles uipas

. - dedlici

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y [ ©
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se recanocen
como activo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable. Los cambics en el valor de propiedad, planta y equigo por
revaluaciones son registrados en otro resultado integral. La propiedad, muebles y equipos incluye

it
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elementos de propiedades de inversion cuyo valor razonable no esta disponible de manera fiable
sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

del activo.

El costo incluye gastos que son dir atribuil ala

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pé enla 1on de un » de propiedad, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estade de resultades integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gul del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econamicos
futuros para la Compafia y su coste puede ser estimado de marera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, muebles y equipos, son reconccidos en
los resultados integrales cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y eguipos se talcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye par el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida Gtil establecida para cada componente de propiedad, muebles y puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los metodes de depreciacian, vidas Utiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comp i son las sigui

Cue

Edificios
Propiedades de inversion
Muebles y enseres

Vehiculos 5
Equipo de computacién 3
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Contratos de Arrendamiento

4 bl

La Compafia mantiene contratos de arr o de ir en calidad de arrendador. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativemente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos

Deterioro de los Activos

I Actives Financieros

La Compafia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera 2 un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y solo si, existe evidencia abjetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un evento de
pérdida incurrida) y que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros: estimades del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compafia no ha reconocido en los resultados integrales del afio estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido & que la Administracian
considera que no existe riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue aun
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futurcs esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deteriora, Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deteriore es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deteriare pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionade con
un evento acurrido después de que ta pérdida por deterloro fue reconacida.

ii.  Activos no Financieros
El valor en libros de los activos no financieros de |a Compafia es revisado en la fecha de

presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, Se
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f

reconoce una perdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados san desc los asu valor p usando una
tasa de antes de impuesto que refleja |as valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deteriore, los activos gque no puedsn ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos llamados “unidad generadora de
efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monte en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las perdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una peérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestas para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compadia, utilizando informacién
financiera publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, |2 porcion del beneficio mejorade que
tiene relacion con servicios, pasados reali por pleados sera reconocida en resultados
usando el metedo lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleades tengan derecho en forma
Inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuande tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficias definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderan cualquier cambio gue pudiera resuitar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidas contraidos por |3 entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gque no hubieran sido previamente reconocidas.

lubilacidn Patronal
La obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubllacion patronal esta

definida por el Cédigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador que establece |a obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan

i3

GIANDONOS 5. &

Notas a los Estados Financieros

31 de dicienbre de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una rmisma compania; el gue califica coma
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separadas.

La Administracion considera gue al 31 de diciembre de 2016 |a obligacion neta relacionada con el
beneficio por jubilacidn patrenal no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna
por este concepto.

Desphucio

La obligacidn neta de la Compania con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuande |a relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de
afios de servicio. Las Indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada |a relacidn contractual con la Compania.

Las indemnizaciones por terminacicn intempestiva o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liquidacion gue se hubiere realizado. Lo dichc no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de |a Replblica del Ecuador, el empleador que
jespidi jador, sera condenado a ind lo, de conformidad con
el tiempo de servicic y segun la siguiente escala:

v, ite al trab

e i

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

De mds de tres afios, con el valar equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de
servicio, Sin quUe en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccion de un afio se considerard como afio completo.
El cdlculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion gue hubiere estado

percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
que se alude en el casa del articulo 185 del Codigo de Trabajo
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La Administracion considera que al 31 de diciembre de 2016 |a obligacion neta relacionada con el
beneficio por desahucio no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna por este
concepto.

g Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legalo
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (i) el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar |a
obligacion

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado

integral, los cuales corresg princ a los beneficios & los empleados. No se
reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

h) Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resuitados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
2| patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promuigadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuUesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a 1a renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad

tributable, o en disti entidades tributarias, pero p jen liguidar los pasi ¥ activas por
impuestos cofrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarfos seran realizados al mismo
tiempo,

i} de Ingreso:

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
inds ) del me en que se genere el pago. Los ingresos se rmiden por el valor
a ble de la . i6n recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a |a propiedad se hayan
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sustancialmente transferido al comprader, lo cual ocurre, por lo general, al momenta de la

entrega de los bienes. Los ingresos procedentes de las arrendamientos op de inmuebl
se reconocen en los resultados integraies schre una base lineal durante el plaze del contrate de
arrendamienta.

1] nto de Costos par Servicios Prestados y Gasto.

El costo por servicios prestados se registra cuande se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que s pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k) Gastos Financieros
Los gastos financieras incluyen unicamente los gastos bancarios y comisiones bancarias.

5i Determinacion del Valor Razonahle

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activios y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en |as notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

€. inistracion de Riesgo Financier

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen unicamente las cuentas por
pagar. El cbjetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de
la Compafia, La Compania posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones,

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos refacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Admimistracién. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marce de Administracidn de Riesgos
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b)

g}

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de nesgos,
asi como del desarrolio y seguimiento de las paliticas de administracion de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los rlesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Campania a fin de que reflejen los cambios en
{as condiciones de mercado y  actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marce de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito:

£s el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la Compania si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, potencialmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédita

La exposicion maxima al nesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es nuia debido a
que no existen saldos en las cuentas por cobrar comerciales.

Activos financieros
Efectivo en bancos 11.542 17.129
Cuentas por cobrar comerciales 1.500 -

Total 13.042 17123
Efectivo en Bancos

La Compania mantenia efectivo en bancos por US$11.542 al 31 de dictembre de 2016 {US517.129 al 31
de diciernbre de 2015), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos
El efectivo en bancos esta mantenido una institucion financiera, con calificacion AAA-, segun la agencia
calificadora BankWatchRatings 5 A. y PCR Paclfic Credit Rating.

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de fiquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasives financierss, gue son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. £l enfogue de la Gerencia para administrar ja liquidez es contar con los
recursos sufickentes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurnr en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion de la Compania.
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d}

e)

A continuacion, se resumen los vencimientes contractuales de fos pasivos financieros no derivados:

Plazo indefinido 3.635 8.764
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias =
Mis de 365 dias 1.500.223 1.583.223
saldo al final del afic 1.503.858 1.591.987

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cueritas 2016

Activo corriente 51.710 48829
Pasivo corriente 11,103 12.420
Indice de liquidez 4,66 393

Rigsgo de Mercado:

Es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio, tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiarniento de la
Compafia como el valor de |os instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios
de los arrendamientos que ofrece |a Compania. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametras razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracion de Capital
El objetivo de la Compania respecto 3 la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar comao negocio en marcha y de esta forma proparcionar beneficios a los accionistas y demas

grupos de interés, asi como tambign mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas 2016 | 205 |
Total patrimonio 538.457 535.019
Tatal activa 2.049.783 2.134.662

Indice - ratio de patrimonio sobre activos 026 0,25

7. Efectivo en Bancos
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Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2016 y 2015, como
efectivo en bancos corresponde Unicamente a fondos mantenidos en una cuenta corriente en Banco de a
Produccion 5. A. Produbanco.

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 corresponden
i a saldos pendientes de cobro oniginados por la prestacion de servicios,

El salde al 31 de diciembre de 2016 sobre las cuentas por cobrar comerciales fue recuperado en el 100%.

La exposicion de la Compania a los riesgos de credito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales
se revelan en la Nota & (b).
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9. Propredad, Mueh| Equigas

A conunuacion se presenta un resumen de 3 c

de 2016 y 2015

, muebles y equipos durante fos afios termenades al 31 de diciembre

Costo:
Satdos al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Veritas
Saldos al 31 de diciembre de 2015
Adicienes.
Saldos al 31 de diciembre de 2006
D preclciin scumisdade:
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Adiciones
Ventas
Saldos a| 31 de diciembre de 2015

Adiciones
Saldet 4l 11 du diciembre de 2016
Velor nets en Bros:
Al 31 de diciembra de 7014
Al 31 de diciembre de 2015
31 de diciembre de 2016

251474

251474

151474

251474

51478
251474

196.332

196332

1896:332

113867

7854

121521

9816
131337

BIGES
74811
64,995

2088176

(L567)

2082609

F04L609

| 298:554
57.920
[B9H)
355576
72.403
427979

1.785617
L2033
1.654 630

66 448

E6448

31387

7436

38623

5304

43827

35261
27825

2251

13521

{13521)

12473

112.473)

1048

1.010

1.010

437
335

2612961

{15.088)
2597.873

2597873

456,318
71545
{13ar)
516497
B? 760
604,352

2156.643
2081.381
1993621
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10. Cuentas por Pagar Comerciales
El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
TR
Garantias = 795
Proveedores 3.635 7970
Total 3.635 B.764
La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar se revela en
la Mota 6 (c),
11. impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como activo
¥ pasivo por impuestos carrientes, se componan como sigue:

2015

Activo por:
Credito tributario Impuesto a la Renta 19.626 13.735
Retenciones al impuesto al valor agreado (IVA) 5 B85 3.705
25511 17.440
Pasivo por:
Impuesto al valor agreado (IVA) 1533 1.401
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 430 789
Retenciones en la fuente de IVA 721 420
Total 2.684 2610

impuesto a la Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto 3 |a Renta

La tasa de impuesto 3 la renta ecuatoriana corporativa es el 22% (22% en 2015). La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corperativa
de impuesto a |3 renta a |a entidad;
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Utilidad antes de impuesto a la renta 955 95.801
Mas (menos):

Gastos no deducibles 5.937 1.556
Base imponible 6,892 87.357
Impuesto a la renta corriente estimado - 21.419
Impuesto a la renta minimo pagado 11404 -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectle la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Crédito Tributario por impuesta a la Renta
Un resumen del movimiento del impuesto a la rentz por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2016y 2015 es el siguiente:

Saldo al inicio del afo 13.735 16.454
Impuesto a |a renta corriente del afio (11.404) {21.419)
Creédito tributario por retenciones 17.295 20.304
Ajustes - {1.605})

Saldo al final del afo 19.626 13.735

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a ia renta, siempre y
cuando haya cumplido cportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia & partir del afo 2005, las normas que deben aplicar las Compafias
para la determinacian de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para |3 Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliad En compl ito con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resclucidn No. NAC-DGER2D08-0464, publicadz en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
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publicada en el Registre Cficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto gque Jos contribuyentes del Impuesto a la
Renta gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddélares
{15$5.000 000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Complementariamente |la menconada Resolucion No. NAC-DGER200B-0454 establece que la
Administracion  Tributaria, en ejerciclo de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion conducent2 a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principic de plena competencia, de conformidad con la ley.

Sepun Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion No. NAC-
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacidn del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes gue efectlen transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de dolares (US$3.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de T fi ia a los contribuyentes gue
efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monlo superior a seis
millones de dolares (USS6:000.000).

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resocluciones No. NAC-DGER2008-D464,
Publicada en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en el
Registro Oficial 452, del 23 de octubre del 2008, No. NAC-DGER20D09-0286, publicada en el Registro
Oficial 585, del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial 878, del 24 de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial 146, del 18 de diciembre de 2013.en la cual establece que los sujetos pasivos del
Impuesto 3 la Renta, no estande exentos de |a aplicacion del régimen de precios de trasferencia
conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares (US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
mento es superior a los quince millones de ddlares (US515.000.000), dichos sujetas pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ef Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra soficitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacicnadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier mento o cualguier tipo de cperacién o
transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones e
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con Iz ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.
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Determinacion del Anticipo |mpouesto 3 |a Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suph 209 de
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabifidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico anterior, 2l anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente farmula;

- El cero punte dos peor ciento {0.2%) del patrimonio total

= El cera punta dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
Impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo total, y

- £l cerc punto cuatro por cienta (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en fa fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al novenc digite del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente ano.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afia carriente, el anticipo deberd ser liquidado junto con el imp causado del sigui afio, sin
efectuar page alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito trbutario cuando el impuesto causado es superior; caso contraro, cuando &l
impuesto causado sea menor al anticipo, este se blece como imp @ mini

P

Cividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuysn dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de mener impesicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiaric efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |3 tasa de impuesto a la renta a que
se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segln corresponda.

impuesto a la Salida de Divisas (15|

A partir del 24 de noviembre de 2011, el impuesto a |a Salida de Divisas (15D) incrementd del 2% al 5%
y establece presuncion de pago y generacion en o siguiente:

24




GIANDOMOS 504
Netas a los estadaos financieros

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América — 1S5)

- Tode pago efectuado desde el exterior, inclusa aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a |a Salida de Divisas {ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrs ser utilizade como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Otros beneficios del Codigo Oreanico de |a Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de s Produccion asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion. Para efectos de la apiicacidn de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantan
Quito o del Cantdn Guayaguil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado.

Las socledades cuyo capital accionario, en un mento na menar al 5%, se transfiera a titulo oneraso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de la tasa activa corporativa, en los términos gue se establecen en el Reglamento de Aplicacidn
para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre gue tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores,

Los cantribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmica
{ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
- Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financleras
internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinades al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
interes a las tasas referenciales.

- Pagos efectuados por ad 3 u operad
Econdmico (ZEDE).

es de las Zonas Especiales de Desarrollo
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- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a
faver de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre gue no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccian de menor imposicion tributaria.

A partir del afio 2013, |a tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

nica de Incentivos a |a Produccion Fraude Fi:
Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude

Fiscal la misma que incluye reformas como:

= Reformas al Codigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interna

- Reformas al Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Refarmas a la Ley para la Refarma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

= Refarmas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales ¥ Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Parucipaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremente Patrimonial no lustificado, los mimos que podran justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

] Gastos de publicidad hasta un maxirmo del 4% del total de ingreses gravades; Publicidad
de productes hiperprocesados;

(=] Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de |a base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Q Enajenacion de Activos, no son deducibles las perdidas por enajenacion directa o

indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos

representaciones de capital u otros derechos que permitan |2 exploracion, explotacion

concesiones o similares

Depreciacion del Revaluo de Activos Fijos, es no deducible

o Amartizacion de Activos, la amortizacion de activos se realizara en un plazo no menor de
5 anos.

Q
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[s] Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

o] Cuentas incobrables, la eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, debera
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, siempre gue se hayan cumplido una de las siguientes
condicicnes;

Haber constado como tales, durante dos afios @ mas en la contabilidad;

Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrito la accion para el cobro del erédito;

Haberse declarado la quiebra o insclvencia del deudor; v,

Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta dispesicidn aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacién del presente
reglamento.

b il A ol L ¢

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasives por impuesto diferido onicamente en los
siguientes casos y condiciones:

o Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad sera cuando se produzea fa venta del inventario,
] Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que

los costos totales del contrato excedan los ingresos tatales del mismo. La deducibilidad
sera cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

o] Depreciacion correspendiente al valor activado por desmantelamiento, La deducibilidad
sera cuando efectivamente se produzea el desmantelamiento.

o] Deterioro de propiedades, planta y equipo qgue sean utilizades en el proceso productivo
del cantribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiers el activo o a la finalizacién
de su vida util.

a Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, d lamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad sera cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacion

Q Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando |a venta corresponda a un

ingreso gravado,
o] Ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biclogicos, la deducihilidad sera cuando e

produzca la venta,

[a] Las pérdidas deciaradas luego de la conciliacion tributaria, generade en periodos
anteriores, la deducibilidad sera cuando se utilicen.

Q Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:
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& Sobre la proporcion de la Base Impoenible que corresponda a la participacion directa o
Indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan

de su composicion societaria, bajo las extspciones,

condiciones y plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan

conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiias,

Valores y Seguros, en el caso de no cumplirio la Sociedad aplicara la tarifa del 25% de

Impuesto a la Renta sobre la totalidad de |a Base Imponible

informar sobre la d

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revaluo de
actvos fijos del activo y del patrimonio, y se debera exclulr otras afectaciones por aplicaciones
NiIFs

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformd el Reglamento para la
Aplicacidn de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, que entrd en
vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacion un resumen de las principales reformas:

»  Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartides” en las normas que se refieren a
dividendas.

=  Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

. Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por 1a Ley de Incentivos a la
Produccian, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion
de actividades deportivas, artisticas y culturales.

- Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales |a depreciacion
correspondiente al valor activado por d iderada como no deducible en
el periodo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por este concepta,
que podra ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
cuando exista la obligacion contractual de hacerlo.

niento sera

. Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o perdidas que surjan de la medicion
de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a |a renta en el
periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de |2 venta o ser pagado en el caso de gue la valoracion haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

. Anade que se entendera producida unz enajenacidn indirecta de socledades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de |a aplicacion del impuesto a la
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enajenacion de derechos representativos de capital, siempre gue ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:

a.  Que en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador gue son enajenados.

b. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
manta acumulado superior a 300 fracciones badsicas desgravadas,

- Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un certificado del pago
de dicho impusesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar Ia doble
imposicion.

* Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacién de
derechos represantativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a traves de la
Bolsa de Valares.

- Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al
accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna
formalidad.

L] Introduce la facultad del Servicios de Rentas internas 5RI de establecer, mediante resolucion, los
agentes de retencitn, mecanismos, porcentajes y bases de retencién en la fuente para efectos
del impuesto 3 la enajenacion de derechos representativos de capital,

=  5e establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previa peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncidn de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas 15D en las exportaciones de bienes o servicios
generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador,
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a desting o desde
que se presto el servicio,

Ley Orgdnico de Solidaridad y de Corresp bilidad Ciudadana para Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonos Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016.

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicé suplemento del Registro Oficial
Neo 759 la Ley Solidaria y de Correspeonsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremata, que

comprende lo sigulente.

* Contribucion Solidaria sobre la Remuneracian:
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Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante |os ocho meses sipuientes a la
vigencia de esta ley gue perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares
{US$1.000) pagaran una contribucian igual a un dia de remuneracion, conforme a la siguiente
tabla:

1.000 2.000 3,33% 1 1
2,000 3.000 3.33% 1 2
3.000 4.000 3,33% 1 3
4.000 5.000 333% 1 4
5.000 7.500 3,33% 1 5
7.500 12.000 3,33% 1 &
12.000 20,000 3.33% 1 7
20.000 En adelante 3,33% 1 8

*  Contribucion Solidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enerc de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor
a un millen de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$1.000.000), pagaran la
contribucicn del D.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais.

b} En el case de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el patrimonio
ubicado en el pais,

A efectos de esta contribucion el patrimonio estara constituido por los activos menos los pasivos
que sean directs o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualguier acto,
contrate o figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en instituciones
privadas sin fines de lucro, constitucion de derechos reales de usufructo, de uso o habitacion
sabre blenes inmuebles, y derechos en fideicomisos y similares.

«  Contribucion Selidarig sobre bienes inmuebles y Derechos Rep tivos de Capital exi: 5
en el Ecuodor de Propiedod de Sociedades Resid: en Paroises Fiscales u Otras Jurisdicciones
del Exterior.

Se establecera por una sola vez la contribucion solidaria del 1,8% del avaldo catastral del afic
2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador,
en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
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12.

directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se
conoica su residencia.

+ Contribucion Solidaria Sobre ias Utifidades.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a
la renta, pagaran una contribucion del 3% de sus utilidades que se calculara teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Tambien pagaran esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, Independienternente que estén o no ohligados al pago del Impuesto 3 la
Renta,

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al 14%
durante el periodo de hasta un ano contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacidn
de la presente ley, E| Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podréd disponer que |a
vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afic.

Las personas naturales que sean consumidores finates y realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabi, el canton Mulsne y en las otras circunscripciones de la provincia
de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibiran del Estade un descuento equivaients al
incremente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos. Para la aplicacion del
descuento dispuesto en el inciso anterior, el Servicio de Rentas Internas, establecerd el procedimiento
para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo realicen directamente, teniendo
derecho a compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser
compensado se aplicard |o dispuesto en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta
compensacion estara vigente durante el tiempo de aplicacion de la tarifa del IVA del 14%. Este
beneficia no excluye l2 devalucion del IVA por uso de medios electranicos

Patrimenio
Capital Secial

El capital social de la Compafia consiste de 102.000 acciones erdinarias, nominativas e indivisibles con
valor neminal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las socledades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos e| 50% del
capital sacial. Dicha reserva noc estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacidn de la
Compafia, perc puede ser utihzada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las
Operaciones.
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Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primers Ver de la NIF para las PYMES;

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICLCPAIFRS.11.007 del 5 de
septiernbre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determing que
los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el
patrimonio &n una subcuenta denominada “Resultadas acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de la NNF para las PYMES", separada del resto de los resultades acumulados, y que
generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta
cuenta podra ser absorbido con los resultados acumulados y los del dltime ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a icion de los Accioni v puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestas.

Partes Refacionadas
Transacciones con Partes Relacionadas:

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como
sigue:;

2015

Partes relacionadas no corrientes 1.500.223 1583223
Total 1500223 1583223

Compensaciones Recibidas por los Eiecutivos Claves de la Compania:

Beneficios sociales y bonificaciones 3.000 3773
Remuneraciones y Honorarios 36.000 30.181
Total 39.000 33954
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