GIANDOMOS S, A,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
|Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US5)
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Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo B 31.266 3.681
Cuentas por cobrar comerciales 9 3.4978 94
Impuestos corrientes 12 35.464 35.633
Total activo corriente F0.708 39.408
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y equipos 10 2.156.643 2.212.506
Otros activos 4.452 4452
Total activo no corriente 2.161.095 2.216.958
Total Activo 2.231.803 2.256.366
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Presidente o En:lntavdnra General

Las notas en las paginas 7 3 29 son parte integral de los estados financieros.



GIAMDOMOS 5. A

Estados de Situacian Financiera

&1 31 de diciernbre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

R s b SRR 5 R R 2013

Pasivo corriente:
Cuentas par pagar 11 3.041 7.836
Partes relacionadas 14 77.691 192 690
Beneficios a empleados 194 194
Impuestos corrientes 12 15.494 21.058
Anticipo Clientes 35.000 -
Total pasivo corriente 134.420 221.379
Pasivo no corriente:
Partes relacionadas 14 1.632.746 1.632.746
Total pasivo no carriente 1.632.746 1.632.746
Total pasiva 1.767.166 1.854.525
Patrimonio
Capital 13 102.000 102.000
Reserva legal 13 41.866 35.289
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de NIIF
para las PYMES 13 (33.139) {33.139)
Resultados acumuladaos 13 353.910 297.691
Total patrimonio A464.637 401.841
Total Pasivo y Patrimonio 2.231.803 2.256.366
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Manica Chieruzzi '—"’f_ _ Madia Pulgarin
Presidente Contadaora General

Las notas en las paginas 7 a 29 san parte integral de los estados financieras,



GIANDOMOS 5. A,
Estados de Resultados Integrales

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de |os Estados Unidos de América - U5S5)

[Actividages ordinarias: ] “Notas | 2014 | 2013 |
Ingresos por actividades ordinarias 15 250.914 255.148
Costos paor servicios prestados 76.928 72.507

Resultado bruto 173.986 182.641
Gastos administrativos y de ventas 16 102972 97.855
Otros ingresos 18 9912 ]

Resultado operacional B0.926 84.786
Gastos financieros 120 56

Resultado antes de impuesto a la renta B0.806 84.730
Impuesto a la renta 12 18.010 18.965

Total resultado integral 62.796 65.765
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Presidente "~ Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de los estados financieros.
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GIANDOMOS 5. A,
Estados de Flujo de Efectivo

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidas de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion: 2014 2013

Efectivo recibido de clientes y otros 246.842 255.054
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {183.151) (237.244)
Impuesto a la renta pagado {18.010) [18.965)

Efectivo neto provisto [utilizado) en las actividades
de operacion 45.681 {1.155)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, planta y equipo (18.096) {1.010)
Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades
de inversién (18.096) {1.010)
Incremento (disminucidn) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 27.585 12.165)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 3.681 5.846
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 31.266 3.681



GIANDOMOS 5. A,

Estados de Flujo de Efectivo

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de |a utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de aperacign: 2014 2013

Utilidad neta 62.796 65.765

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de propiedad, muebles v equipos 73.955 73.959
Cambios netos en activos - {(aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales (3.884) {94

Impuestos corrientes (18.796) (2.077)

Gastos pagados por anticipado - 1.798

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar (4.795) 3.655
Anticos de Clientes 35.000

Beneficios a empleados - (440)
Impuestos caorrientes 16.400 1.332
Partes relacionadas corto plazo {114.999) {145.053)

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades
de operacién 45.681 {1.155)

il

" Nadia Pulgarin

Monica Chieruzzi i
Prasidente = == Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de los estados financieros,



GIANDOMOS 5. A,

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

L

Entidad que Reporta

GIANDOMOS S. A, (la Compaiiia), 5 una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 30 de
julio de 1999 segln escritura de constitucion inscrita en el Registro Mercantil el 15 de octubre de 1999,

Su actividad principal es el arrendamiento de bienes inmuebles, asi como también la eventual
comercializacian de los mismas.

El 8 de diciembre de 2009, la Superintendencia de Compafias mediante resolucion aprueba la escision de
la compafia GIANDOMOS 5. A., v la disminucion del capital suscrito de US5150.000 al capital actual de
US5102.000.

La direccion registrada de la Compafiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, canton Quito, parroquia
Cumbaya, ciudadela Jardines del Este, Diego Robles 154.

Bases de Presentacion
a} Declaracign i o

Los estados financieros han sido preparades de acuerdo con la Morma Internacional de Informacion
Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES") emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"). Los estados financieros fuercn aprobados para su
emisién por la Junta de Accionistas el 26 de marzo del 2015.

b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

c} Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US5), la cual es la
moneda presentacidn y funcional de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidén de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los importes incluides en los estados financieros. La Companiia ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargp, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuras
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.



GIANDOMOS 5. A.
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = US5)

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconacidos en los estadas financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

MNota 4 [c) - Propiedad, muebles y equipos
MNota 4 (e) - Deterioro de los activos
Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

4 men de Politi ontables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

l. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medician

Los activos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de las NIIF para las Pymes se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los mismas.
La Compahia unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

- Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancas, sujeto a un riesgo poco significative de cambios en su valar,

= Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amaortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar corresponden Unicamente a clientes. Los costos de



GIANDOMOS 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

transacclon no se incluyen en el costo de adquisicidn nl en el cdleulo del costo amortizado,
Son costas de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compania haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propledad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sabre el mismo.

Pasivos Financieras no Derivados

Reconocimiento y Medician

Los pasivos financieros cubiertos en |a Seccidn 11 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compaiiia Unicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por créditos por pagar y dentro de
esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el
costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizade. Son costos de transaccidn
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos
de transaccian se reconocen en el estado de resultadaos.

B n Nnia
Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
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{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

pasiva se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como |os
impaortes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera unicamente cuando la Compafia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el
pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compania, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier efecto
tributario,

b} Propiedades de Inversian

c)

Las propiedades de inversidn se reconocen inicialmente por su costo, el cual comprende su precio
de compra y cualquier gasto directamente atribuible. Las partidas de propiedades de inversidn
cuyo valor razanable puede medirse con fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado, en un
contexto de negocio en marcha, tras el reconocimienta inicial, se miden al valor razonable. Las
cambios en el valor razonable reconocidos en los resultados.

Todas las demas propiedades de inversion se contabilizan como propiedades, muebles y eguipos
al modele de costo menos depreciacion y deterioro.

Propiedad, Muebles v Equipos

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada v / o
pérdidas acumuladas por deteriorg, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen
coma activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmices futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, planta y equipo por
revaluaciones son registrados en otro resultado integral. La propiedad, muebles y equipos incluye
elementos de propiedades de inversion cuye valor razonable no ests disponible de manera fiable
sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicicn del activa.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos paseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activa.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedad, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libras

14
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d}

e}

de propiedad, muebles y eguipos, v son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejaras y renovaciones mayores gue incrementen la wvida Otil del activoe o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econamicos
futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutinag en propiedad, muebles y equipos, son reconocidos en
resultados integral cuande se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de |os elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el manto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u olro monto que se sustituye por el costo, La
depreciacion es reconaocida en resultados con base en el metodo de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patran de consumo esperado de |os beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales
son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios

Edificios 20
Propiedades de inversidn 20
Muehles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipao de computacidan 3

Contratos de Arrendamiento

La Compafla mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles en calidad de arrendadaor. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafifa evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros comao
deteriorados, si y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas

11
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31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US5)

eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial del active {un evento de
pérdida incurrida) vy que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compafia no ha reconocido en los resultados integrales del afio estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion
considera que no existe riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deteriaro, el importe de la pérdida se mide
cama la diferencia entre el impaorte en libros de los activas financieros v el valor presente de
los flujos futuros de efective (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan |a pérdida
por deterioro. 5i un préstamo tiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El imparte en libros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y @l
importe de |a perdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de gue la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafia es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del active. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de antes de impuesto gue refleja |as valoraciones actuales del mercado sobre el valar del
dinero en el tiempa y los riesgos especificos que puede tener en &l activo, Para propdsitos de
evaluacian del deterioro, los activos gque no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efective” gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continug, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activae o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconoacidas en el estado de resultados integrales.

12
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amaortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando informacion
financiera plblica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el métode lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, |a Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gue no hubleran sido previamente reconocidas.

Jubifacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Codige de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempe minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; el gue califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracidn considera que al 31 de diciembre de 2013 |a obligacidn neta relacionada con &l
beneficio por jubilacidn patronal no es material, por lo gue no ha sido reconocida reserva alguna
por este concepto.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacion contractual con la Compafia,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleadas.
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gl

De acuerdo al articule 185 del Codigo de Trabajo de [a Republica del Ecuador, en los casos de
terminacian de la relacion laboral sclicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracign mensual por cada
una de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleadaor.,

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al términa del plazo no consignare el valor
de la liquidacion gue se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador gque
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con
el tiempo de servicio y segun la sigulente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracian; v,

- De mas de tres afios, con el valor eguivalente a un mes de remuneracion por cada afo de
servicio, sin gue en ningldn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccidn de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
gue se alude en el caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

La Administracidn considera que al 31 de diciembre de 2013 la obligacidn neta relacionada con el
beneficio por desahucio no es material, por lo gue no ha sido reconocida reserva alguna por este

concepto.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion v (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montas
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian.

Los conceptas por los cuales la Comparia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se
reconacen ingresos, ganancias o activas cantingentes.
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h)

il

k)

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente el impuesto corriente. Se reconace en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

El impuesto a la renta active vy pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos v pasivos por impuesto a la renta corrientes, v estdan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccign fluyan a la Compafia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razanable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuanda las
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprader, lo cual ocurre, por lo general, al momente de la
entrega de los bienes. Los ingresos procedentes de los arrendamientos operatives de inmuebles
se reconocen en los resultados integrales sobre una base lineal durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de wentas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Gastos Financieras

Los gastos financieros incluyen Unicamente los gastos bancarios y comisiones bancarias.
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5. Actualizacion de Normas Internacionales

Revision Inteqral de las Normas Internacionales de Infarmacidn Financieras para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para PYMES)

El I1ASE estd llevando a cabo una revision completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe |a
necesidad de modificaciones a la narma.

Cuando el 1ASE emitio la NIIF para las BYMES, en julio del 2009, anticipd gue llevaria a cabo una revision
global preliminar de |a norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacian de 1a norma
y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores, La NIIF para las Pymes ha sido utilizada en los afios
2010 v 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el IASE comenzo en el afio 2012,

El IASE también anticipd que, después de |3 revisidn inicial, se espera que las enmiendas a la NIIF para las
PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afos.

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF para las PYMES serdn publicadas
durante el segundo semestre del afio 2013,

En Octubre del 2013 el IASE publica el Proyecto de Norma “Modificaciones propuestas a la Norma
Internacional de Informacion Financiera par alas Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para las PYMES)”

tinicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de mayo del 2014,

Se espera que las modificaciones de la MIIF para las PYMES de la revision global preliminar se publiguen en
el primer semestre de 2015,

G. Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafila requieren que se determine el valor razanable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor infarmacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo,

7. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen dnicamente las cuentas por
pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de
la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar comerclales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efective obtenidos directamente de sus operaciones.

En el cursa normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riespo de crédito

- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, vy la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas,

a)

b)

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiade respecto de los riesgos a los

gue se enfrenta la Compafifa.

Riesgo de Crédito:

Es 2l riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, ¥ se origina de las actividades de
operacion, potencialmente de |as cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es nula debido a
gue no existen saldes en las cuentas por cobrar comerciales.

i A s ST A ARY1L3 2013

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 31.226 3681
Cuentas por cobrar comerciales 3.578 94
Total 35.204 3.775

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafila mantenia efective y equivalentes de efectivo por U5531.266 al 31 de diciembre de 2014
(US53.681 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en bancos esta mantenido una institucion financiera, con calificacidn AAA-,
segun la agencia calificadora BankWatchRatings S. A. y PCR Pacific Credit Rating.
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c)

d

e}

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante |a entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar |a liquidez es contar can |os
recursos suficientes para curnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion de la Compafia.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivas financieros no derivados:

2014 2013

Plazo indefinido 78.531 195.031
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 2.200 5.496
Mas de 365 dias 1.632.746 1.632.746
Saldo al final del afio 1.713.477 1.833.273

A continuacion se muestra el ratio del indice de liguidez:

S s B s T e S TTC N

Activo carriente 70.708 39,408
Pasivo corriente 134.420 221779
Indice de liguidez 0,53 0,18

Riesgo de Mercada:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en |as tasas de cambig, tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn v financiamiento de la
Compariia como el valor de fos instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios
de los arrendamientos que ofrece la Compafiia. El objetive de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y cantrolar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracion de Capital

El abjetivo de la Compafia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta farma proporcionar beneficios a los accionistas v demés
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue comao sigue:
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T D e e o e i R, a7 TR (Y T

Tatal patrimenic 464.637 401.841
Total activo 2231803 2.256.366
indice - ratio de patrimonio sobre activos 0,21 0,18
8, Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 v 2013, como
efectivo y equivalentes de efectivo corresponde Unicamente a fondos mantenidos en una cuenta corriente
en Banco de la Produccion 5. A, Produbanco.

9. Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 corresponden
unicamente a saldos pendientes de cobro originados por la prestacion de servicios de arrendamiento.

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales
serevelan en la Nota 7 (b)),
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GIANDOMOS 5. A,
MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

11. Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de |as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

i DA R [T MO

Garantias 840 2.340
Proveedores 2.201 5.496
Total 3.041 7.836

La exposician de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar se revela en
la Nota 7 (c).

12. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como activo
Yy pasivo por impuestos corrientes, se companen como sigue:

A v T i s W s R )

Activo por;
Credito tributario Impuesto a la Renta 32.860 34.060
Retenciones al impuesto al valor agreadao (1WA} 2.604 1.573
35.464 35,633

Pasivo por:
Impuesto al valor agreado (IVA) . 1.567

Retenciones en la fuente de impuesto

alarenta 233 245
Retenciones en la fuente de VA 251 282
Impuesto a la renta 18.010 18.965
Total 18.494 21.059

Impuesto g lo Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a3 |a renta ecuatoriana corporativa es el 22% (22% en 2013). La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% {22% en el 2013) a la entidad antes de impuesto a la renta;
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e e T s

Utilidad antes de impuesto a la renta 80.807 B84.730
Mas (menaos):
Gastos no deducibles 1.056 1.475
Base imponible 81.863 86,205
Impuesto a la renta corriente estimado 18.010 18.965

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno v su Beglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura pdblica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Crédito Tributario por Impuesto o la Rento

Un detalle de la composicion del crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2013 y
2012 &5 como sigue:

e e ] e Y T (R T I

2010 3.537 3.537
2011 5.632 5.632
2012 5422 5.422
2013 504 504
2014 48 =
Total 15,143 15.095

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impueste a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2014 v 2013 es el siguiente:

T T Sl s A ) 0 s SR 2014 2013

Saldo al inicio del afio 15.095 14.591
Impuesto a la renta corriente del afio {18.010] (18.965)
Crédito tributario por retenciones 19.369 19.469

Saldo al final del afio 16.454 15.085

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Bégimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las compafiias
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion Mo. MAC-DGERZ008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC02-00286 publicada en
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un manto acumulado superior a los cinco millones de ddlares [USS
5.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 establece gue la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplic el principio de plena competencia, de conformidad con la ley,

Segln Resolucidn MNo. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidén MNo. MNAC-
DGERZ008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacidn del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes gue efectlen transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de dolares (US53.000.000), asi como también se
dispong la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectien transaccicnes con partes relacionadas locales v del exterior por un monto superior a seis
millones de délares (US56.000.000),

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de |a vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacién de hidrocarburos en
cualguier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberan determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacian de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
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- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto & la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto ala
renta.

S el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a |a renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afo corriente, el anticipo debera ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuandao el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitiveo,

El anticipo estimado de la Compafiia a ser cancelade en el afio 2015 es de U5511.100 (U5511.045 en &l
2014} v debera ser liguidado con el impuesto causado de dicho periodo.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin numero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude
Fiscal la misma que incluye reformas como:

- Reformas al Cadigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Plblicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Refarmas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turisma

Estas refaormas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacidn de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyenta®

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos
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- Incremento Patrimonial no Justificado, los mimos gque podran justificarse en procesos
administrativos.
- Deducibilidad de Gastos:

19,

L&)

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesados;

Fegalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otras;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o
indirecta de activos fijos o corrientes, acclones, participaciones, otros derechos
representaciones de capital u otros derechos que permitan 1a exploracidn, explotacion
concesiones a similares

Depreciacion del Revaluo de Activos Fijos, es no deducible.

Amortizacion de Activos, la amortizacion de activos se realizard en un plazo no menor de
5 afios,

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, v cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacidn definitiva de los cuentas incobrables, debera
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplide una de las siguientes
condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o mas en la contabilidad;

Haber transcurride mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

Haberse declarado Ia quiebra o insclvencia del deudar; v,

5i el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicidn aplicard
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacién del presente
reglamenta.

YWY W W

= Impuesto Diferida, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferide dnicamente en los
siguientes casos y condiciones:

0

[}

Pérdidas por deteriore del ajuste realizado para alcanzar el valar neto de realizacidn del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzea la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad
serd cuando finalice el contrato, siempre v cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
sera cuando efectivamente se produzea el desmantelamienta.

Deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente. La deducibilidad sera cuando se transfiera el activo o a la finalizacign
de su vida util.
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Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucic y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacidn.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre y cuando |a venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresas vy costos derivadas de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconacimiento y medicion de activos bioldgicos, la deducibilidad serda cuando se
produzca la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, generado en periodos
anteriores, |a deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los créditas tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a |a renta aplicable:

Sobre la proporcion de la Base Imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
infarmar sobre la totalidad de su composicidon societaria, bajo las excepciones,
condiciones vy plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard la tarifa del 25% de
Impuesto a la Benta sobre |a totalidad de la Base Imponible

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revalio de
activos fijos del activo y del patrimonio, y se debera excluir otras afectaciones por aplicaciones

MIIFs,

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafila consiste de 102,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de USS1 cada una, autarizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos &l 10% de |a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menas el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
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Compafia, perc puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de [a NIIF para |as PYMES:

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de actubre de 2011 determing gue
los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF, y gue se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion paor
primera vez de la MIIF para las PYMES", separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaran un salde acreedor no podrd ser distribuido entre |los accionistas. El saldo deudor de esta
cuenta podra ser absorbido con los resultados acumulados v los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Resultados Acurmnulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para |a distribucian
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

Partes relacionadas corrientes 77.691 192.650
77.691 192.6%0

Partes relacionadas no corrientes 1.632.746 1.632.746
Total 1.710.437 1.825.436

Campensaciones Recibidas por los Ejecutivas Claves de 1a Compafiia:

Beneficios sociales y bonificaciones 2.590 3.568
Remuneraciones y Honorarios 30.600 30.600
Total 33.190 34.168
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17,

18

Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, es el siguiente:

Arrendamientos operativos 250.914 255,148

Total 250.914 255.148

Gastos Administrativos y de Ventas

La composicion de |os gastos administrativos y de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 v 2013 es la siguiente:

Honorarios 29.122 27.900
Impuestos 27.620 26.405
Personal (nota 17) 13.012 14.012
Depreciacion 17.096 14.554
Mantenimiento 4.933 5.168
Seguros 4,325 1326
Viaje - 612
Otros 6.864 7.878
Total 102.872 97.855

Gastos de Personal

Un resumen de los gastos de personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

a5 e ) R 2013

Sueldos, salarios y remuneraciones 10,800 10,800
Comisiones - 1.000
Beneficios sociales 2,212 2.212
Total 13.012 14.012

Otros Ingresos

Un resumen de los otros ingresos durante los afos terminados el 21 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:
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Venta de activos 9,912 -
Total 9.912 =
19, Hechos acurridos después del Periodo sobre el que se infarma

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta el 25 de marzo de 2015, fecha de autorizacion para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinian de la Administracidn
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los
mismas.
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