GIANDOMOS 5. A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LISS5)

1 de enero
Notas 2012 2011 de 2011
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 5,846 37 4,997
Cuentas por cobrar comerciales 10 - 35,000 -
Impuestos corrientes 13 14,591 9,169 6,752
Gastos pagados por anticipado 1,798 1,881 1,414
Total activo corriente 22,235 46,087 13,163
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y equipos 11 2,285,455 2,369,886 2,502,889
Otros activos 4,452 4,452 4,452
Total activo no cortiente 2,289,907 2,374,338 2,507,341
Total Activo 2,312,142 2,420,425 2,520,504
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GIANDOMOS S. A.

Estados de Situacidén Financiera
Al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

1 de enero

Pasivo Notas 2012 2011 de 2011
Pasivo carriente:

Cueritas por pagar 12 341,924 494,881 176,430

Beneficios a empleados 634 109 -

Impuestos corrientes 13 762 635

Total pasivo corriente 343,320 495,625 176,430
Pasivo no corriente:

Partes relacionadas 16 1,632,746 1,632,746 2,150,056

Total pasivo no corriente 1,632,746 1,632,746 2,150,056

Total pasivo 1,976,066 2,128,371 2,326,486
Patrimanic

Capital 15 102,000 102,000 102,000

Reserva legal 15 30,887 26,493 26,493

Resultados acumulados provenientes

de la adopcién por primera vez de NIIF
para las PYMES 15 {33,139} (33,139} (33,139}

Resultados acumulados 15 236,328 196,700 98,664

Total patrimonic 336,076 292,054 194,018
Total Pasivo y Patrimenio 2,312,142 2,420,425 2,520,504

Ménica Chieruzzi / _ NadiaPTlgarin
Presidente <" " Contadora General



GIANDOMOS S, A.

Estados de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Actividades ordinarias:
\ngresos por actividades grdinarias
Costo de ventas

Resultado bruto

Gastos administrativos y de ventas
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado operacional

Gastos financieros

Resuitado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Total resultado integral

()\'{M\L(;Cﬁ\ (“QA LB
Monica Chieruzzi
Presidente

Notas 2012 2011

17 262,540 254,456
84,419 92,394
178,121 162,102
18 113,913 77,668
20 743 27,503

21 6,258 -
58,693 111,937
716 25
57,977 111,912
14 13,955 13,876
24,022 98,036
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GIANDOMOS S. A,

Estados de Fiujo de Efectivo
Afo gue terming el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en ddlares de los Estados Unides de América —~ USS)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes v otros 297,540 219,496
Efectivo pagado a proveedores, empleados vy otros {272,108} (284,947)
Impuesto a la renta pagado (19,377) {19,508}
Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades
de aperacién 6,055 {84,959}
Flujes de efective de las actividades de inversidn:
Adicignes a propiedad, planta y equipo {246) 79,999
Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades
de inversidn {246) 79,999
Incrementa (disminucién) nete del efectivo y equivalentes
de efectivo 5,809 (4,960)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afic 37 4,997
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5,846 37




GIANDOMOS S. A

Estados de Flujo de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2012 2011
Cenciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta 44,022 98,036
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacién de propiedad, muebles y equipas 78,419 80,507
pérdida {utilidad) en venta de propiedades 6,258 (27,503)
Cambios netos en activos - {aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar comerciales 35,000 {35,000)
impuestos corrientes 15,422} (2,417)
(Gastos pagados por anticipado 83 {467)
Carmbios netos en pasivos - aumente (disminucién):
Cuentas por pagar {152,957) 318,451
Beneficios a empleados 525 109
Impuestos cotrientes 127 535
Partes relacionadas a largo plazo - (517,310}
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacion 6,055 {84,959}

Ménica Chieruzzi / __Nadia Pulgarin
Presidente : -~ 'Contadora Genaral



GIANDOMOS S, A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

1. Entidad aue Reporta

GIANDOMOS 5. A. {la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 30 de
iulic de 1999 segun escritura de constitucion inscrita en el Registro Mercantil ¢l 19 de octubre de 1599,

Su actividad grincipal es el arrendamiente de bienes inmuebles, asi como también la eventual
comercializacion de los mismos.

El 8 de diciembre de 2009, la Superintendencia de Compafiias mediante resolucion aprueba la escision de
la compafiia GIANDOMOS S, A, ¥ la disminucion del capital suscrito de US5150,000 al capital actuai de
Us5102,000.

La direccion registrada de la Compafifa es en la provincia de Pichincha, cantdn Quito, parroquia Cumbaya,
ciudadela Jardines del Este, Diego Robles 154,

2. Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las PYMES (en adelante “NiIF para las PYMES”) emitidas por el International
Accounting Standards {en adelanta “1ASB”). Los estados financieros fueron aprobados para su emisidon
por la Junta de Accionistas el 26 de agosto de 2013.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011 inclusive,
la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo c¢on principios y practicas contables
generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estades financieros por el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2012 son los primeras estados financieros que la Compafita ha
preparade de acuerda con la NUF para las PYMES. La nota 6 incluye la informacion sobre los efectos
de la adopcion de la NUF para las PYMES por primera vez.

b] Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢} Moneda de Presentacion v Maneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS$), la cual es la
moneda presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,

3. LIso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NUF para las PYMES requiere gue la
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y tos importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los parametros dispenibles al momento de la preparacidn de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias v los juicios actuales scbre acontecimientos futures



GIANDOMOS 5. A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(Expresados en dblares de los Estades Unidos de América — US5)

padrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la
Compafila.

Las estimaciones y los supuestos sen revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre [0s montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (c) - Propiedad, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Deterioro de los activos
Nota 4 (h} - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menas que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros ng Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieres cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resuitados, préastamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o comc derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se centabilice al valer razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién gue sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de tos mismes.

La Compafifa Onicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efective disponible en
bancos, sujeto a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.



GIANDOMOS 5. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América — USS)

-~ Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.

Posterior al reconocimienta inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al ¢osto amortizade
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. las cuentas por cobrar correspenden Unicamente a clientes. Los costos de
transaccién no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del coste amortizado.

Son costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccion v las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados.

Bajag en Cuentas

Un activo financiero {@, de corresponder, parte de un activo financierc ¢ parte de un grupe de
activos financieros similares) es dado de baja cuandeo:

- Hanvencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- la Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercere la totalidad
de esos flujos de efective sin una demora significativa, a través de un acuerde de
transferencia, y;

- La Compaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; © no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafila determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconacimiento inicial.

Tados los pasivos financieros se reconacen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizade. La Compafila dnicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por créditos por pagar y dentro de
esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el métado de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el



GIANDQMAQS S, A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en délares de [os Estados Unidos de América — USS)

b)

£)

casto de adguisicidn ni en el cilcuto del costo amortizado.  Son costos de transaccidn
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos, Los costos
de transaccién se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirade. Cuando un pasive financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustanciaimente diferentes, o si flas condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivas financieros san compensados v al monte neto presentado en el estada de
situacion financiera tinicamente cuando la Compafila cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, dnica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Prapiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion se reconocen initialmente por su ¢osto, el cual comprende su precic
de compra y cualquier gasto directamente atribuible. Las partidas de propiedades de inversidn
cuyo valor razonable puede medirse con fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado, en un
contexio de negocio en marcha, tras el reconocimiento inicial, se miden al valor razonable. Los
cambios en el valor razonable reconccidos en los resultados,

Todas las demas propiedades de inversion se contabilizan como propiedades, muebles y equipos
el modelo de costo menos depreciacion y deterioro.,

Propiedad, Muebles v Equipos
Recanocimiento v Medicidén

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neta de depreciacién acumulada v / o pérdidas
acumuladas par deteriarg, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su ¢osto puede ser determinado
de una manera fiable. Los cambios en e} valor de propiedad, planta y equipo por revaluaciones son
registrados en otro resultado integral. La propiedad, muebles y equipos incluye elementos de

10



GIANDOMOS 5. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre da 2012, con cifras compavativas de 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

propiedades de inversidn cuye valor razonable no estd disponible de manera fiable sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.
Ef costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en |a enajenacién de un elemento de propiedad, muebles v equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en fibros de
propiedad, muebles y equipos, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida 0til del active o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de allos beneficios econdémicos futuras para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Llos costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, muebles y equipos, son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren,

Degrecigcion

La depreciacion de los elemantos de propiedad, muebles y eguipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costa de un activo, u otro monto que se sustituye por &l costo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan
£on mayor exactitud el patrdén de consumo esperadc de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Viddas Otiles
estimadas en afios

Edificios 20
Propiedades de inversion 20
Vehiculos 5
Musebles y enseres 10

—————
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GIANDOMOS 5. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

d) Contratos de Arrendamiento

e)

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles en calidad de arrendador. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente 105 riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financierps

La Compaiiia evalGia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financierc o un grupo de activos financieros estan deteriorados, Se
considera a un activo financiero o un grupe de activos financieros como deteriorados, si ¥ solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de une o mas eventos que han ocurride
después del reconocimiento inicial del active {un eventa de pérdida incurrida) v que el eventa de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o dei
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compaflia no ha reconccido en fos resuitados integrales del afio estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracin
considera que no existe riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que atn ne hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontade wutilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualguier pérdida
por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce megiante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deteriore pueden ser
revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente refacionado con un evento ocurrido
después de gue la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activgs no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de Jla Compaiiia es revisado en la fecha de
presentacion del estade de situacién financiera para determinar si existe algan indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable,

12



GIANDOMOQOS S, AL

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en ddiares de los Estados Unidos de América — USS)

f)

Ei valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
v los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacién del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupadoes juntos en el
Erupo mas pequefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del use continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupoes de activos.

Una pérdida por deterioro es reconacida si el mento en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su manto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deteriorc se revierfen si existe un ¢cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor gque habria sido determinadao, net¢ de depreciacién y amortizaciones, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidén de estos beneficios, Dicha
expectativa al jgual gue los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando informacion
financiera pubiica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejerado que tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periedo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En |a medida en que los empleados tengan derechg en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de heneficios definidas, & Compafila
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido praviamente reconocidas.

Jubitacién Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la gbligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patrenal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

13



GIANDOMQS S. A,
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La Administracidn considera gue al 31 de diciembre de 2012 Iz obligacidn neta relacionada con el
beneficio por jubilacién patranal no es material, per lo gue no ha sido reconoecida reserva alguna por
este conceplo.

Desaghucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cddigo de Trabajo de
la Repdblica del Ecuador gue establece gue cuando la relacion laboral termine por desahucio, e
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada [a
relacion contractual con Ja Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabaje de la Repdblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
banificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa 6 empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato pedido
por el empleador, v de 15 dias en el caso del desahucio solicitade por e! trabajador, el nspector de
Trabajo procederd a liguidar el valor que representan las bonificaciones ¥ la notificacion del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valer de la liquidacion que se hubiere
realizad¢. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por ctras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerda al articulo 188 del Caédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trahajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres aiios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afo de servicio,
sin gque en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de un afio se cansiderara como afio completo.
El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién gue hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despide, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que

se alude en el caso del artfculo 185 del Cddigo de Trabaje.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidén patronal,
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g)

h)

Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les ctorga el derecho de jubilacién patronal, razon por la cual mantiene como
obligacién por beneficios a sus empleados fas prestaciones por terminacion.

La Administracion considera que al 31 de diciembre de 2012 fa obligacién neta relacionada con el
beneficio por desahucio no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna por este

concepta.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen ¢uando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es prabable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de Ja Administracion a la fectha de presentacion
de los estados financieros y de ios desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son ton cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a los heneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,
ganancias o activos contingentes,

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprande (nicamente el impuesto corriente. Se reconace en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas recanocidas directamente en el
patrimenio, en cuyo caso se reconoce en el patrimenic.

El impuesto a la renta carriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, v cualguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta active y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
tos activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre |la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidon recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significatives y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
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sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos de inmuebles se reconocen en
resultados integrales sobre una base lineal durante el plazo del contrato de arrendamiento.

j}  Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconecen a medida que se devengan, independientemente del momento
€N que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k} Gastos Financieros
Los gastos financieros incluyen Unicamente los gastos bancarios y comisicnes bancarias.

5. Revision integral de las Normas |nternacionales de Informacién Financigras para Pequefias ¥ Medianas
Entidades {NIIF para PYMES}

El [ASB estd llevando a cabo una revision completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe la
necesidad de modificaciones a la norma.

Cuando el IASB emitid fa NIIF para [as PYMES, en julio de 2009, anticipé que llevaria a cabo una revision
global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los dos primeros afios en la aplicacion de la
norma y considerar si serfan necesarias enmiendas posteriores. La NIIF para las PYMES ha sido utilizada en
los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el IASB comenzo en el afio 2012, El
IASB tambigén anticipd que, después de la revision inicial, se espera que las enmiendas a la NiIF para las
PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios,

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF para las PYMES seran publicadas
durante el segundo semestre del afio 2013 y el primer semestre del afio 2014, siendo el afio 2015 |a fecha

efectiva de aplicacién de dichas revisiones.

0. Primera Aplicacién de Normas Internacionales de {informacién Financiera — NIIF

Segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada en el Registre Oficial
498 del 31 de diciembre de 2008, se establecid un cronograma para la adopcidn de las Normas
Internacienales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. Con base en este cronograma v a fin de
cumplir con legistacién ecuatoriana, la Compafifa adoptd estas normas a partir del 1 de enero de 2012, las
normas son aplicables retrospectivamente en la fecha de transicién y todos los ajustes a los activos y
pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmante aceptados en el Ecuador se registran
contra Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de MiF, en el patrimonic,

Estos estados financieros correspondientes al ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2012 son los

primeros estados financieros que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con la NIIF para las PYMES. Para
los periodos anteriores y hasta el gjercicic finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia preparé sus
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estados financieros de atuerdo ton Y05 pringipios y practicas contables generalmente aceptadas en
Ecuador {PCGA Ecuador).

Por lo tanio, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con la NIIF para las PYMES
vigentes para los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2012 y con posteriaridad, junto con la
informacidn comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 vy por el ejercicio finalizado en esa
fecha, segun se describe en la nota 2. Como parte de |a preparacion de estos estados financieros, el estado
de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2011,

Una explicacion de ¢émo la transicidn de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo se muestra en las siguientes notas:

a) Reconciliacidn del Estado de Situacion Financiera
En la preparacion de los estados financieros de situacion financiera de apertura {1 de enero de 2011), y
comparativo {31 de diciembre de 2011) la Compaiiia ha realizado ajustes y reclasificaciones de cuentas
previamente reportadas en jos estados financieros preparados de acuerdo ¢on sus principios contables

anteriores [NEC).

Los principales efectos de la adopcidn sobre los Estades de Situacion Financiera al 1 de enerc y al 31
de diciembre de 2011, se resumen a continuacidn:

17



ros'0252

TYE'206°C

a1
688°205'C

E9T'ET

vIv'T
TSL'9

LBEY

J0IN sOpjeS

(eL0'ip) £25°095'T LA\ TA
{6£T'EE) 08P OVS'Z BEEVIET
- sty 5Py
(@ {6eTsE) 8T09EST 98R6IET
(ve6'ET) £60°LT £80'9p
- FTE'T I88'T
(7 {PE6'ET) 985°0Z 69T'6
- - 000'SE
- LB6Y i€
Py AN UCPETED 3INSopes 1IN S0p[ES
ETERIFEED

(2

t3)]
(@

By

81

{rre'sg) 9£7'35H'Z
{se6'gs) LR T

. FAY 2]
(ce6'8s) —
L 7AN ¥4 £9677

) 1881
(9£8°€T) SpO'ET
D0D'SE -

) £
JITN UDHISUES 33N SOp[eS

ap s0PHyg

TI0Z 9P OJSUSSPT (Y

TTOZ 3P 2IqUWBPIP 9P T€ |V

OATIRY [e30L

SIUILIOD CU OAILIE [B1C)

SOAIDE SOIID
sodinba A saqanw ‘pepaidoad

2JUILI0T DU DAITDY

PIUTLIOZ DAIIE [EID]

opedpiue Jod sopeded sorses
$3UBLLIOY so)sanduw|

$3|eRIaLad Jriqoy Jod sRusnd
oAIage ap s21usjeAInbs A oane)3

IPUBLLICD OADY

oNDY

{$SN — e2LIRWY 3P S0ptuf SOpe1s] SO| ap $2IE[OpP ua sopesaldx])
TTOZ 2p seaneseduwod sesyd U0 ‘20z 2P SJquISIp sp 1

SQJ3iaUELIly SOPEIS] 50| 2 SE1ON

VS SOWOANYID



TS0TST {eL0'2#) L8795 SZEFOIV'T
81061 (6ET'EE) £5T4TT ¥50'z62
v99'86 - 79986 0077961
(BET EE) (2 {eeT'ee) - (6ET'cE)
3 T4 - teb'9z £60°9Z
000Z0T - 000'20T 000201
98P 9TET {(veE6'ET) DZPOPET TLERTTT
950°05T°2 - 95005T°T aviZEN'T
950°'0ST'7 - 950°081'Y 9L TEIT
oEb'9LT {(vE6'ET) 9E°06T SZ9'S6¥

- {1) (FEB'ET) vE6ET SE9

- - - 60T
0Eb9LT - OEV'SLT T8S'vob

3N SCpjES JER] JIN UGLHEUER JINSOp[ES JIiN SOp[es

ElGaREe)

61

{Tig'zs) 9ET'e5H'T oluowryed A oajsed |e10L
080~ vL6'Y8T otuouned |e10]
v el @ erzop 180951 SOPBINWINIE SOPENSaY
{o) {BET'EE) - SIWAd 58| esed

41IN 3P zaa esawid Jod uondope g ap
s2RIUBACLd SOpPRININIE SOPRYNSY

- 135 4T (e99) eruasay

- 000°Z0T |enden
oleILed

(168'vY) 9T'EL1T onised 1210

- 9L TEY'T 21aL402 ou oassed (B30

- S¥LTEI'T SEPEUOIIBS S9LIE

1BIUBLIIOI OU DAISE

(168"tt) a1s'0rs 3UPLIO3 Balsed |e30]

- ] $BIUBII0I $o35INALU|

v B80T - sopea|dwa e sorlauag
Fd] {oo0'sy) 188'6€5 1eded Jod sejuans

121USIII00 OAISRY

oAlsed

e N wopEuen FINSOPTES
ap sopay]

TIOZ P QaUd3p T |V

TT0Z 3P 31qWARIP 2P 1 [V

{$5N — esuawy 3p sopiun sopelss so| ap saie|op ud sopesaldxy)
TTOZ 9p seaieaedwon SB1YID UAD ‘ZT0Z 3P 2IQWLIDIp 3P TE
S013JoUBUI SOPRIST 50| B SEION

¥ S SOWOANYID



GIANDQMOS S, A,
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

b) Reconciliacion del Patrimeonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimenio neto de la Compafiia al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2011:

31 de diciembre All de enero
Ref del 2011 del 2011
Patrimonio reportado seglin NEC: 284,974 227,157
Patrimonio neto segun NIVF: 292,054 194,018
Warfacion neta 7,080 {33,139)
Incrementos:;
Ajuste a Prapiedades {2} 218,176 21g,l76
Ajuste por venta de Propiedades {2 27,503 -
Ajuste en depreciacién de Propiedad,
muehles y equipos {2) 26,701
Subtotal incrementos 272,380 218,176
Risminuciones:
Ajuste por Darechos de Llaves de
Propiedades {2) {251,315} {251,315}
Ajuste por Impuesto a la Renta {31 (13,875} -
Ajuste por Beneficios a empleados {4) {109) -
Subtotal disminuciones (265,300} {251,315}
Total ajustes 7,080 {33,139)
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¢} Reconciliacidn de la Utilidad Neta Reportada en el Estado de Resultados Integral

A continuacion se presenta la conciliacién del estado de resultados integral al 31 de diciembre de
2011:

31 de diciembre

Ref _ del2011 _
Utilidad neta reportado segdn NEC: 57,817
Utilidad neta segiin NIIF; 98,036
Variacion neta 40,219
Correccion de error;
Incrementos.
Ajuste por venia de Propiedades {2} 27,503
Ajuste en depreciacion de Propiedad,
mueblas v equinos (2 26,701
Subtotal incrementos 54,204
Disminuciones:
Ajuste por Impuesto a la Renta {3) {13,876)
Ajuste por Beneficios a empleados {4 (109}
Subtotal disminuciones {13,585)
Variacién neta atribuible a accionistas 40,219

d) Reconciliacion del Estado de Flujos de Efectivo

La transicion a NIIF para las PYMES no tuvo un efecto significativo en la presentacién del estado de
flujos de efectivo.
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e)

Explicacidn de los Ajustes y Reclasificaciones por Adopcidn de las NIIF

Correcciones de Errores

{1}

(2}

(3)

{4)

Campensacitn de saidos de Impuesto a la Renta

Segiin PCGA anteriores aplicados en Ecuador (NEC), se mostraban saldos no compensados en
activo y pasive corriente por concepto de impuesto a la renta. Bajo NIIF para las PYMES, estos
saldos se compensan y se presentan netos dentro de los activos corrientes. El resultado de esta
adopcion fue una disminucién de US$13,934 en Impuestos corrientes de activo e Impuestos
corrientes de pasivo al 1 de enero de 2011.

Propiedad, Muebles y Equipos

Seglin PCGA anteriores aplicados en Ecuador (NEC}, la Compafiiia mostraba valores inexactos en el
costo de elementos de propiedad, muebles vy equipos v la respectiva depreciacién. Con la
adopcitn de NUF para las PYMES ef valor del costo de fos elementos de propiedad, muebles y
equipos fue ajustado y a su vez, fue también ajustado el valor de la respectiva depreciacion. El
resultado de esta adopcidn fue una disminucion en el salde de propiedad, muebles y eguipos v en
resultados acumulados provenientes de |la adopcién por primera vez de NIIF para las PYMES por
S533,139 al 1 de enero de 2011. Al 31 de diciembre de 2011 ei resultado de esta adopcién fue
una disminucién de US$25,796 en propiedad, muebles v equipos, y US$45,000 en cuentas por
pagar; ¥y un incremento en los resultados acumulados y las Cuentas por cobrar comerciales de
U5554,204 v US$35,000 respectivamente.,

Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

Segln PCGA anteriores aplicados en Ecuador {NEC), la Compafila mantenia dentro sus activos
corrientes el valor del gasto de impuesto corriente. Con la adopcién de NIIF para las PYMES, Ia
Compafiia redujo sus activas corrientes por US$13,876 con cargo al gasto de impuesto a la renta
cerriente por el mismo monto al 31 de diciembre de 2011.

Beneficios a los Empleados

Seglin PCGA anteriores aplicados en Ecuador {NEC), la Compafiia no registraba provisiones por
heneficios a los empleados. Bajo NIF para las PYMES, los beneficios a los empleados son
registrados con cargo a los resultados del periodo. El resultade de esta adopcion fue un
incremento en el pasivo corriente con cargo al gasto de personal por U$$109 al 31 de diciembre
de 2011.

7. Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la CompaRia requieren que se determine el valor razanable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en ia determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo 0 pasivo.
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8. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafifa constituyen Unicamente las cuentas por
pagar. Elobjetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de
la Compafia. 1a Compafiia posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curse normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compafifa a cada uno de los riesgos
menciohadoes, los cbjetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieres incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracian de riesgo de la Compafila.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los iimites. La Administracian revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercade y actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de administracion

de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compafiia.

b} Riesgo de Crédito
€s el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia i un chiente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de

operacidn, potencialmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La expasicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es nula debido a
que no existen saldos en las cuentas por cobrar comerciales.
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1 de energ
2012 2011 de 2011
Activos financieras
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,846 37 4,997
Cuentas por cobrar comerciales - 35,000 -
5,846 35,037 4,997

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS 5,846 al 31 de diciembre de 2012
(USS37 al 31 de diciembre de 2011 v U554,997 al 31 de diciembre de 2010}, que representan su
maxima exposicién al riesga de crédito por estos activos. El efectivo en bancos esta mantenido una
institucién financiera, con calificacion AAA-, segun la agencia calificadora BankWatchRatings 5. A. y
PCR Pacific Credit Rating.

¢} Riesgo de liquidez;

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es contar con los
recursas suficientes para cumpliv con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de las pasivos financieros no derivados:

1 de enero
2012 2011 de 2011
Plazo indefinido 340,083 493,597 175,146
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 1,841 1,284 1,284
Mas de 365 dias 1,632,746 1,632,746 2,150,056
Saldo al final de! afio 1,974,670 2,127,627 2,326,486
A continuacién se muestra el ratio del indice de liquidez:
1 de enero
2012 2011 de 2011
Activo corriente 22,235 46,087 13,163
Pasivo corriente 343,320 495,625 176,430
{ndice de liquidez 0.06 0.09 0.07
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d) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Compafiia como el valer de fos instrumentos financieros que mantiene, asi comao también los precios
de los arrendamientos que ofrece la Compafiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

e] Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de inferés, asi como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimenic sobre el total de sus activos, fue como sigue:

1 de enero
2012 2011 de 2011
Total patrimonic 336,076 292,054 194,018
Total active 2,312,142 2,420,425 2,520,504
Indice - ratio de patrimonio sobre activos 0.15 0.12 0.08

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, 2011 vy 2010,

como efectivo v equivalentes de efectivo corresponde Unicamente a fondos mantenidos en cuenta
corriente bancaria.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera 3| 31 de diciembre de 2011 corresponden
Unicamente a saldos pendientes de cobro originados por la venta de un inmueble.

La exposicidn de la Compafiia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales
se revelan enla Nota 8 (b).
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GIANDOMOS S. A.

Notas a los estades financieros

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

12.

13.

14,

Cuentas por Pagar

£l siguiente es un resumen de \as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Partes relacionadas {nota 16)
Garantias

Proveedores

Otras

1 de enero
2012 2011 de 2011
337,743 487,497 170,187
2,340 6,100 -
1,841 1,284 1,284
_ - 4,959
341,924 494,881 176,430

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar se revela en

la Nota 8 (c}.

Impuesios Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros ai 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, como
activo y pasivo por impuestos corrientes, se componen comao sigue:

Activo por:
Impueste a la renta
Irnpuesto al valor agreado (WA)

Pasivo por:
lmpuesto al valor agreado {IVA)
Retenciones en |a fuente de impuesto
a la renta
Retenciones en la fuente de IVA

Impuesto a la Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

1 de enero

2012 2011 de 2011
14,591 9,169 3,537
- - 3,215
14,591 9,169 6,752

202 90 -

235 227 -

325 318 -

762 635 -

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 23% (24% en 2011). La siguiente es a
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
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de impuesto a la renta del 23% (24% en el 2011) a la entidad antes de impuesto a la renta;

2012 2011

Utitidad antes de impuesto a la renta 57,977 111,912
Mis {mepos):

Ajustes NIIF para las PYMES - {54,095}

Gastos no deducibles 2,698 -
Base imponible 60,675 57,817
Impueste a la renta corriente estimado

{Tasa 23% y 24%) 13,955 13,876

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributaric Interno y sti Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccidn
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y
cuando se efectde la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Crédito Tributario por Impuesto a la Renta

Un detalle de la composicién del crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012,
2011y al 1 de enero de 2011 es como sigue:

1deenerp
2012 2011 de 2011
Afc 2010 3,537 3,537 3,537
Afie 2011 5,632 5,632 -
Afio 2012 5,422 - -
14,591 9,169 3,537

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2012, 2011 y 2010 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 9,169 3,537
Impuasto a la renta corriente del afio {13,955} {13,876)
Crédito tributario por retenciones 19,377 19,508
Saldo al final del afio 14,591 9,169
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de [a fecha de presentacidn de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial Na. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafiias
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ef Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Cficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencicnadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Cficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO5-00286 publicada en
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2008, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monte acumulado superior a los cinco millones de ddlares {USS
5.000.000} deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la menciohada Resolucion Mo, NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracidén  Tributariz, en ejercicic de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes-que realicen operaciones con partes reiacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en
dichas aperaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con a ley.

Segun Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NMAC-
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacian del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectlen transacciones con partes relacionadas locales vy del
exterior par un monto superiar a tres millenes de délares {US$3.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectuen transacciones con partes refacionadas iocales y del exterior por un monto superior a seis
millones de ddlares {US$6.000.000),

Determinacién del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Cficial Suplemento 209 de
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, ias sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacidn de hidrocarburos en
cualguier modalidad contractual v las empresas publicas sujetas al page del impuesto a la renta,
deberan determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmice anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivaiente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente férmula:
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15.

- El cero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonic total.

- El cero punta dos por ciente {0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- Elcero punto cuatro por ciento (0.4%} del activo total, y

- Elcero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingreses gravables a efecto del impuesto a
la renta.

Si el anticipo de impuesta a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afic.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en fa fuente
del afio corriente, el anticipo debera ser liguidado junto can el impuesto causado del siguiente afie, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre,

£l anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso cantrario, cuando €l
impuesto causado sea menar al anticipo, éste se establece como impueste minimo definitivo.

El anticipo estimado de la Compafiia a ser cancelado en el afio 2013 es de US511,316 vy deber3 ser
liguidado con el impuesto causado de dicho periode.

Patrimonio

Capital Soctal

El capital social de la Compafiia consiste de 102,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominai de USS51 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Repdblica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de fa utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital sccial. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiiz, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de Ia NIIF para las PYMES

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del § de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind gue
los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de la NIIF para las PYMES”, separada del resto de los resultados acumulados, y gque
generaron un saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta
cuenta pedra ser absorbido con 10s resultados acumulados y las del Gltimo ejercicie econdmico
congluido, sifas hubiere.
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Resultades Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos.

16. Partes Relacionadas

Transacciones ¢on Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafifa ha mantenido can sus
compafiias relacionadas:

2012

Automotores Continental S. A.
Arrendamientos operativos 220,320

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 es

coma sigue:
1 de enero
2012 2011 de 2011
Pasivo corriente
Cuentas por pagar (notal2):
Accionistas 337,743 487,497 170,187
337,743 487,497 170,187
Pasivo no corriente
Partes reiacionadas 1,632,746 1,632,746 2,150,056
1,632,746 1,632,746 2,150,056

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compafiia:

2012
Beneficios sociales y bonificaciones 1,837
Remuneraciones y Honorarios 36,215
38,052
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17. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 vy
2011, es el siguiente:

2012 2011
Arrendamientos operativos 262,540 254,496
262,540 254,496

18. Gastos Administrativos v de Ventas

La composicion de los gastos administrativos y de ventas de [os afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011

Honorarios 28,810 30,590
Impuestos 25,450 13,291
Personal {nota 19) 18,252 12,710
Depreciacién 16,016 -
Mantenimiento 6,399 5,805
Seguros 4,990 6,674
Viaje 4,490 -
Otros 9,506 8,594

113,913 77,668

19. Gastos de Personal

Un resumen de los gastos de personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2012y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Sueldos, salarios y remuneraciones 10,800 8,166
Comisiones 5,615 3,450
Beneficios sociales 1,837 1,094
18,252 12,710
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20.

21,

22.

Otros Ingresos

Un resumen de lgs otros ingresos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 vy 2011 es el
siguiente:

2012 011
Utilidad en venta de propiedades - 27,503
Otros 743 -
743 27,503

Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos devengados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:

2012 2011

Pérdida en venta de propiedades 6,258 -

6,258 -

Hechos ocurridos después de Periode sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta el 26 de agosto de 2013, fecha de autorizacion para la
publicacién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracién

requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los
mismos.
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