ELIPE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida en octubre de 1999, con el objeto entre otros, de dedicarse a la
actividad minera en todas sus fases lo cual incluye la prospeccion, exploracién, explotacion,
molienda, concentracién, fundicién, preparacién y comercializacién de minerales metalicos y no
metélicos, y la importacién y exportacion de cualquier tipo de maquinaria, equipos y herramientas
correspondientes a esta actividad.

La Compaiifa mantiene derechos de concesion minera, localizados en las provincias de Zamora
Chinchipe, Loja, y El Oro.

Las actividades en estas 4reas son administradas bajo tres proyectos denominados:

Proyecto

Dynasty
Zaruma
Jerusalén

No.
Concesiones Etapa
46 27 en exploracién inicial y 19 en exploracién avanzada
41 4 en explotacion y 37 en exploracién avanzada
1 1 en exploracién avanzada

En el proyecto Zaruma, la compaififa cuenta con cinco (5) concesiones que estin en fase de
explotacién minera, conforme el siguiente detalle:

Bethzabeth (drea de 1,326 has mineras en fase de explotacion, la misma que entré en
proceso de regularizacion en marzo del 2011). Elipe es el dnico titular del area. La
solicitud de pequefia mineria se ingresé el 22 de febrero de 2012.

Ana Michelle (drea de 22 has mineras calificada como pequefia mineria, segin
resolucién inscrita el 23 de marzo de 2012). Elipe es el unico titular del drea, las
dreas de pequefia mineria, por mandato de la Ley de Mineria, pueden realizar
actividades de exploracion y explotacidn al mismo tiempo.

Nueva Esperanza (drea en fase explotacién segin manifiesto de produccién de
2002), iniciando operaciones en 2012, se calific6 como pequefia mineria con fecha
23 de enero del 2013.

Barbasco (condominio minero, Elipe S.A. es titular del 50% de dicho condominio,
en fase de explotacién desde 2004). La Ley de Mineria prohibe expresamente que
los condominios mineros firmen contrato de explotacién, de tal manera durante el
ejercicio 2013 no tuvo actividad minera.

Soroche Unificado (condominio minero, Elipe S.A. es titular del 68% de dicho
condominio, en fase de explotacién desde 2002). La Ley de Mineria prohibe
expresamente que los condominios mineros firmen contrato de explotacién. En esta
drea se tomardn acciones legales para obtener el 100% de los derechos mineros, en
ese caso, ésta drea deberd firmar contrato de explotacién minera. Se calificé como
pequefia mineria con fecha 28 de abril de 2011.



Las demads concesiones se encuentran en fase de exploracién y para su cambio de fase requieren
del reinicio de actividades, figura establecida en las disposiciones transitorias de la Ley de Mineria
que exige los actos administrativos previos establecidos en el Art. 26 de la Ley de Mineria.

Finalmente, la compaiiia presentd, el 26 de enero de 2011 una solicitud para el cambio de fase,
negociacion y firma del contrato de explotacion minera para el proyecto Zaruma, mismo que no ha
sido atendido por el 6rgano rector. Esto halla sustento en que ninguno de los proyectos de la
Compaiiia estd dentro de los catalogados como proyectos emblemadticos para el Gobierno
Nacional.

Marco Legal Minero

Como parte de la reforma legal dada en el sector minero que inici6 en el afio 2008 con el Mandato
Constitucional No. 6, durante el afio 2009 se promulgé la nueva Ley de Mineria (RO-S 517; 29-
ene-2009) y su Reglamento de aplicacién (RO-S67; 16-nov-2009), los cuales incorporaron
modificaciones importantes en relacion a la legislacion anterior, tales como:

. Incrementos en el costo de las patentes mineras.

. Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al gobierno por la produccién de minerales (5%
de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso de refinacion y transporte, aplicable
a los casos donde el contrato suscrito corresponde a explotacidén minera),y

. Cambios en la distribucién del 15% de participacion de utilidades que se aplicard en el 3% para
trabajadores y el 12% restante para el estado ecuatoriano.

Considerando que la Compaififa se enmarca en la pequefia mineria, la distribuciéon del 15% de
participacién de utilidades se aplicard en el 10% para trabajadores y el 5% restante para el estado
ecuatoriano, el cual serd invertido exclusivamente a proyectos de inversién social en salud,
educacién y vivienda a través de los organismos sectoriales donde se encuentre el proyecto
minero.

En adicidn, el pago por concepto de regalias en base al mismo cuerpo legal, sefiala un porcentaje
de 3% sobre las ventas de mineral principal y minerales secundarios.

Adicionalmente, esta normativa legal establecié que los concesionarios mineros, previo el inicio
de la fase de explotacion, deberdn suscribir con el Estado: i) un contrato de explotacién minera en
el cual se concede todos los derechos de explotacidon y comercializacién sobre los minerales o ii)
un contrato de prestacion de servicios a través del cual se establece el reembolso de las inversiones
realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotacién, seguin sea el caso.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, y una vez cumplido con los requisitos
previos establecidos en la norma legal, la Compaiiia ha solicitado a las autoridades competentes la
apertura de la negociacion de dicho contrato, por tanto, la evaluacién futura de la recuperacién de
las inversiones realizadas por la Compaiiia y ajustes de ser requeridos, estardn sujetos a los
términos, condiciones contractuales y porcentajes de regalias a ser acordados con el estado
ecuatoriano.

De conformidad con la nueva legislacion minera, durante el afio 2011, la Compaiiia realizé la

renovacion de los titulos mineros de sus concesiones correspondientes a los Proyectos Dynasty,
Zaruma, Jerusalén.

Recuperacion de gastos de exploracidon minera e inversion en activos fijos

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa mantiene como cargos diferidos US$41.7 millones
(US$39.2 millones en el 2013) correspondientes a los gastos incurridos en la exploracion de sus
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concesiones mineras. Adicionalmente ha realizado inversiones en propiedades y equipos
destinados a la actividad minera con un costo neto de US$7 millones (US$7.4 millones hasta
diciembre del 2013). La recuperacién de dichos gastos de exploraciéon e inversiones en
propiedades y equipos, asi como el reembolso de los fondos proporcionados por una compaiiia
relacionada para financiar tales gastos depende de que la Compaiiia logre generar ingresos
suficientes que le permitan cubrir el déficit acumulado, soportar su estructura de costos y mantener
un nivel adecuado de flujos de efectivo.

Patentes

De acuerdo con regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que
permite realizar tareas de exploracion y explotacion minera por un periodo renovable de hasta 25
afios. Estas concesiones estdn sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patentes los
cuales se calculan sobre el nimero de hectareas de cada concesién, multiplicado por los siguientes
factores, segtin corresponda:

« 2.5% de una remuneracién bdsica unificada durante la etapa de exploracién inicial.

« 5% de una remuneracién basica unificada durante la etapa de exploraciéon avanzada y
evaluacién econdémica.

. 10% de una remuneracién bésica unificada en la etapa de explotacién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando 1la moneda del
entorno econémico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en ddlares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa.

2.2 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Cajay bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
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2.5

2.6

2.7

meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.5.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.5.2 Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Inventarios

Son presentados al costo de produccién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Inversiones en exploracion y explotacion de minerales

Las inversiones en exploracion y explotacién de minerales se reconocen inicialmente
por su costo, siempre y cuando dichas inversiones se relacionen a bisquedas de
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2.8

dep6sitos con potencial econémico; caso contrario, se registran en los resultados del
ejercicio.

Forman parte del costo todos los desembolsos por actividades relacionadas con la
evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extracciéon de un
recurso mineral. Adicionalmente, se reconoce cualquier obligacion en la que se
incurra por desmantelamiento y restauracion durante un determinado periodo, como
consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y explotacion de
recursos minerales.

Después del reconocimiento inicial, la compaiiia aplica el modelo del costo. En tal
virtud, amortiza las inversiones correspondientes a exploracion y explotacion de
minerales en proporcion a las reservas minerales extraidas en cada afio respecto al total
de las reservas mostradas en el estudio preparado por personal especializado.

Las inversiones en exploracion y explotacion de minerales son evaluadas por deterioro
cuando existen indicios de que su costo neto es mayor a su importe recuperable.

Posterior a la determinacién de los proyectos econdmicamente viables, y que la
decision de proceder con el desarrollo ha sido aprobada por la Administracién; las
inversiones relacionadas con la construccion y desarrollo de activos son capitalizados y
clasificados como parte de propiedades y equipos.
Propiedades y equipos
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
2.8.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas iitiles
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.9

2.10

2.11

2.12

Item Vida 1til (en afos)

Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Edificios 20

2.8.4  Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Concesiones pagadas al gobierno

Las concesiones pagadas al gobierno, principalmente relacionadas con la explotacién
de minas (derechos de extraccidn), se registran en el activo cuando han sido adquiridas
a contrato oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el valor de
los gastos realizados para su obtencion directa del Estado Ecuatoriano.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.
Préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construcciéon o
produccioén de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.13

2.14

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se
clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento
inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor
razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.12.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Provisiones para cierre de minas

Las provisiones para cierre de minas, se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados y es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
valor se puede estimar de forma fiable. Las provisiones para cierre de minas se miden
por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. Los cambios en la provision para cierre de minas con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. No
se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones para cierre de minas con vencimiento inferior o igual a un afio, con un
efecto financiero no significativo no se descuentan.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.14.1. Venta de minerales

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de minerales deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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. La Compaififa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

«  Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.16.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.16.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
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2.17

2.18

esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
€omo netos.

2.16.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a los empleados
2.17.1. Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal en base al método
del devengado.

2.17.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Gerencia identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperaciéon con las unidades
operativas.

2.18.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio
Las actividades de la Compaififa, se las realiza en U.S. ddlares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en
los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.
Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones
La Compaiifa podria estar expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos
adversos futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversién que

podria adquirir. Actualmente, la Compaiiia no ha realizado inversiones en
instrumentos financieros y, en caso que lo hiciera, este riesgo estaria cubierto
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por la metodologia a emplear en el monitoreo constante y valuacién realizada
por la Gerencia.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiifa son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. Sin embargo, la
Compaiiia no tiene activos ni pasivos que devenguen intereses.

2.18.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compafifa no tiene riesgos por este concepto dado que sus
ventas son con compaiiias relacionadas.

2.18.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.
La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y fondos
disponibles, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

2.19 Nuevas normas revisadas y emitidas pero atin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 y  Clarificacién de los métodos

la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones

limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre
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los estados financieros y revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Durante el afio 2014, la Compaiiia no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos e inversiones en exploracién y
explotacién de minerales; razén por la cual no se ha visto en la necesidad de realizar algiin
ajuste.

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3. Estimacion de vidas iitiles

La estimacion de las vidas titiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.8.3
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3.4. Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

3.5. Valuacion de instrumentos financieros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.
Para aquellos casos en los que la informacién de mercado es escasa o nula, ha utilizado

técnicas de valuacion basadas en andlisis de flujos futuros descontados a valor presente,
aplicando tasas de descuento comparables para instrumentos similares en el mercado.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la cuenta pendiente de cobro a la compafifa

relacionada Dynasty Metals & Minning Inc., por venta de oro. Dichas cuentas son canceladas
mediante transferencias de efectivo en un lapso no mayor a 60 dias.

5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. Délares)

Oro 1,366 3,441
Plata 81 102
Materiales y suministros de mina 548 506
Importaciones en transito 320 54
Total 2315 4.103

Un detalle de la composicidn del costo de oro, al cierre de cada afio es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Cantidad en existencia (onzas) 1,365 3,859
Costo unitario (US Ddlares / onza) 1,001 892
Total (en miles de US Ddlares) 1,366 3.441
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Repuestos de maquinaria
Vehiculos

Activos en transito

Otros menores

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. Délares)
13,980 13,543
(6,986) (6,098)

6,994 7,445

1,309 1,309

407 438
3,650 4,287
1,383 1,098

148 219

5 5
92 89
6,994 7,445
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Magquinaria en
Magquinaria Repuestos de Activos en  internacién Otros
Terrenos  Edificios yequipo maquinaria  Vehiculos transito temporal menores Total

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,309 626 9,096 677 671 5 180 266 12,830
Adquisiciones 330 1,304 39 7 1,680
Consumos (883) (883)
Ventas / Bajas _ _ (84) _ _ _ _ 4
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,309 626 9,426 1,098 626 5 180 273 13,543
Adquisiciones 204 1,645 49 29 1,927
Consumos (1,360) (1,360)
Ventas / Bajas _ _ (130) o - (130)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,309 626 9,630 1,383 545 5 180 244 13,980

-22 -



Magquinaria en

Magquinaria internacion Otros
Edificios yequipo  Vehiculos temporal menores Total

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2012 156 3,932 384 180 160 4,812
Gasto por depreciacién 32 1,207 104 24 1,363
Ventas / Bajas - an - - an
Saldo al 31 de diciembre de 2013 188 5,139 407 180 184 6,098
Gasto por depreciacién 31 841 90 26 988
Ventas / Bajas o (100) o o (100)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 219 5,980 397 180 210 6,986

7.

INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION DE MINERALES,
NETO

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. Délares)

Costo o valuacion 45,118 41,815
Amortizaciéon acumulada (3.403) (2,528)
Total 41,715 39,287

Un detalle de las inversiones realizadas por proyecto es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. Délares)

Proyecto Dinasty 10,546 9,767
Proyecto Zaruma 30,006 28,365
Proyecto Jerusalem 945 937
Proyecto Macara 218 218
Total 41,715 39,287

Los movimientos de inversiones en exploracién y explotacion de minerales es como sigue:
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Diciembre 31, 2012 (reexpresado)

Gastos de personal

Inversiones de exploracién

Costos de rampas y cruceros

Concesiones y patentes

Otros gastos

Amortizacién remediacion
ambiental

Amortizacion de proyectos

Diciembre 31, 2013

Gastos de personal
Inversiones de exploracién
Desarrollo de mina
Concesiones y patentes
Suministros de campo
Amortizacioén remediacion
ambiental
Amortizacién de proyectos

Diciembre 31, 2014

Dynasty

8,655

65
43

986
18

9,767

155
193

409
22

Macara

218

218

[\
—
(o]

Zaruma (1)

27,589

1,557
155
61

(34
(963)

28,365

112

Jerusalén Total

933 37,395

‘ 1

F
(@)
W
N

937 39,287

\NO
=
V)
N
p—
~l
—
N
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(1) Operaciones Greentrade S.A. - Con fecha 28 de febrero de 2012, 1a Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Elipe S.A., aprobd la fusién por absorcién con su compaiiia
relacionada Operaciones Greentrade S.A., a fin de recuperar la inversion realizada por ésta;
toda vez que el Contrato de Operaciéon Minera firmado con Elipe S.A. en julio de 2007,

quedara suspendido por efecto del Mandato Minero No. 6..

Elipe S.A., si bien ha registrado mencionado activo por inversion, no ha realizado registros en
el estado de resultados provenientes de la amortizacion de mencionada inversion hasta que no
se haya perfeccionado el tramite de fusién ante las autoridades competentes.

8. IMPUESTOS

8.1. Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

Impuesto a la renta corriente
Retenciones en la fuente por renta e IVA
Impuesto a la salida de divisas

Total

8.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias, neto

Total gasto por impuestos

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. Délares)
634
199 122
_56 _48
255 804
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
493 771
1,030 757
1,523 1,528

Una reconciliacion entre la (pérdida) utilidad segun estados financieros y la (pérdida

tributaria) utilidad gravable, es como sigue:
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2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, neta de otros

resultados integrales 2,791 7,620
Amortizacién de pérdidas tributarias (2) (1,168)
Deducciones tributarias por efectos NIIF (4,740) (4,353)
Gastos no deducibles 986 1,392
Ajuste por precios de transferencia 3 12

(Pérdida tributaria) Base imponible de impuesto a la

renta (960) 3,503
Impuesto a la renta causado (1) _ 771
Anticipo calculado (3) _ 493 _ 442
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (el

mayor entre 1y 3) 493 771

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiifa determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$442
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es US$771 mil.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$771 mil equivalente al
impuesto causado.

Para el afio 2014, la Compaiifa determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$493
mil; mismo que se convierte en el gasto por impuesto corriente, toda vez que el

impuesto causado no se genera por la pérdida tributaria obtenida.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, sin embargo
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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8.3. Saldos del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales es

como sigue:

Activo por impuesto diferido:
Propiedades y equipos

Gastos preoperacionales

Provisiones para cierre de minas
Obligaciones por beneficios definidos
Amortizacién de pérdidas tributarias
Ajuste por cambio de tasa impositiva

Total

Pasivo por impuesto diferido:

Inversiones en exploracién y explotacion de
minerales, neto

Amortizacién de inversiones

Activos financieros

Pasivos financieros

Ajuste por cambio de tasa impositiva

Total

8.4. Aspectos tributarios

... Diciembre 31, ...

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

286
286
200

11
880

(376)

310
464
182

8
880

(378)

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha

29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal 1a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.
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- Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

- Seelimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las

sociedades.

«  Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

«  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinardn via Reglamento.

«  Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

.« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas

tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

- No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

. Utilidad en la Enajenacién de Acciones

.« Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacidn.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

.  Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.
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Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagarad la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como “‘sustituto” del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

. Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en
la férmula el valor del revalto de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cddigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucién NAC-DGER-2008-0464, publicada en el registro Oficial No.324 del 25 de
abril de 2008 se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, estan obligados a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con estas partes y dependiendo del monto de las
mismas. Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, la cual fue publicada en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 publicado el dia 24 de enero de 2013, se
incluyen a las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas locales y establece un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(US$3,000,000.00), para la obligatoriedad de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y de (US$6,000,000.00) para presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

-29 .-



De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaifiia prepar6 dicho estudio, en base
al cual se determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

10. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las cuentas pendientes de pago a proveedores nacionales, las cuales son liquidadas
en un plazo no mayor a 90 dias, en tal virtud, la Administracién considera que no existe ningtin
efecto significativo producto de la valoracién adecuada de estos pasivos financieros.

11. PASIVOS FINANCIEROS
Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Clasificacion:

No Corriente 35,399 30,811
Corriente 10,387 12,488
Total 45,786 43,299

A valor razonable:
Compaiiias relacionadas (1):

Préstamos recibidos - Dynasty Metals & Minning 21,766 20,948
(Ver Nota 18)

Servicios recibidos - Golden Valley (Ver Nota 18) 19,710 17,444

Servicios recibidos - Greentrade 3,538 3,550
Regalias por pagar:

SRI 647 948

Terceros 125 277
Subtotal de pasivos financieros a valor razonable 45.786 43.167

A costo amortizado:
Obligaciones financieras Banco Bolivariano y

subtotal de pasivos financieros a costo amortizado 132
Total 45,786 43,299

(1) Las obligaciones con partes relacionadas no tienen vencimientos definidos y no devengan
intereses. Dichos préstamos han sido reconocidos netos de intereses implicitos, estimados por
la administracion a una tasa de 5.48%, los cuales seran registrados en resultados a medida que
se realicen los pagos de los préstamos utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva.
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores (1) 493 1,347
Obligaciones laborales 848 548
Minanca 65 110
Total 1,406 2,005

(1) De acuerdo al Art. 67 de la Ley de Mineria; los trabajadores vinculados a la actividad minera,
y especificamente en el marco de pequefia mineria, recibiran el 10% del porcentaje de
utilidades, y el 5% restante serd pagado al Estado, que lo destinard, inica y exclusivamente,
a proyectos de inversion social en salud, educacién y vivienda, a través de los organismos
seccionales del area donde se encuentra el proyecto minero.

13. PROVISIONES PARA CIERRE DE MINAS

Constituye una estimacion efectuada por la administracién sobre el importe equivalente al valor
presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para remediacién ambiental y el cierre
de minas, usando una tasa de descuento del 5.48%.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013; el capital social autorizado consiste de
1,400,040 acciones de US$0.001 valor nominal unitario. No hay series especiales de acciones, ni
privilegios.

Aportes futuras capitalizaciones - Constituyen aportes realizados por los accionistas mediante
compensacion de créditos mantenidos con Dynasty Metals & Minning Inc. (compaiiia relacionada)
para sustentar las operaciones iniciales de la Compaiia.

Utilidades retenidas - Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en
utilidades retenidas de US$2.5 millones y US$139 mil respectivamente, resultantes de la adopcion
por primera vez de las NIIF.

15. INGRESOS

Corresponde en su totalidad a las exportaciones de oro y plata, que son realizadas exclusivamente
a su compaiiia relacionada Dynasty Metals & Minning Inc.. Las transacciones entre partes
relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccion libre entre partes interesadas y
debidamente informadas.
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16.

17.

COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de ventas es como sigue:

Costo de explotacion y procesamiento de minerales
Suministros y materiales directos

Mano de obra

Suministros y materiales indirectos

Total

GASTOS DE OPERACION

Un resumen de gastos de operacién es como sigue:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Total

Un resumen de gastos administrativos y ventas por su naturaleza es como sigue:

Impuestos y contribuciones

Sueldos y beneficios

Honorarios profesionales

Gastos de viaje

Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimiento de activos

Efectos por valuacién de activos y pasivos en base a NIIF
Gastos financieros

Baja de proyectos

Otros menores

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
12,158 9,413
3,843 4,578
5,702 4,873
6.407 6.302
28,110 25,166

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
5,931 5,827
27 25
5,958 5,852

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
2,493 2,508
415 486
569 603
161 128
130 130
115 47
251 908
1,052 627
394
378 _415
5,958 5.852
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18.

19.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2014 y 2013, se
desglosan como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Servicios recibidos 8,230 10,682
Ventas al exterior 37,078 39,429
Préstamos recibidos 913 767

Las transacciones de compras y ventas entre partes relacionadas se han realizado en condiciones
de una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene suscritos los siguientes compromisos con
terceros:

Contrato de Procesamiento con Golden Valley S.A. - Con fecha julio del 2010, se firmé el
contrato de procesamiento con la compafifa Golden Valley S.A., la misma que tiene capacidad de
refinar minerales metélicos en particular oro y plata. Es de interés contratar los servicios de
procesamiento y refinacion de minerales que presta la mencionada compaiiia la cual se
compromete a prestar los servicios de procesamiento y refinacidn de los materiales extraidos por y
de propiedad de Elipe S.A., de acuerdo a los estdndares internacionales observados por la industria
minera.

El precio a pagarse por este servicio consistird en el reembolso de la totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados con la prestacion del servicios mas un margen que determinen los
estudios de precios de transferencia emitidos por una firma externa especializada.

Con fecha 2 de enero del 2013 se suscribe el adéndum al contrato mencionado precedentemente,
en el que establece el cobro de una tasa de interés del 5,49% anual sobre los saldos pendientes,
considerando 91 dias de gracia desde la fecha de entrega de la factura por prestacion de servicios
de su compafifa relacionada Golden Valley S.A.. Este adéndum tendra vigencia a partir de la
fecha de suscripcion del contrato y serd aplicable a los saldos pendientes al 1 de enero del 2013 y
los que fueren generados posterior a la fecha contractual.

lamgold Ecuador S.A. - En el afio 2014, Elipe S.A. cumpli6 el compromiso de pagar el 1.5% de
royalty por la explotacién de las concesiones Barbasco, Soroche y Ana Mishell, las mismas que el
afio 2014 se encuentran en produccién. El valor pagado por royalties fue de US$544 mil.

Contrato de Operacion Minera con Operaciones Greentrade S.A. - Con fecha julio del 2007, se
firmo un contrato a través del cual Operaciones Greentrade S.A. se comprometid bajo su exclusiva
cuenta y riesgo, suministrar todo el capital y tecnologia necesarios, para realizar las actividades
mineras en las fases de exploracion y explotacion de las concesiones de Elipe S.A.. Dentro de los
planes para el 2012, la compaiiia Elipe S.A. planea empezar a realizar todas las gestiones
necesarias para realizar la fusién con la compaiifa Operaciones Greentrade S.A. y de esa manera
recuperar las inversiones realizadas en la misma.
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20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, se detallan las siguientes contingencias por asuntos legales:

Proceso arbitral iniciado por el proveedor Labogal S.A. por pago de facturas pendientes. El
juicio fue iniciado en 2014, y concluyd recientemente con un laudo arbitral en el cual se
condend a Elipe a cancelar un valor de US$205 mil a favor de Labogal. Actualmente se ha
solicitado una aclaracién de dicha resolucidn, y la compaiiia ha optado por iniciar la accién
de nulidad, con lo cual se espera reducir la contingencia hasta US$140 mil. La compaiifa
tiene conocimiento de dicha contingencia y conoce la obligacién de cancelar en caso de
mandamiento de ejecucion.

Elipe S.A. tiene conocimiento de la existencia de 16 litigios laborales iniciados en contra
de la Compaiiia. Estos litigios actualmente se encuentran ganados en primera y segunda
instancia y se encuentran en casacion ante la Corte Provincial de Justicia de Machala. La
cuantfa de cada uno de los litigios es de US$12 mil. Pese a que es imposible anticipar el
criterio de la Corte Provincial de Justicia, estimamos razonablemente que Elipe S.A. tiene
posibilidades de que dicha Corte ratifique las sentencias apeladas.

Juicio contencioso administrativo por multa impuesta por el Ministerio del Trabajo por
supuesta tercerizacion laboral. El juicio ha sido iniciado por Elipe S.A. y se ha concretado
el proceso de citacién, se espera proximamente la apertura de la causa probatoria, y con
ello resolucién de primera instancia, misma que se considera serd favorable a los intereses
de la compaiiia.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 24 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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