ELIPE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

l.a Compaiiia fue constituicta en octubre de 1999, con el objete entre otros, de dedicarse a Ia
actividad minera en todas sus fases lo cual incluye la prospecciomn, exploracion, explofacion,
molienda, concentracion, fundicion, preparacion y comercializacion de minerales metalicos y no
metalicos, v la importacion y exportacién de cualguier tipo de maquinaria, equipos y herramientas
correspondienies a gsta actividad.

La Compaiiia mantiene dercchos de concesién mirers, localizados en las provincias de Zamora
Chinchipe, Loja, ¥ El Oro.

Las actividades en estas drcas son administradas bajo tres proyectos denominados:

No.
Proyecto Concesiones Etapa
Dynasty 5t 32 en exploracion micial y 19 en exploracion avanzada
Zaruma 43 4 en explotacidn y 38 en exploracion avanzada
Jerusatén i I en exploracidon avanzada

En el proyecto Zaruma, la compaiiia cuenta con cinco (5) concesiones que estan en fase de
explotacidn minera, conforine el siguiente detalie:

Bethzabeth {area de 1,326 has mineras en fage de explotacion, la misma gue entrd en
proceso de regularizacion en marzo del 201 1), Elpe es el anico titutar del drea. La
solicitud de pequefia mineria se ingresé el 22 de febrero de 2012

Ana Michelle (area de 22 has mineras calificada como pequefia mineria, segiin
resolucion inscrita el 23 de marzo de 2012). Elipe es el Onico titular del area, las
arcas de pequefia mineria, por mandate de la Ley de Mineria, pueden realizar
actividades de exploracion y explotacion al mismo tiempo.

Nueva Esperanza (area en fase explotacion segiin manifiesto de produccion de
2002}, iniciando operaciones en 2012, se calificd como pequeiia mineria con fecha
23 de enero det 2013.

Barbasco (condominio minero, Elipe S.A. es titlar del 50% de dicho condominio,
en fase de explotacion desde 2004). La Ley de Mineria prohibe expresamente que
tos condominios mineros firmen contrato de explotacion, de tal manera durante el
gjercicio 2013 o tuvo actividad minera.

Scroche Unificado {condominio minero, Elipe S.A. es titular del 68% de dicho
condominio, en fase de explotacidn desde 2002). La Ley de Mineria prohibe
expresamente que los condominios mineros firmen contrato de explotacion. En esta
arca se tomardn acciones legales para obtener el 100% de los derechos mineros, en
£56 caso, ésta drea debera firmar contrato de explotacion minera. Se caitficd como
pequefia mineria con fecha 28 de abril de 2011,

-9.



Las demas concesiones se encuentran en fase de exploracion y para su cambio de fase requicren
del reinicio de actividades, figura establecida en las disposiciones transitorias de ia Ley de Mineria
gtie exige los actos administrativos previos establecidos en el Art. 26 de la Ley de Mineria.

Finalmente, la compaiita presentd, el 26 de enero de 2011 una solicitud para el cambio de fase,
negociacion y firma del contrato de explotacion minera para el proyecto Zaruma, mismo que no ha
sido atendido por ef drgano rector. Esto halla sustento en que miaguno de los provectos de la
Compaiiia estd dentro de los catalogados como proyectos emblematicos para el Gobierno
Nactonal.

Marco Legal Minero

Como parte de la reforna legal dada en el sector minero gue nicio en et afio 2008 con el Mandato
Constitucional No. 6, durante ef afio 2009 se promulgé la vueva Ley de Minerfa (RO-S 517; 29-
ene-2009) vy su Reglamento de aplicacion (RO-867; 16-nov-2009), los cuales incorporaron
modificaciones importantes en relacion a la legislacion anterior, tales como:

. Incrementos en el costo de las patentes mineras. .

. Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al gobierno por la produccion de minerales (5%
de las ventas menos clertos gastos tncurridos en el proceso de refinacion y transporte, aplicabie
a los casos donde ef contrato suscrito corresponde a explotacion minera),y

. Cambios en la distribucion del 15% de participacion de utitidades que se aplicara en el 3% para
trabajadores y ¢l 12% restante para e} estado ecuatoriano.

Considerando que fa Compaitia se enmarca en la pequefia mineria, la distribucidn del 5% de
participacion de utilidades se aplicara en el 10% para trabajadores v el 5% restante para el estado
ecuatoriano, el cual sera invertido exclusivamente a proyectos de inversion social en salud,
educacidn y vivienda a través de los organismos sectoviales doude se encuentre el proyecto
trinero.

En adicion, el pagoe por concepto de regalias en base al mismo cuerpo legal, sefiala un porcentaje
de 3% sobre 1as ventas de mineral principal y munerales secundarios.

Adicionalmente, esta normativa legal establecid que los concesionarios mineros, previo el inicio
de ka fase de explotacion, deberan suscribir con el Estado: 1) un contrato de explotacion minera en
el cual se concede todos los derechos de expiotacion v comercializacion sobee tos minerales o i)
un contrato de prestacion de servicios a través del cual se establece e reembolso de fas inverstones
realizadas y ef pago de una tarifa por servicios de explotacion, segin sea ¢l caso.

A la fecha de emusidn de los estados financieros adjuntos, y una vez cumplido con los requisitos
previos establecidos en ta nouna legal, la Compaiiia ha solicitado a tas autoridades competentes ta
apertura de la negociacion de dicho contrato, por tanto, la evaluacion futura de la recuperacion de
las inversiones realizadas por ja Compatiia y ajustes de ser requertdos, estardn sujetos a los
términos, condiciones contractuales y porcentajes de regalias a ser acordados con el estado
ecuatoriano,

De contormidad con la nueva legislacidn minera, durante el ailo 2031, ia Compaiifa realizd la

renovacion de los titulos mineros de sus concesiones correspondientes a los Proyectos Dynasty,
Zaruma, Jerusateén,

Recuperacidn de pastos de exploraciOn nunera e nversion en activos fijos

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiene como cargos diferidos US$39.2 millones
{US$37.3 millones en el 2012} correspondientes a los gastos incurridos en fa expioracion de sus
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concesiones mineras.  Adicionalimente ha realizado inversiones en propiedades y equipos
destinados a la actividad minera con un costo neto de US$7.4 millones (1JS$8 millones hasta
diciembre del 2012). La recuperacion de dichos gastos de exploracion e inversiones en
propiedades y equipos, asi como ¢l reembolso de los fondos proporcionados por sna compadiia
relacionada para financiar tales gastos depende de que la Compadiia logre generar ingresos
suficientes que le permitan cubrir el déficit acumulado, soportar su estructura de costos v mantener
un nivel adecuado de flujos de efectivo.

Patentes

De acuerdo con regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante ua titulo que
pennite realizar tareas de exploracion y explotacton minera por un perfodo renovable de hasta 25
afios. Eistas concesiones estin sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patentes los
cuales se catculan sobre ¢f nitmero de hectareas de cada concesion, multiplicado por los siguientes
factores, segin cotresponda:

« 2.5% de una remuneracion bisica unificada durante ta etapa de exploracidn inicial.

« 5% de una remuneracion basica unificada dwante la ectapa de exploracion avanzada vy
evaluacion econdmiica,

+ 1% de nna remuneracidn basica unificada en la etapa de explotacton.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieres se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que {a Compariia opera (moneda funcional}. Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafita.

2.2 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nonnas
Internactonales de lnformacién Financiera (NLEF).

2.3 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo fustdrico excepto
por ciertos wmstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, taf como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente ¢n el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambtio de los
activos.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ta
preparacion de estos estados financieros.

2.4  Cuaju y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inverstones financieras
liquidas, que s¢ pueden transformar rdpidamente en efectivo ea un plazo imfertor a tres
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teses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancartos son presentados como pasivos
corrientes en e estado de situacion financiera,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inictafmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquetios
activos fancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, tos cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
teconocen en resultados.

‘Fodos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originaies inferiores a 12 meses a paitir de la fecha
del estado de situacidn financiera, que se presentan como actives corrientes.

La Compaitia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos fimancieros mantenidos hasta su
vencitniento, cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar {préstamos y
cuentas por cobrar) vy activos financieros dispounibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef
momento del reconocimiento inicial,

2.5.1  Actives financieros al valor razonable con cambios en resulitados - Son
instrismentos financieros mantenidos para negoctar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiia.

L.os instrumentos de esta categoria se clasifican como activos cotrientes y os
cambios en su valor razonable se registran en resuliados.

2.5.2  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financicros no derivados con pagos fijos o determinabies v vencimiento fijo,
que la administracion de la Compaiiia tiene ia intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como dispouible para ia venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posterionmente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de ta tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.5.3  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en ug
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden at costo
amortizado utitizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

2.5.4  Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que
se designan en esta categoria o vo se clasifican en ninguna de otras categorias.
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2.6

2.7

fistos activos se miden inicialmente al valor razonable mas fos costos de ta
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamense acumulada en la
reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

[L.os ingresos por mtereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y se reconocen en resuttados del periodo.

2.5.5  Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro det valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ef importe en libros y tos flujos de
efective estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financtero.

El valor en libros del activo financiero se reduce pot la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
¢n et importe en libros de 1a cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

2.5.6  Baju de un activo financiere - 1.a Compania da de baja un activo financiero
linicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los thyos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes 1 la propiedad del activo financiero. Si ta Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contindia retemendo el control def activo ransferido, fa
Compaiifa seconace su paticipacion en el activo y la obligacton asociada por
los valores que tendria que pagar,

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ef menor. Son vatuados
al costo promedio pounderado. Las itaportaciones en trnsito se encuentran rogistradas ¢
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en ta produccion o venta.

Inversiones en exploracion y explofacion de minerales

Las Inversiones en expioracion y explotacion de minerales se reconocen inicialtmente
por su costo, siempre y chando dichas inversiones se relacionen a basquedas de
depositos con potencial econdmico; caso contrario, se registran en los resultados del
ejercicio.

Forman parte del costo todos los desembolsos por actividades relacionadas con la
evatuacion de la factibilidad técnica y ta viabilidad comercial de la extraccion de un
recurso mingral.  Adicionalmente, se reconoce cualquier obligacion en la que se
incurra por desmantelamiento y restauracion durante un determinado periodo, como



2.8

consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracidn y explotacion de
recursos minerales,

Después del reconocimiento inicial, la compaiifa aplica el modeto del costo. En tal
virtud, amortiza las inversionces correspondientes a exploracion y explotacion de
minerales en proporcion a las reservas mineraies extraidas en cada afio respecto al fotal
de tas reservas mostradas en ¢l estudio preparado por personal especializado.

Las inversiones en exploracién y explotacion de minerales son evaluadas por deterioro
cuando existen indicios de que su costo neto es mayor a su imporie recuperable.

Posterior a la determinacion de los proyectos econémicamente viables, y que la
decision de proceder con ¢l desarrolto ha sido aprobada por ta Administracion; las
inversiones relacionadas con la construccion y desarrolio de activos son capitalizados y
clasificados como parte de propiedades y equipos.

Propiedades y equipos

2.8.1  Medicion en el momento del reconocimiento
Las pariidas de propiedades y equipos se mediran intcialmente por su costo.
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente refactonados con Ja ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionarniento.

28.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Despuds det reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
cosio menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumiulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

[.os gastos de reparaciones y tmantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

2.8.3  Método de depreciacion y vidas itiles

£l costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con €] método de
linca recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan fas principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas ntiles usadas en ¢l cateulo de la depreciacion:

ftem Vida il (en afios)
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Edificios 20
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2.9

2.16

211

212

2.8.4  Retire o ventu de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor gn
libros det activo y reconocida en resultados.

Concesiones pagadas al gobierno

Las concesiones pagadas al gobierno, principalmente relacionadas con la explotacion
de minas (derechos de extraccion), se registran en ef activo cuando han sido adquiridas
a conirato oneroso en aquelias concesiones susceptibles de traspaso, o por ef valor de
los gastos reatizados pava su obtencton directa del Estado Ecuatoriano.

Deterioro del valor de los activos tungibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaitia evaliia los valores en Libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {(de haber algima).

{.os activos intangibles con una vida étil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anuabnente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resitltados,
salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriore come una disminucion o un incremento en fa revaluacion.

Préstamos

L.os costos por préstatsos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requicren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢l momento en que estén listes para su uso o veata.

Todos ios otros castos por préstamos son reconocidos en resuttados durante el periodo
€n (ue se incurren,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los nstrumentos de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos financieros o
como patritnonto de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corriente a menos que la Compariia
tenga derecho mcondicional de diferir ¢f pagoe de la obligacion por [o menos 12 meses
despugs de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se
clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimicnto
inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor
razonable se reconoce en ¢l estado de resultados.
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2. 14

2,12.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de 1os costos que se hayan incurido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre fos
fondos obtentdos (neto de los costos necesarios para su obteacion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con ¢} método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3  Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconociitiento tnicial, a valor razonabie, se miden al costo
amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva.

2429 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiere
st, y solo si, expiran, cancetan o cumplen sus obligaciones.

Provisiones para cierre de minas

Las provisiones para cierre de minas, se reconocen cuande la Compaiija tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados y €3
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
valor se puede estimar de forma fiable. Las provisiones para cierre de minas se miden
por el valor presente de jos desembolsos que se espera que sean aecesarios para liquidar
ia obligacion usando una tasa de descuento fibre de niesgo que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacton. Los cambios en la provision para cierre de minas con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforime se van devengando. No
¢ reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

LLas provisiones para cierre de minas con vencimiento inferor o igual a un afto, con un
glecto financiero no significativo no se descuentan,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobsada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

214, 1. Venta de minerales

Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de minerales deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

»  LaCompafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos, derivados de ia propiedad de los bienes;

»  LaCompafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la

propiedad, ni retiene el control efectivo sobre fos mismos;

. Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,
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«  Sea probable que {a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados

con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabtiidad.

2.15 Costes y Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurrides, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, vy se registran ¢n ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.16 Impuestos

El gasto por impuesto a Ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

2161

2.16.2

2163,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la attfidad gravable (tributaria)
tegistrada durante ¢ afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a [as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deductbles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se caleula utthzando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporartas eatre ¢
valor ¢n libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscates. £l pasivo por nnpuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias unponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaftia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diteridos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafita tiene ta intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en ¢ resultado, excepto en la medida en que hayan

surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado imtegral o directamente en el patrimonto, er cuyo caso ¢l
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2.18

irapuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de woa combinacion de negocios.

Beneficios a los empleados
2.17.1. Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce ¢l gasto por beneficios soctales del personal en base al método
del devengado.

2.17.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubtlacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en fos resuitados del afo.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiita la exponen a una variedad de riesgos financicros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa gencral de admimistracion de riesgos de la
Compaitia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financteros
y trata de mumnuzar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiiia.

La Gerencia tiene a sy cargo la administracion de niesgos. La Gerencia identifica,
evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unmidades
operativas.

2.18.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de fa Compatiia, se las realiza en UL.S. ddlares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesge de fluctuaciones en
los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia podria estar expuesta al riesgo de pérdida ante movimicntos
adversos futuros en los precios de los instniunentos financieros de inversion que
podria adquirir.  Actualmente, la Compafiia no ha realizado inversiones en
instrumnentos financieros y, en case que lo hiciera, este riesgo estaria cubierto
por la metodologia a emplear en el monitoreo constante y valuacion realizada
por la Gerencia,

Riesgo en las Tasas de Interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compatiia son independientes

de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional, Sin embargo, la
Compaiiia no tiene activos nt pasivos que devenguen intereses,

- 18 -



2.18.2. Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones coutractuales resuitando cn una pérdida financiera para la
Compaiifa. 1La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto dado que sus
vertas son con compaiiias relacionadas.

2.18.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia cs la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de Hquidez.
La Compaitia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
hquidez de manera que pueda manejar tos requerimientos de financiamiento a
corte, mediano y largo plazo asi como la gestién de hquidez de la Compafiia.
La Compaitia mangja el riesgo de hiquidez manteniendo seservas y fondos
disponibles, monitoreando contintamente jos flujos efectivos proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencumiento de los activos y pasivos
financieros.

2.19 Normuas nuevas p revisadas, emitidos pere aiin no efectivas
La Compania no ha aplicado las siguientes Nonmas Internacionales de Informacion

Financiera (N1T), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pere ain no son efectivas:

NIIE Hitulo Fecha de vigencia

NIiF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a la NHF 9 y Fecha obligatoria efectiva de fa Enero 1, 2015
NIUF 7 NUF 9y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NiC 32 Compensacion de activos y pasivos Enerc i, 204

Financieros

L.a Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiia en los periodos futitros no tendriut un itnpacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de ia Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un exaren detallado haya sido completado.

2.20 Reexpresion de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012

En aplicacion de la Norma internacional de Contabilidad 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, la Compaitia considers reexpresar
los saldos comparativos retacionados con as provisiones para cierre de mina, de
acuerdo a nuevos estudios realizados. Los ajustes realizados en las cuentas especificas
invotucradas al 31 de diciembre de 2012 se detallan como siguc:
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2012

2012 Débito Crédito  Reexpresado

Inversiones en exploracion y

explotacton de minerates, neto 40,317 (2,922) 37,395
Provision para cierre de minas 4,554 3,806 748
Activo por impuesto diferido 1,429 133 1,564
Pasivos por impuestos diferidos 2,270 {349 2,619
Resultado del gjercicio (6,911 (203) {6,708)
Gastos de operacion (7,892) (266) (7,626)
impuesto a la renta (2,051} 03 (2,114)

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de ia entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financizros. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supugstos estuvieron basados en ia mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y jaicios contables criticos que fa administracion de
fa Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los critertos contables:

KN

3z

Deterioro de activos

A fa fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s¢
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicto de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimmacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos identificables
que 1o generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabitidad de [a
ustidad generadora de ofectivo a la que pertenece ¢} activo.

Las pérdidas por detertoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimactones sobre su importe recuperabie
incrementando ¢l vator del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que
el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Durante el afio 2012, 1a Compaiiia no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos ¢ inversiones en exploracion y
explotacion de minerales; razon por la cual no se ha visto en ta necesidad de realizar atgin
ajuste.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos

El valor presente de [as provisiones para obligaciones por benefictos a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuariat basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en os supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos benefictos.
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El actuario contratado por la Compatiia para realizar ef calcuto actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utitizada para determinar ¢ valor presente de tos flujos futuros de caja cstimados que se
gspora van a ser requertdos para cumplir con la obligacton de estos beneficios.

3.3. Estimacion de vidas utiles
[.a estimacton de las vidas titiles y el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado
enla Nota2.8.3
3.4. Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizado 12 estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y ta base tributaria de los activos v pasivos se
revertirdn en el futuro.
3.5, Valuacion de instrumentos financieros
La Compaiiia utitiza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros v pasivos financieros gue se basan, en ta medida de lo posible, en datos
observables del mercado.
Para aqueiltos casos en los que la informacion de mercado es escasa o nula, ha utilizado
téenicas de valuacion basadas en analisis de Hlujos futures descontados a valor presente,
aplicando tasas de descuento comparables para instrumentos sitnifares en el mercado.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a la cuenta pendiente de cobro a la compatfiia
relacionada Dynasty Metals & Minning inc., por venta de oro. Dichas cuentas son canceladas
medianie transferencias de efectivo en un fapse no mayor a 60 dias,
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Dictembre 31,...

2013 012
(en mifes de U.S. Délares)

b

Oro 3441 953
Plata 102 163
Materiales y suministros de mina 506 662
Importaciones en transito 54 16
Total 4,103
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Un detalle de 1a composicion del costo de oro, af cierre de cada afio es como sigue:

... Diciembre 31 ...,
2013 2012
(en mles de 11.S. Dolares)
Cantidad en existencia (onzas) 3,859 575
Costo unitario (US Dolares / onza) 892 1,657
Total {en miles de US Dotares) 3,441 AX]

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31, .
2013 2012

(en miles de L8, Ddlares)

Costo o valuacion 13,543 12,830
Depreciacion acumuoiada {6,098y {4.812)
“Fotal 1443 8018

Clasificacion:

Terrenos £,309 1,300
Edificios 38 470
Maquinaria v equipo 4,287 5,104
Repuestos de maquinaria 1,098 677
Vehiculos 219 287
Activos en transito 5 3
Otros menores 89 _ 106
Total 7,445 8,018

L.os movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Macuinaria en

Maquinana internacion Otros
Edificios  yveguipe  Vehiculos temporal menores  [otal

Depreciacion acumnlada
Saldo al 31 de diciembre de 201 | 93 1,586 199 i32 16 2,116

Jasto por depreciacion 31 1,241 104 12 28 L4116
Ventas / Bajas o (4} — — —i4%)
Saldo al 31 de dictembre de 2012 156 3932 384 180 160 4812
Gasto por depreciacion 32 £,207 100 24 1,363
Ventas / Bajas . e 1) . . __(n
Saldo al 31 de diciembre de 2013 188 5,139 407 180 184

7. INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION DE MINERALES,

NETO
... Piciembye 31,...
2013 2012
Reexpresado
{en mules de U.S. Dolares)
Costo ¢ valuacion 41,815 39108
Amortizacion acumulada (2,528} L0713}
Total 39,287 37,393

Un detalle de fas inversiones realizadas por proyecto ¢s como sigue:

... Prciembye 31, ..
2013 2012

Reexpresado
(en miles de U.S. Délares)

Proyecto Dinasty 9,767 8,655
Proyecto Zaruma 28,365 27,589
Proyecto Jerusalem 937 033
Proyecto Macara _ 218 218
Total 39,287 37393

L.os movimientos de inversiones en exploracion y explotacion de minerales es como sigue:
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(1} Operaciones Greentrade S.A. - Con fecha 28 de febrero de 2012, ia Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Elipe S.A_, aprobd 1a fusién por absorcidn con su compaiiia
relacionada Operaciones Greentrade S.A ., a fin de recuperar la inversion realizada por ésta,
toda vez que el Contrato de Operacion Minera firmado con Elipe S.A. en julio de 2007,
quedara suspendido por efecto del Mandato Minero No. 6. Elipe S A, si bien ha registrado
mencionado activo, no ha realizado registros en el estado de resultados provenientes de fa
amortizacion de mencionada inversion hasta gue no se haya perfeccionado ef tramite de fusion
ante fas autoridades competentes.

8. IMPUESTOS

8. 1. Puasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por Hpuestos COITientes ¢s coma

sipgue:
... Dictembre 31, .
2013 2012
Reexpresado
(en miles de U1.S. Ddlares)
Impuesto a la renta corriente 634 124
Retenciones en la fuente por renta ¢ VA 122 222
limpuesto a la salida de divisas 48 87
Total 804 433

8.2, Impuesto a la renta reconocido en loy resultados
El gaste del impuesto a la renta incluye:
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

(rasto del impuesto corriente 771 47
Gasto del impuesto diferido relacionado con ¢f origen y

reverso de diferencias temporarias, neto 757 1,688
Gasto por tnpuestos diferidos producidos por la

reduccidn de fa tasa impositiva (Ver Nota 8.3) 3]
Total gasto por inpuestos 1,528 2,1t4

Una reconciltacion entre la (pérdida) utifidad segin estados financieros y la (pérdula
tributaria) utilidad gravable, s como siguc:



2013 2012

Reexpresado
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta, neta de

otros resultados infegrales 7,620 (4,594)
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (1,168)
Ingresos exentos por efectos NIIF (4,353} (3,481
Gastos no deducibles 1,392 2,282
Efecto de gastos deducibles adicionales {5,825)
Ajuste por precios de transferencia 12 3
[ncentivo tributario por empleo a discapacttados — 2y
Base impounible {Pérdida tributaria) de impuesto a la

renta 3,503 (11,732)
tmpuesto a la reata causado {F) : e
Anticipo calculado (3) 442 407

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (el
mayor entre 1 y 3)

(1) De conformidad con disposiciones fegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
cajcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para ¢l afto 2012) y
det 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacton (13% para el afio 2012).

{2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utlidades gravables que se obtengan dentro de los cinco {5) periodos
impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como mpuesto a la renta minimo ef valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, [a Compaftia determind un anticipo de impuesto a 1a renta de US$407
mil; sin embargo, el impuesto a ia renta causado del aio es nulo debido a la perdida
generada en ef afio. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$407
wmil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind en anticipo de impuesto a la renta de US$442
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es US$771 mil.
Consecuentemente, la Compailia registro en resuitados US$771 mil equivalente al
impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por tas autoridades tributacias, sin embargo
son susceptibles de revision las declaractones de los afios 2010 al 2013,



8.3. Saldos del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales es

como sigue:

Activo por impuesto diferido:
Propiedades y equipos

(Gastos preoperacionales

Provisiones para cierre de minas
Obligaciones por beneficios definidos
Amortizacion de pérdidas tributarias
Ajuste por cambio de tasa impositiva

Totak

Pasivo por impuesto diferida:

Inversiones en exploracion y explotacién de
minerales, neto

Amortizacion de inversiones

Activos financieros

Pastvos financicros

Ajuste por cambio de tasa impositiva

Total

&, 4 Aspectos tributarioy

Codivo Orgdnice de la Produccion

... iciembre 31, ...

2013

2012
Reexpresado

{en miles de U.S. doélares)

310
464
(82

8
880

(378)

1,466

939

1.882
81
609

(236)

248

642

164

8

880
_(378)

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promalgd en el Suplemenio del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio ¢ [nversiones, el mismo que incluye entre

otros aspectos tributarios los sigutentes:

. Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a ta renta para sociedades, ast tenemos:
23% para el afio 2042 y 22% a partir del aiio 2013, Al 31 de diciembre det 2012 y 2011,
para [a medicion deb activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una

tasa de impuesto a la renta det 23% vy 24% respectivamente

«  Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta

en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Extado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomente Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, {2 misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los sigientes:
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+  La tarifa del limpuesto a la Salida de Divisas - [SD se increment6 det 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en ¢l exterior
y se establece como exento de este tmpueste el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domicihadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en ¢l histado que establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pucden ser atthizados como crédito tributario de impuesto a fa
renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 30 de mayo dei 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para ia Aplicacidon de la Ley de
Régimen Tributario [nterno, eliminando el literal mediante ef cual, la autoridad tributaria y
tos contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en et referido decreto, la Compaitia decidid mantener como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, ¢l valor de la depreciacion de acuerdo al costo
histérico, por consiguiente, procedid a mantener ¢f activo por impuestos diferidos.

9, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legates vigentes , los coutribuyentes sujetos al impuesto a ia
renta que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas domicitiadas en ¢l exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumalado superior a USES5 milfones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia prepard dicho estudio, en base
al cual determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

10. CUENTAS POR PAGAR
Corresponde a las cuentas pendientes de pago a proveedores nacionales, las cuates son liquidadas
en un plazo no mayor a 90 dias, en tal virtud, la Administracion considera que no existe ningin
efecto significativo producto de la valoracion adecuada de estos pasivos financieros.
11. PASIVOS FINANCIEROS
Un detalle de pasivos financieros ¢s como sigue:
... Dhciembre 31, ...

2013 2012
(en mitles de U.S. ddlares)

Clasificacion:

No Corriente 36,811 23,976
Corriente 12,488 15,448
Total 43,292 3424



A valor razonable:
Compaiitas relacionadas {}):

Préstamos recibidos - Dynasty Metals & Minning 20,948 20,455
{(Ver Nota 17)

Servicios recibidos - Golden Valley (Ver Nota 17) 17,444 14,363

Servicios recibidos - Greentrade 3,550 3,521
Regalias por pagar:

SRi 948 374

Terceros 277 _ 104
Subtotal de pasives financieros a valor razonable 43,167 38847

A costo amortizado!
Obligaciones financieras Banco Bolivariano y
subtotal de pasivos financieros a costo amortizado 132 607

Tota 43,299 32,424

(1) Las obligaciones con partes relacionadas no tfienen vencimientos definidos y no devengan
intereses. Dichos préstamos han sido reconocidos netos de intereses umplicitos, estimados por
ta administracion a una tasa de 5.48%, los cuales serdn registrados en resultados a medida que
se realicen los pagos de los préstamos utilizando la metodologia de [a tasa de interés efectiva.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar £s como sigue:

... Diciembre 31,
2013 2012

(en miles de U1S, dolares)

Participacion a trabajadores (1} 1,347

Obligaciones laborales 548 558
Minanca 1o 110
Total 2.005 068

(1) De acuerdo al Art. 67 de Ia Ley de Mineria; los trabajadores vincutados a la actividad minera,
y especificamente en el marco de peguefia mineria, recibiran ¢l 10% del porcentaje de
utilidades, y el 5% restante serit pagade al Estado, que o destinara, tnica y exclusivamente,
a proyecios de inversion social en salud, educacion y vivienda, a través de los organismos
seccionales det drea donde se encuentra ¢l proyecto minero.

13. PROVISIONES PARA CIERRE DE MINAS

Constituye una estirnacion efectuada por la administracion sobre el importe equivalente al valor
presente (e los desembolsos que se espera sean necesarios para remediacton amtbiental, usando una
tasa de descurento del 5.48%.
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de dictembre de 2013 y 2012; el capital social antorizado consiste de
1,400,040 acciones de USS0.001 valor nominal unitario. No hay series especiales de acciones, ni
privilegios.

Aportes futuras capitalizaciones - Constituyen aportes realizados por os acclomistas mediante
compensacion de créditos mantenidos con Dynasty Metals & Minning Inc. (compaitia relacionada)
para sustentar fas operaciones iniciales de la Compadiia,

Utilidades reteniday - Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, se reconocieron afustes en
utilidades retentdas de US$2.5 mitlones y US$139 mil respectivamente, resultantes de la adopeidn
por primera vez de las NIIF.

15. INGRESOS

Corresponde en su totalidad a las exportaciones de oro y plata, que son realizadas exclusivamente
a su compafiia relacionada. Lag transacciones entre partes relacionadas se han realizado en
condiciones de una transaccion fibre entre partes interesadas y debidamente informadas.

16. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Un resumen de costos y gastos de operacion es como sigue:

... Diciembre 31,,.,

2013 2012
Reexpresado
(en wiles de LLS. ddlares)

Costo de ventas 25,166 32,824
Gastos administrativos 5,827 7,489
Gastos de ventas .25 137
Total 31,018 40,450

Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31, .
2013 2012

{en mides de U.S. dolares)

Costo de explotacion y procesamicnto de minerales 9,413 5,756
Suministros y materiales directos 4,578 5,718
Mano de obra 4.873 4,360
Suministros y matertales indirectos 6,302 6,984
Yotal 25,166 32.824
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{in resumen de gastos administrativos y ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

Reexpresado
(en miles de U.S. ddlares)

Baja de inventarios de ore y plata 2,092
Impuestos y contnbuctones 2,508 1,731
Sueldos y beneficios 486 463
Flonorarios profestonales 603 562
Gastos de viaje 128 174
Depreciaciones y amortizaciones 130 89
Mantenimiento de activos 47 135
Efectos por valuacidn de activos y pasivos 908 1,526
Otros menores 1,042 _ 854
Total : 5,852 1,626

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

{.as principales transacciones con compaiias relacionadas, durante los afios 2013 y 2012, se
desglosan como sigue:

2013 2012
(en miles de LS. ddlares)

Servicios rectbidos

Ventas al exterior

Préstamos recibidos 707 1,200

oA P At
L.as transacciones de compras y ventas entre partes relacionadas se han reatizado en condiciones
de una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2013, ta Compariia mantiene suscritos los siguientes compromisos con
terceros:

Contrato de Procesamiento con Gelden Valley S.A. - Con fecha julio del 2010, se fismd el

contrato de procesamiento con ia compaiiia Golden Valley S.A, la misma que tiene capacidad de
refinar minerales metalicos en particular oro y plata. Es de tnterés contratar fos servicios de
procesamiento y refinacion de mincrales que presta Ia mencionada compaitia la cual se
compromete a prestar {os servicios de procesamiento y refinacion de los materiales extraidos pory
de propicdad de Elipe S.A., de acucrdo a los estandares internacionales observados por la industria
minesa.
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El precio a pagarse por este servicio consistird en el reembolso de fa totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados con la prestacidn del servicios mas un margen que determinen los
estudios de precios de transferencia emitidos por una firma externa especializada.

Con fecha 2 de enero det 2013 se suscribe el adéndum al contrato mencionadoe precedentemente,
en ¢l que establece el cobro de una tasa de interés det 5,49% anual sobre {os saldos pendientes,
considerando 91 dias de gracia desde la fecha de entrega de la factura por prestacion de servicios
de su compaiiia relacionada Golden Vatley S.A.. Este adéndum tendra vigencia a partir de la
fecha de suscripeidn del contrato y serd aplicable a los saldos pendientes al | de enero det 2013 y
los que fueren generadoes posterior a la fecha contractual.

lamgold Ecuador S.A. - En el afio 2013, Elipe S.A. caunplié el compromiso de pagar et 1.5% de
royalty por la explotacién de las concestonss Barbasco, Soroche y Ana Mishell, las mismas que el
afio 2013 se encuentran en produccién. El valor pagado por royalties fue de US$504 mil.

Contrate de Operacion Minera con Operaciones Greentrade S.A4. - Con fecha julio del 2007, se
firmd un contrato a través del cual Operaciones Greentrade 5. A, se comprometio bajo su exclusiva
cuenta y riesgo, suministrar todo ¢l capifal y tecnelogia necesarios, para realizar las actividades
mineras en las fases de exploracion y explotacion de las concesiones de Elipe S.A.. Dentro de los
planes para et 2012, la compaitia Elipe S.A. planea empezar a realizar todas las gestiones
necesarias para realizar ta fasion con la compaiiia Operaciones Greentrade S.A. y de esa manera
recuperar las inversiones realizadas en la misma.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre e 203, Elipe S.A. tiene conocimiento de la existencia de 20 litigios laborales
iniciados en contra de la Compaiiia. Estos litigios actualimente se encuentran ganados en primera
y segunda Instancia y s¢ encuentran en casacion ante fa Corte Provincial de Justicia de Machala.
La cuantia de cada uno de los litigios es de US$10 mil. Pese a que es imposible anticipar el
criterto dle ta Corte Provincial de Justicia de Machala, estimamos razonabiemente que Elipe S A
tieng posibilidades de que dicha Corte ratifique las sentencias apeladas.

Ademis tienen un juicio contenciose administrativo en contra det Ministerio de Relaciones
Laborales y del Procurador General del Estaco, por una denuncia de supuesta intermediacion
laboral planteada por vartos ex trabajadores de otra compaiiia. La csantia de este litigio es de
USES mil.

En el aspecto civil la compaiiia tiene un juicio por recuperacion de derechos de condominio
Soroche Unificado. L.a demanda ha sido presentada. Ll proceso se encuentra perdiente de citacion
a fa confrapare.

Finalmente, ticne un proceso arbitral iniciado por la compaifiia Constructora Labogal S A, cuya
cuantia es de US$250 mil, por facturas pendientes de pago. Actualmente la compaiiia ha
excepeionado dichos pagos. El proceso tardara aproximadamente un afio hasta que sea resuelto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre det 2013 y la fecha de emision de os estados financieros {abril 18 del
2014) no se produjeron evenios que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adpuntos.



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para st
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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