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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Acerontstas y Junta de Duectores de Ehpe S A.

Informe sobre los estados financieros

i  Tíemos auditadolos estados financieros que se adjuntan de Elipe S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2013 y los corespondientes estados de 1esultado mtegral, de
cambios enel patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y

un sesumnende las políticas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia perlos estados financieros

2 La getencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas taternacionales de laformación Financiera « NIE, y del

control interno determinado por la gerencia como necesario para pormitn la proparación de los
estados financieros libres de errores matertalos, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en vuestra

auditoría Excepto poz lo mencionado en los párrafos Bases pata calificar la opuron, nuestra
auditoría fue efectuada de acueido con nosmas internacionales de auditoría Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimuentos éticos y plamfiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de st los estados financieros están libres de errores importantes

 

4 Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas on los estados financieros Los proceditruentos

seleccionados dependen del juicio del arditos, incluyendo la evaluación de los riesgos de error
maternal en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de 11esgo,
el auditor torma en consideración los contioles internos relevantes para la preparación y

presentación razonable de los estados financieros de la Compañiaa fin de diseñar procedimientos
de auditoría aproprados a las cucunstaneras, pero no con el propóstto de expresar una opuuón
sobre la efectividad dei control interno de la Compañía Una auditoría también comprende la

evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropradas y de que las estimaciones
contables hechas pot la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
genezal de los estados financieros

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar yaa base para nuestra opumión de auditoría

Bases para calificar la opinión

6 Al 31 de diciembie del 2013, Etipe SA a fin de evitas contingencias con las autoudades
tributarias y de control, presentó estado de resultados producto de las operaciones realizadas en el
Ecuador Sin embargo, su entidad controladora Dinasty Metals £ Minmng Inc., considera que la

entidad se encontraba en etapa de preoperaciónhasta el mes de septiembre de 2013, esto debido a
que no se ha definido con clardad y se ha sustentado adecuadamente los 1equerumentos mínimos
para considerar que los proyectos se encuentran en ctapa de exploración y evaluación, o en etapa
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productiva y por tanto las politicas contables a segun En razon de estas circunstancias, no nos ha

sido posible definir los posibles impactos en los estados financieros adjuntos, producto de la
posible adopcióndelas políticas contables establecidas por la entidad controladora

AL31 de diciembre del 2013, la Compañía defimó los vencimientos y tasas de interés aplicables a
la obligación mantenida con su entidad controladora Dimasty Metals Minnmg Ino cuyo valor

asciende a US$20 9 millones y procedido a realizar los cálculos del costo amortizado utilizando
una tasa acorde al mercado Sin embargo está tasa no ha sido revisada y aprobada porla entidad
controladora Debido a estas cucunstancias, no ha sido posible definir el efecto en los estados

fnancieros proveniente de fa valoración adecuada de dicho pasivo financiero

AL31 de diciembre del 2013, la Compañía no cuenta con un estudio técnico actualizado sobre las
reservas mineras existentes en sus Proyectos, el cual se encuentre debidamente certificado por un

profesional independiente Durante el año 2013, la amortización de las mversiones de exploración
vealizadas por US$963 mil, se basó en un estudio emitido en el año 2006 fon 1azón de esta
encunstancia no nos ha sido factible satisfacernos sobre la razonabilidad de dicha amortización, así

como de los postbles efectos sobre los estados financieros adjuntos que podrían haber resultado de
esta situación

 

La Compañía cuenta con un estudio elaborado por sus tecucos, que sustenta la provision para
temediación ambiental y cierre de minas, constituida por US$826 mil Debido a que este estudio

no ha sido validado por un pertto Mmdependiente, ya que a criterto de la Admumistiación, esta
validación no es requenida por las disposiciones vigentes en el país, no nos ha sido factible

satisfacernos sobre la razonabilidad de esta provision al 31 de diciembre del 2013, así como sus
posibles implicacionessobre los estados financioros adjuntos

 

Opinióncalificada

10 En nuestra opimón, excepto por los efectos de los asuntos descistos en los párrafos de Bases para
Calificar Ja Optruón, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos Jos

aspectos importantes, la posición financiera de Elipe SA, al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operacionesy sus flujos de caja porel año termmadoen esa fecha, de acuerdo con
Norntas internacionales de Información Financiera - NIE

Asuntos de énfasis

ti

ef ha
Mos fin ES e sn¿tol

Quito, 18 de abril de 2014 - Rocio Martinez.

Sm calificar nuestea opuwuon informamos que, la Compañta actualmente se encuentea calificado y

operando bajo el Régimen Especial de Pequeña Minería y Minería Artesanal, lo que basicamente
restunge su nivel de producción y cambian los tiempos estimados de extracción en relación alos

plazos de fas concesiones Por lo tanto, la evaluación futura de la recuperación de las inversiones
realizadas por ta Compañía, depende de eventos futuros, tales como la estabilidad jurídica en el
pais en este tipo de contratos, la evaluación por parte de la Compañía sobie los niveles de
produccion y plazos requeridos para la producción y de la capacidad de renegociar el tipo de

contrato con el Gobierno Ecuatouano, s1 se requiere un cambio en los mvoles de produccion

máxsmos
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ELIPE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
Reexpresado (1)

[en miles de U.S. dólares)

 

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 1,631 13
Activos financieros mantenidosal vencimiento 151 15t
Cuentas por cobrar comerciales 4 7,960 1,539

Inventarios $ 4,103 1,794

Otros activos financieros 289 357
Total activos cornentes 14,134 3,854

ACTIVOS NO CORRIENTES

 

Propiedades y equipos 6 7,445 8,018
Inversiones en exploración y explotación de

munerales, neto 7 37,395

Activo por impuesto diferido 8 1,564
Total actevos 10 corrientes 46,977

TOTAL 62,332 50,831

Vernotasalos estados Hinancieros

 

as
Technogroup S A

Representada por
Wladimu Rojas

Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
 

PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por impuestos corrientes

Cuentas por paga
Pasivos finanereros a corto plazo
Otras cuentas por pagar
Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones por beneficios defimdos
Provisiones para cierre de minas
Pasivos por impuestos «diferidos

Total pasivos no comentes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soctal
Aportes para futuras caprtalizaciones

Déficit acumulado
Patrimomo de los accionistas

TOTAL

10

12

 

2012
Reexpresado (1)

(en miles de U.S. dólares)

804
2,150
12,488
2,005
17,447

30,81
35

826
3275
34,947

 

433

3.061
15,448

668

 

50,831

1) Cifras reexpresadas por la aplicacion de la Norma internacional de Contabilidad 8 “Politicas Contables, Cambios cnlasP P p!
Estimaciones Contables y Errores” Ver Nota 2 20
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ELIPE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
 

Notas 2013

INGRESOS 15/17 39,453

COSTO DE VENTAS 16/17 (25,166)

MARGEN BRUTO 14,287

Gastos de operación 16 (5,852)
Participación a trabajadores (1,347)
Otros ingresos, neto 533

RESULTADO DE OPERACIONES 7,621

impuestoa la renta 8 (1,528)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 6,093

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (Ab

RESULTADOINTEGRAL DEL AÑO 6,092

2012
Reexpresado (1)

(en miles de U.S. dólares)

32,372

(32,824)

(452)

(7.626)

3481

(4,597)

2.114)

9711)

3 

(6,708)

(1) Cifras reexpresadas porla aplicacion de la Norma laternacional de Contabilidad 8 *Poliucas Contables, Cambios enlas
Estimaciones Contables y Errores” Ver Nota 2 20

Vernotas a los estados financieros

  
Technogr Mauricio Auquilla
Representada por Gerente Financiero Contado: General

Wiadtwrur Rojas

Representante Legal

  



ELIPE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Aportes para

 

Capital Futuras Déficit

Social Capitahzaciones Acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre del 201 ( 1 4,774 (1,688) 3,087

Ajuste por reexprestón Ao 467 467

Sakdos al 31 de diciembre del 2011 (2) 1 4774 (1,221) 3,554

Aportes 7,000 7,000

Resultado integral (1) o (6,708) (6,708)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 11,774 (7,929) 3,846

Resultado integral O 6,092 6,092

Saldos al 3t de diciembre del 2013 1 11,774 (1,837) 9,938

£1) Cifras reexpresadas por la aplicación de la Norma latemacional de Contabilidad 8 “Pohticas Contables Cambioscnlas

Estimaciones Contables y Errores” Ver Nota 2 20

(2) Ea aplicacion de la Norma taternacional de Contabilidad 8 la correceion de las saldos imcralos del praner perrodo comparativo
(31 de diciembrede 2011), generaron un efecto en utilidades retemidas de US467 mil producto de la reversiónde los saldos
proviamente informadosde crorre de minay sus respectivos efectos de impuestos diferidos

 

Ves notasa los estados financieros

2
se

“Technogroup S A Mauricio Auquilla

Representada por Gerente Financiero Contador General
Wladrmr Rojas

Representante Legal

  



ELTPE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
 

(Expresados en mies de U.S. dólares)

2013

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibidode clientes 33,032

Pagado a provoedores y empleados (30,044)
Impuesto ala renta (610
Participacióna trabajadores

Otros ingresos, neto 238

Efectivo neto proveruente de actividades de operación 2,985

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DEINVERSIÓN

Adquisición de propiedades y equipos (1,680)
inversiones en exploracióny explotación de minerales, neto (2,790)

Inverstones en activos financteros mantenidos al vencirmento a

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 4,470)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos 3,103

Aportes A

Efectivo neto provemente de actividades de financiamiento 3,103

CAJA Y BANCOS

(Disminución) nciemento neto durante el año

Saldos al comienzo del año

 

SALDOS ALFIN DEL AÑO 1,631

(Continúa )

31,855
30,712)

(646)
(1,279)
1,605

 

(1,345)
(8,222)
1150

9,118

1.878

7,000



ELIPE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR El AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

Reexpresado (1)

CONCILIACIÓN DEL RESULTADOINTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DIE ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN

 

Resultado mtegral 6,092 (6,708)

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo

neto provemente de actividades de operación
Depreciación de proprerlades y equipos 1,286 1,591
Consumo de repuestos 960
Amortización de inversiones en exploración y explotación de minerales 963 482

Baja de propiedades y equipos 10 31
Obligaciones por beneficios definidos 3 12
Ajuste de impuestos diferidos por cambios en provisión de ciene de 215 1.707

mina

Efecto por valuaciónde activos y pasivos financieros a costo 567 (1,907)

amortizado

Cambios en activos y pastvos
Cuentas poz cobrar comercrales (6,421) (517)

Otros activos financicios 68 (86)
inventarios (2,309) 5,286
Cuentas por pagas (914) 1,984

Otras cuentas por pagar (149) 466
Impuesto a la renta y participación a tabajadores por pagar 1,857 (1,518)
Impuestoa la renta diferido 754 a

EF

 

¿CTIVO NETO PROVENIENTE De ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN se E
S En

 

(1) Cifras recspresadas por la aplicacion de ta Norma Internacional de € ontabitidad 8 “Politicas Contables Cambios enlas

Estimaciones Contables y Errores” Ve: Nota 2 20

Ves notas a los estados financieros

     — Fechnogronp S A Rubén Mantilla
Representada por Gerente Financiero Contado: General

Wladimu Rojas
Representante Legal



ELIPE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREi. AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBREDEL 2012
 

1. INFORMACION GENERAL

La Compañía fue constituida en octubre de 1999, con el objeto entre otros, de dedicarse a la

actividad munera en todas sus fases lo cual incluye la prospección, exploración, explotación,
molienda, concentración, fundición, preparación y comercialización de minerales metálicos y no
inctálicos, y la importación y exportación de cualquier tipo de maquinaria, equiposy herramientas

correspondientesa esta actividad

La Compañía mantiene derechos de concesión mmera, localizados en las provincias de Zamora
Chinchupe, Loja, y El Oro

Las actividades en estas áreas son adininistradas bajo tres proyectos denominados

 

Proyecto Etapa

Dynasty 51 32 en exploraciónmcial y 19 en explotación avanzada
Zaruma 43 4 en explotaciony 38 en exploración avanzada

Jerusalén 1 j en exploración avanzada

Enel proyecto Zaruma. la compañía cuenta con cinco (5) concesiones que están en fase do
explotación minera. conforme el siguente detalle

+ Bethzabeth (área de 1,326 has mineras en fase de explotacion, la nusma que entro en

proceso de regulas1zación en marzo del 2011) Élspe es el único titular del área La
solicitud de pequeña mmería se mpresó el 22 de febrero de 2012

+ Ana Michelle (área de 22 has mineras catificada como pequeña mineria, según

resolución inscrita el 23 de marzo de 2012) Ehipe es el único titular del área, las

áleas de pequeña munería, por mandato de la Ley de Mincría, pueden realizas
actividades de eaploración y explotacion al mismo tiempo

+ Nueva Esperanza (área en fase explotación según manifiesto de producción de
2002), imezando operaciones en 2012, se calrfico como pequeña minería con fecha
23 de enero del 2013

+ Barbasco (condomunio minero, Elpe S A es titular del 50% de dicho condommuo,

en fase de explotación desde 2004) La Ley de Mineria prohibe expresamente que
Jos condomimios mmeros firmen contrato de explotación, de tal mancia durante el
ejercicio 2013 no tuvo actividad minera

+  Soroche Umficado (condominio minero, Elipe SA es titular del 68% de dicho
condommio, en fase de explotación desde 2002) La Ley de Minería prohíbe
expresamente que los condominios mineros firmen contrato de explotación En esta
árca se tomarán acciones legales para obtener el 100% de los derechos maneros, en
ese caso, ésta área deberá firmar contrato de explotacion minera Se calificó como
pequeña mineria con fecha 28 de abril de 2011

-9-



Las demás concesiones se encuentran en fase de explotación y para su cambio de fase requieren
del remucio de actividades, figura estabiccrda en las dispostorontes transitorias de la Ley de Mineria
que exige los actos aduumstrativos previos establecidos en el Art 26 de la Ley de Mineria

Finalmente, la compañía presentó, el 26 de enero de 2011 una solicitud para el cambso de faso,
negociación y firma del contrato de explotacion muera parael proyecto Zaruma, msmoque noha

sido atendido por el órgano rector Esto halla sustento en que ninguno de los proyectos de la

Compañía está dentro de tos catalogados como proyectos emblemáticos para el Gobterno
Naciona)

Ma gal Minero

Como parte de la reformalegal dada en el sector minero que mucio en el año 2008 con el Mandato
Constitucional No 6, durante el año 2009 se promulgó la nueva Ley de Minería (RO-S 517, 29-

ene-2009) y su Reglamento de apficación (RO-S67, [6-nov-2009). fos cuales mcorporaron
modificaciones importantes en relación a la legisiación anterior, tales como

+ Incrementos enel costo de las patentes mineras

+ Establecimiento de tasas de regalías pagaderas al gobierno por la produccion de mmezales (5%
de las ventas menosctertos gastos incun idos en el proceso de refinación y transporte, aplicable

a los casos donde el contrato suscrito coriesponde a explotación minera),y
« Cambiosen la distribución del 15% de participación de utilidades que se aplicará en el 3%para

trabajadores y el 12% restante para el estado ecuatoriano

 

Considerando que la Compañía se enmarca en la pequeña minería, la distribución del 15% de
participación de utilidades se apticará en el 10% para trabajadores y el 5% restante para el estado

ecuatoriano, el cual será invertelo exclusivamente a proyectos de inversión social en salud,
educación y vivienda a través de los organismos sectoriales donde se encuentre el proyecto
minero

En adición, el pago por concepto de regalías en base al mismo cuerpo legal, señala un porcentaje
de 3% sobre las ventas de minezal principal y minerales secundar los

Adicionalmente, esta normativa legal estableció que los concestonanios meneros, previo el inicio

de la fase de explotación, deberán suscribu con el Estado 1) un contrato de explotación minera en
el cual se concede todos los derechos de explotación y comercialización sobie los minerales o 11)
un contrato de prestacion de servicios a través del cual se establece el reembolso de las mversiones
realizadas y el pago de una tarifa por servicios de explotación, según sea el caso

A la fecha de enusión de los estados financieros adjuntos, y una vez cumplido con los requistios

previos establecidos en la normalegal, ta Compañía ha solicitado a las autosidades competentes la
apertura de la negociación de dicho contrato, por tanto, la evaluación futura de la recuperacion de

las inversiones reabzadas por la Compañia y ajustes de ser requeridos, estarán sujetos a fos
términos, condiciones contractuales y porcentajes de regalías a ser acordados con el estado

ecuatoriano

De conformidad con la nueva legislación minera, dusante el año 2011, la Compañía realizó la

renovación de los títulos mimeros de sus concestones correspondientes a los Proyectos Dynasty,
Zaruma, Jerusalén

Recuperación de gastos de exploración minera e mversión en acfivos fijos

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía mantiene como cargos diferidos US$39 2 mullones
(US$37 3 muilones en el 2012) correspondientes a los gastos incurridos en la exploración de sus

-10-



concesiones mineras  Adicronalmente ba realizado imversiones cn propiedades y equipos
destinados a la actividad minera con un costo neto de US$7 4 millones (US$8 millones hasta
diciembre del 2012). La recuperación de dichos gastos de exploración e tverstones en

propiedades y equipos, así comoel reembolso de los fondos proporcionados por una compañia
relacionada para financiar tales gastos depende de que la Compañia logie generar imgresos
suficientes que le permitan cubrir el deficit acumulado, soporta: su estuctuna de costos y mantener
un nivel adecuado de flujos de efectivo

Patentes

De acuerdo con regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un título que
permute realizar tareas de exploración y explotación nunera po: un periodo renovable de hasta 25
años Estas concesiones están sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patentes los

cuales se calculan sobre el número de hectáreas de cada concesión, multiplicado por los siguientes
factores, según corresponda

+ 2 5% de una remuneración básica unsficada durante la etapa de exploración uncral
+ 5% de ua remuneración básica umficada durante la etapa de exploración avanzada y

evaluación cconómica
+ 10% de una remuneración básica unificada en la etapa de explotación

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda de presentación

  Las partidas moludas en tos estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entoruo económuco prurcipal en que la Compañía opera moneda funcional) Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dólaros de Estados Unidos. que es la
moneda funcional y de presentación de la Compañia

2.2 Declaración de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformudad conlas Normas
Internacionales de Información Financiera (NHF)

2.3 Bas

 

de preparación

Losestados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto
porciertos istrumentos financieros que son medidosa sus valores razonables, ta] como

se explica en las políticas contables meludas más abajo El costo histórico esta basado
generalmente enel valor razonable de la contrapartida dadaen el intercambto de los
activos

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparación de estos estados financieros

2.4 Caja y bancos

locluye aquetios activos financieroslíquidos, depósitos o inversiones financieras

líguidas, que se puedentransformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior atros

=>



2.5

 

meses y sobregtros bancaros Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situaciónfinanciera

Activosfinancieros

Todos los activos financteros se reconocen y dan de baza a la fecha de negociación

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
wictalmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos

activos financieros clasificadosal valor razonable con cambros en resultados, los cuales
son mictalmente medidosal valor razonable y cuyos costos de la transacción se

reconocen en resultados

 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizadooal valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
exceptoaquellos con venemuentos origmales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se presentan como activos cormentes

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor
razonable con cambtros en resultados, acttvos financieros mantemdos hasta su

vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y

cuentas por cobrar) y actevos financieros disponibles para la venta La clasificación
depende del propósito con el que adquirieronlos mstrumentos financieros La
admmustración determuna la clasificación de sus mstrumentosfinancietos enel

momento del reconocimiento imicial

 

2.5.1 Activosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento uicial po: la Administración de la Compañia

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los

cambios en su valor razonable se registran en resultados

2.5.2 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,

que la administración de la Compañía tiene la mtención y la capacidad de
mantenerhasta su vencimiento Si la Compañía vendiese un importe
sigmificativo de los activos financicros mantenidos hasta su vencimiento,la
categoria completase reclasificaría como disponible para Ja venta

  

Estos activos financieros son medidos mictabmenteal valor razonable mas los
costos de transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizandoel método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar Son actvos
financieros no derivados con pagos fijos o determuables, que no cotizan en un
mercadoactivo

Después del reconocimiento mictal, a valo: 1azonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de latasa de interés efectsva, menos cualquier
deterioro

2.5.4 Activosfinancieros disponibles para la venta - Son activos no denvados que

se designan en esta categora o no se clasifican en ninguna de otras categorias
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2.6

2.7

Estos activos se miden mucralmente al valor razonable máslos costos de la
transacción Posteriormente se mudenal valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambros enel vator razonable son reconocidos en otro resultado

integral y acumulado en la reserva de revaluación de inverstones Al momento

de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumuladaen la
reserva de revaluación de mversiones es 1eclastficada a resultados del período

Los ingresos por mtereses son calculados utilizando el método del costo
amortizadoy se reconocenen resultados del pesiodo

2.5.3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los acttvos financieros
que se miden al costo amortizado, mcluyendo los arrendamientos financieros
porcobraz, sou probados por deteuoro al final de cada periodo

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medidoal

costo amortizadoes la deferencia entre el importe en hibros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontadosala tasa de interés efectiva original del

activofinanciero

 

valor en itbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto paralas cuentas comerciales por cobrar, dondeel

inporte en libros se reduce a través de una cuenta de provisión ] os cambios
en el imposte en libros de la cuenta de provisión se reconocen enel estado de
resultados

ja a Baja de un activofinanciero - La Compaña da de baja un actevo financiero
únicamente cuando expxrenlos derechos contractuales sobre los finjos de

efectivo del activo financiero,y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero Si la Compañía no
transfiere n1 tetiene sustancialmente todos los riesgosy beneficios inherentes a
la propiedad y continua retemendoel control del actrvo transferido,la

Compaña reconoce su participación en el activoy la obligación asociadapot
los valores que tendía que pagar

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor ucto realizable, el menor Son valuados
al costo promedio ponderado Las importaciones en transito se encuentran registradas a

su costo de adquisición Los inventarios meluyen una provisión para reconocer

pérdidas por obsotescencra, la cual es determinada en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción o venta

Inversiones en exploración y explotación de minerales

Las inverstones en exploración y explotación de minerales se reconocen inicralmente

porsu costo, stempre y cuandodichas inversiones se relacionena búsquedas de

depósitos con potencial económico, caso contiar1o, se registran en los resultados del
ejercicio

Fotman parte del costo todos los desembolsos por actividades 1elacionadas con la
evaluación de la factebididadtécruca y la viabilidad comercial de la extracción de un

recurso mmezal Adicionalmente, se reconoce cualquier obligación en la que se

incurra por desmantelamientoy restauración durante un determinado pertodo, como



2.8

consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploración y explotación de
recursos minerales

Despuésdel reconocimiento mucial, la compañía aplica el modelo del costo Ental

virtud, amortiza las inversiones correspondientes a exploracióny explotación de
munerajes en proporcióna las reservas mmerales extraídas en cada año respecto ai total

de las reservas mostradas enel estudio preparado por personal especializado

Las inversiones en exploración y explotación de muneralos son evaluadas por deterioro
cuando existen indicios de que su costo neto es mayor a su importe recuperable

Posterior a la determinación de los proyectos econórmeamente viables, y que la

decisión de proceder con el desarrollo ha sido aprobada por la Admmmstración, las
mverstonesrelacionadas con fa construcción y desarrollo de activos son capitalizados y
clasificados comoparte de propredades y equipos

Propiedadesy equipos

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se medirán inictalmente por su costo

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas

todos los costos directamente relacionadosconla ubicación y la puesta ca
condicionesde funcionamiento

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

 

Despuésdel reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenmuentos se imputan a resultados en el
período en que se producen

2.8.3 Método de depreciación y vidas útiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo conel método de
línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio enel
estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equiposy
las vidas útiles usadas en el cálcuio de la depreciación

Ítem Vida útil (en años:

Maquinaria y equipo 10
Vehículos 5

Edificios 20
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29

2.14

2.11

2.8.4 Retiro o venta de propiedadesy equipos

Lautilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equiposes calculada comola daferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados

Concesiones pagadas algobierno

Las concesiones pagadas al gobierno, principalmente relacionadas con la explotación

de mmas (derechos de extracción), se registran en el activo cuando han sido adquiridas
a contrato oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o porel valor de
los gastos reahizados para su obtención directa del Estado Ecuatoriano

Deteriorodel valor de los activos tangibles e intangibles

Alfinal de cada periodo, ta Compañía evalúa tos valores en fibros de sus actrvos

tangibles e intangibles a fin de determinar sí existe un ¿ndicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro Ental caso, se calcula el importe 1ecuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de habe: alguna)

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor

fiecuenciasí extste cualquier mdicación de que podría haberse deterrotado su valor

Las pérdidas y 1eversiones por detertoro se reconocen mmecdiatamente en resultados,

salvo st el activo se segistra a un importe ¿evaluado, en cuyocaso se debe considerar la
pérdida pol deterioro como una dismnución o un moremento enla revaluación

Préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, constiucción o
producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requierca de un
período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos
hasta et momento en que estén hstos para su uso o venta

Todos los otsos costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren

Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio sonclasificados comopasivos financieros o
como patrimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corente a menos que la Compañía

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación financiera

2.12.1 Pasivosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados - Se

clasifican como mantenidos para negoorar al momento del reconocirmento
micial Cualquier ganancia o pérdida surgada de la 1ernedición del valor
razonable se reconoce enel estado de resultados
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2.13

2.14

2.12.2 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen micralmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción

Posterrormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entee los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con ej métodode la tasa de mterés efectiva

 

2.123 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un
mercado activo

Despuésdel reconoermento mctal, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el métododela tasa de interes efectiva

2.12.4 Baja de un pasivofinanciero - La Compañia da de baya un pasivo financiero

si, y solo s1, expuan, cancelan o cumplen sus obligaciones

Provisiones para cierre de minas

Las provisionespara cierne de ninas, se reconocen cuando la Compañía tene una

obhgacionpresente, ya sea legal o mplícita, como resultado de sucesos pasados y es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para iiquidas la obligacióny el
valor se puede estunar de formafiable Las provisiones para cierre de minas se miden
pos el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios para hquidar
la obligación usando una tasa de descuentolibre de riesgo que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor del dmero en el tempo y los riesgos específicos de la

obligacion. Los cambios en la provisión para cierre de nunas con motivo de su
actualización se reconocen como un gasto financiero confoume se van devengando. No
se reconocenprovisiones para pérdidas de explotación futuras

 

Las provisiones para ciene de minas con venemmiento ¿nferios o igual a un año, con un
efecto financiero no sigmficativo no se descuentan

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
tentendoen cuenta el importe estimado de cualquier descuento, boru ficación o 1ebaja
comercial que la Compañta pueda otorgar

2.14.1. Venta de minerales

Los ingresos o:dmartos procedentes de la venta de minerales deben ser
reconocidos cuando se cumplentodas y cada una de las siguentes condiciones

+ La Compañza ha transferido al compradorlos riesgos y ventajas

sigmficativos, derivados de la proptedadde los bienes,

+ La Compañia no conserva para si ninguna implicación enla gestión

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con ta

propiedad, ni retiene el control efectivo sobre tos mismos,

+ El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,
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+ Sea probable que la Compañíareciba los beneficios económicos asociados
conla transacción, y

+ Los costos incurridos, o por ¡ncurrir, en relación conla transacción pueden

ser medidos con fiabilidad

2.15 Costos y Gastos

2.16

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizadoel
pago. y se registran en cl periodo máscercano en el que se conocen

Impuestos

El gasto por impuesto a la 1enta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido

2,16.1.

2.16.2.

2.163.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tubutar ta)

regostrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca songravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto
del impuesto cornente se calcula utdizandolas tasas fiscales aprobadas al final

de cada pertodo

Impuestos diferidos

El impuesto difeudo se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el
vator en libros de los activos y pastvos incluidos en los estados financieros y

las bases fiscales Ll pasivo por impuesto difendose reconoce generalmente
para todaslas di ferenctas temporantas imporubles Se reconocerá un activo pol

impuestos diferidos, por causa de todaslas diferencias temporantas deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidados

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período cn el que el activo
se realice o el pasivo se cancele

 

La Compañía compensa activos pot impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difezidoss1, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los mportes 1econocidos en
esas partidas y la Compañía tene la intención de liquidar sus activos y pastvos
como netos

Impuestoscorrientesy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o
gasto, y ser chuidosen el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una tiansacción O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea

ex otro resultado integral o directamente enel patrumomo, en cuyo caso el
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2.17

2.18

impuesto también se reconoce fueradel resultado, o cuando surgendel registro
tucral de una combinaciónde negocios

Beneficios a los empleados

217.1. Beneficios sociales

La Compañía 1econoceel gasto por beneficios sociales del personal en base al método
del devengado

2.17,2, Beneficios definido

 

Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos Gubilacion patronal y bomficación por desahucio)
es determnado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada penodo

Las ganancias y pérdidas actuarsales se reconocen en los 1esuitados del año

Administración de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros

uesgos de mercado (meluyendoel nesgo de tipo de cambio y nesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de hiquidez El programa general de admimistiación de nesgos de la

Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados figancieros
y trata de minimzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañía

La Gerencia tiene a su caigo la admimstiación de nesgos La Gerencia identifica,

evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las unidades
operativas

2.18.1, Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipo de Cambio

Lasactividades de la Compañía, se las realiza en US dólares que es la moneda
ofíctal del Ecuador Porlo tanto, noestá expuesta al riesgo de fluctuaciones en

los tipos de cambio del dólez de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compañía podría estar expuesta al nesgo de pérdida ante movimientos
adversos futuros en los precios de los insteumentos financieros de inversión que

podría adquirir Actualmente, la Compañía no ha realizado inversiones cn
instrumentos financieros y, en caso que lo hiciera, este riesgo estaría cubierto
por la metodología a emplear en el monmior9o constante y valuación realizada
por la Gerencia

 

Riesgo en las Tasas de Interés

Losingresos y los flujos de caja operativos de la Compañía son independientes

de fos cambios en las tasas de imterés del mercado nacional Sin embargo, la
Compañía no tiene activos tu pastvos que devenguen intereses
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2.19

2.20

2.18.2, Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compañía, La Compañía no tiene riesgos poi este concepto dado que sus
ventas son con compañías relacionadas

2.183. Riesgode liquidez

La Compañíaes la que tiens la responsabilidad final porla gestión de liquidez
La Compañía ha establecido un marcode trabajo aproptado para la gestión de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimuentos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo así comota gestión de liquidez de la Compañia
La Compañía maneja el 1esgo de liquidez manteniendoreservas y fondos

dispontbles, monttoreando contruamente Jos fujos efectivos proyectados y

reales y concuiandolos perfiles de vencimiento de los activos y pastvos
financieros

Normas nuevasy revisadas, emitidas pero aún no efectivas

La Compañia no ha aplicadolas siguientes Normas Internacionales de Información

Financiera (NIE), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretacionesdel
Comité (CINE) nuevas y revisadas que han sido embidas pero aún no sonefectivas

 

NE Titulo Fecha devigencia

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmucadas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la Enero 1, 2015

NUF7 NUIE9 y revelaciones de transición

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos Enero 1, 2014
Financieros

La Administración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en los
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto

stguificativo sobre los estados financieros y revetaciones de la Compañía Sin
embargo, no es posible proporctonar una estimaciónrazonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado

Reexpresión de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012

Enaplicación de la Norma Internacional de Contabilidad 8 “Políticas Contables,
Cambiosen las Estimaciones Contables y Errores”, la Compañía consideró 1eexpresar
los saldos comparativosrelacionadosconlas provisiones para cierne de mina, de

acuerdo a nuevosestudios realizados Los ajustes realizados en las cuentas específicas
wvolucradas al 31 de diciembre de 2012 se detallan como sigue
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3.

2012
2012 Débito Crédito  Reexpresado

Inversiones en exploración y
explotación de minerales, neto 40,317 (2,922) 37,395

Provisión para cierro de minas 4,554 3,806 748

Activo por impuesto diferido 1,429 [35 1,564

Pasivos por impuestos diferidos 2,270 (349) 2,619
Resultadodel ejercicio (6,911) (203) (6,708)

Gastos de opesación (7,892) (266) (7,626)
Impuestoa la 1enta (2,051) 63 (Q,114)

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentos estados financieros en conformidad con NUFrequiere que la

Admuustracionrealice ciertas estimacionesy establezca algunos supuestos mherentes a la
actividad económicade la entidad, conel propósito de determinarla valuación y presentación de

algunas partidas que formanparte de los estados financieros En opmiónde la Administración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejor utibización de la mformación

disponible al momento,los cuales podríanllegar a diferir de sus efectos finales

A continuaciónse presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la ademstracion de

la Compatiía ha utilizado en el proceso de aplicación de los eritertos contables"

34

3.2.

Deterioro de activos

Alafecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se

analiza el valo: de los activos para determinar sí existe algún mdicio de que dichos activos
hubieran suftido una perdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se realiza

una estimación del importe recuperable de dicho actrvo Si se trata de activos identificables
que ño generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el actrvo

Las perdidas por deterioro reconocidas cn un actevoen periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estmaciones sobre su importe 1ecuperable
ierementando el valor del activo con abonoa resultados conel límute del valo: en lebros que
el activo hubiera temido de no haberse reconocido la perdida por deterioro

Durante el año 2012, ta Compañía no ha establecido indicios que pudieran mdicar posibles
pérdidas por deteroro de sus propiedades y equipos e mversiones en exploración y

explotación de muer ales, razón por la cual nose ha visto en la necesidad de realizar algún
ajuste

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a defirudos depende de

varios factores que son determinados en función de un cálculo actuanral basados cu varios

supuestos Estos supuestos utilizados para determamar el valor presente de estas obligaciones
meluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios



33.

34.

El actuario contiatado por la Compañía para realizar el cálculo actuarral, utiliza la tasa de

«descuento,la tasa de mortalidad y de totación al final de cada año reportados por la
administración de la Compañía La tasa de descuento esla tasa de mterés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los fluzos futuros de caja estimados que se

espera van a ser requeridos para cumplu conla obligacion de estos beneficios

Estimación de vidas útiles

La estmación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado
enla Nota 2,8 3

Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha 1ealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas
las dsferenctas entre el valor en librosy la base tibutaria de los activos y pasivos se

revertirán en ef futuro

Valuación de instrumentosfinancieros

la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus
activos financieros y pastvos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado

Para aquellos casos en los que la nformación de mercadoes escasa o nula, ha utilizado
tecnicas de valuación basadas en análisis de flujos futuros descontadosa valor presente,
aplicandotasas de descuento comparables para mstrumentos similares en el mercado

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Ai 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde ala cuenta pendiente de cobroa la compañia

sclacionada Dynasty Metals 8 Miming Inc, por venta de oro Dichas cuentas son canceladas
mediante transferencias de efectivo en un lapso no mayor a 60 días

INVENTARIOS

Unresumen de mventarios es como sigue

Diciembre 31,
2013 2012

(en mides de US Dólares)
 

Oro 3,441 953
Plata 102 163
Matenales y suministros de 1muea 506 662
Importactonesea tránsito 54 16

Total   
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Un detalle de la composicióndel costo de 010, al cierre de cada año es comosigue

Cantidad en existencia (onzas)

Costo unitario (US Dólares / onza)

Total (en miles de US Dólares)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Unresumen de propiedades y equipos es como sigue

Costo o valuación
Depreciación acumulada

Total

Clasificación

Terrenos

Edificios
Maquinaria y equipo
Repuestos de magumnatia
Vekículos
Activos en transito

Otros menores

Fotal

Dictembre 31,

 2013 2012
(en miles de U S Dólares)

3,859 $75

392 1,657

441 953  

Diciembre31,
2013 2012

(en miles de US Dolares)

13,543
(6,098)

7,445

1,309
438

4,287
1,098
219

5
89

DA

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue

12,850
(4,812)

8,018

1,309
470

5,164
677
287

5

_106

8,018
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Maquinaria en

 

Maquinaria Internación Otros
Edificios equipo Vehiculos temporal menores

Depreciación acumitada

Saldo al 31 de diciembre de 201 1 93 1,586 199 132 106

Gasto por depreciación 31 1.241 104 2 28
Ventas / Bajas A A) q a

Saldo al 31 de dierembre de 2012 156 3,932 384 180 160

Gasto por depreciación 32 1,207 100 24

Ventas / Bajas A AD — e

Saldo al 31 de diciembre de 2013 188 5,139 407 180 184

7. INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACIÓN DE MINERALES,
NETO

Diciernbre 31,

2013 2012

Reexpresado
(en miles de US Dólares)

Costo o valuación 41,815 39,108
Amortización acumulada 42,528) LID)

Total 39,287 37,395

Undetalle de las inversiones realizadas por proyecto es como sigue

Diciembre 31,

2013

 

(en miles de US Dólares)

Proyecto Dinasty 9,767 8,655
Proyecto Zaruma 28,365 27,589

Proyecto Jerusalem 37 933

Proyecto Macará 218 218

“Total   

Los movrnientos de inversiones en exploración y explotación de minerales es como sigue

Total

2,116

1,416
14)

4812

1,363
a”7

6,098
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(1) Operaciones Greentrade S.A. - Con fecha 28 de febrero de 2012, la Junta General

Extraordmania de Accionistas de Elipe S A, aprobóla fusion por absorción con su compañía
telacionada Operaciones Greentrade S.A, a fin de recuperar la inversión realizadapo: ésta,

toda vez que el Contrato de Operación Minera firmado con Elipe S A en julio de 2007,
«uedara suspendido por efecto del Mandato Minero No 6 ElipeS A, si bien ha registrado
mencionado activo, no ha 1ealizado registros en el estado de resultados provenientes de la
amortización de mencionada inversión hasta que no se haya perfeccionadoel trámite de fusión

ante las autoridades competentes

8. IMPUESTOS

8.1. Pasivos por impuestos corrientes - Un resumendo pasivos por impuestos corrientes es como

 

  

sigue

Diciembre 31,
2013 2012

(en miles de US Dólares)

Impuesto a la renta corriente 634
Retenciones enla fuente pos renta e IVA 122
Impuestoa la salda de divisas 48

Total 804 433

8.2, Impuesto a la renta reconocido en los resultados

E) gasto del impuesto a la renta incluye

 

2013 2012
Reexpresado

(cn miles de US dólkues)

Gasto del impuesto corriente 774 407
Gasto del impuesto diferido relacionado conel origen y

reverso de diferencias temporartas, neto 357 1,688

Gasto por impuestos diferidos producidos por la
reducciónde la tasa impositiva (Ver NotaB 3) sl19

Total gasto por impuestos 1,528 2,1,J4

Una1econciltación entrela (pérdida) utilidad según estados financierosy la (perdida
tnibutarta) utilidad gravable, es como sigue



2013 012

presado

(en miles de U S dólares)

 

Utilidad (Pérdida) antes de impuestoala renta, neta de

otros resultados integrales 7,620 (4,594)

Amortizaciónde pérdidas tributar tas (2) (1,168)

lagresos exentos por efectos NU (4,353) (3,481)
Gastos no deducibles 1,392 2,282
Efecto de gastos deducibles adicionales (5,825)

Ajuste por precios de transterencia 18 8
Incentivo tributario por empleo a discapacitados 122)

Base imponible (Perdida tributaria) de impuestoa la
renta 3,503 (11.732)

Impuesto ala renta causado (t) 17 Ml

Anticipo calculado (3) _ 407

Impuesto a la renta corriente cargadoa resultados (el

mayor entre | y 3) IM 407

(1) De conformidadcon disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la 1enta, se

calcuta en un 22% sobre las utilidades sujotas a distribucion (23% parael año 2012) y
del 12% sobre tas utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012)

(2) De acuerdo con disposicioneslegales, las pérdidas tributarias pueder se: compensadas
conlas utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perrodos
ARpOsifIvOs siguientes sim que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades

gravables

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínmoel valo: del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del actrvo, 0 2% del
patrimonto, 0 4% de ingresos gravadosy 0 2% de costos y gastos deducibles

Para el año 2012, la Compañía determinó un anticipo de impuesto a la renta de US$407
mul, sin embargo, el impuestoa la renta causado del año es nulo debidoala perdida
generada en el año Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$407
mil equivalente al impuestoala renta mínimo

Para el año 2013, la Compañía determinó un anticipo de impuestoa fa renta de US$442
mil, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es US$771 rail
Consecuentemente, la Compañia registró en resultados US$771 mul equivalente al

impuesto causado

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, sin embargo
sonsusceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2013



8.3. Saldos del impuestodiferido

Undetalle de los saldos de impuesto diferido y el orrgen de sus diferencras temporales es
como sigue

Activo por impuesto diferido

Propredadesy equipos

Gastos preoperacionales
Provisiones para cierie de minas

Obisgaciones por beneficios definidos
Amortización de pérdidas tributarias
Ajuste por cambio de tasa impositiva

Total

Pasivo por impuesto diferido

Inversiones en exploración y explotación de

munerales, neto
Amortización de inversiones

Activos financieros
Pasivos financieros
Ajuste poz cambro de tasa impositiva

Total

3.4. Aspectostributarios

Código Orgánico de la Producción

Diciembre 31,

 

Reexpresado
(en miles de US dól

  

310 248
464 642
182 164

8 8
880 880
(378) (373)

1,466

939 937

1.882 1,103
8l 81

609 734

236) (236)

3,215 2,619

Con fecha diciembic 29 de 2030 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficral No 351

el Código Orgánicode la Producción, Comercso e Inversiones, el mismo que meluye entre
otros aspectos tributauios los siguientes

+ Lareducción progresiva en la tarifa de empuestoala renta para soctedades, así tenemos
23% para el año 2012 y 22% a parter del año 2013 A131 de diciembre det 2012 y 2011,

parala medicióndel activo (pasivo) pos impuestos diferidos, la Compañía utiizó una

tasa de impuestoala renta del 23% y 24% respectrvamente

+ Lareducción progrestva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta
enpagos al exter1or conforme la tarifa de impuestoa la renta para soctedades

Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciónde los Ingresos del Estado

Confecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Ofíictal No

583 ta Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciónde los lagresos del Estado, la misma que
imcluye entre ofros aspectos tributarios los siguicntes
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+ La tarifa del Impuestoa la Salida de Divisas - 1SD se incrementó del 2% al 5% Por
presunciónse considera hecho generadorde este tpuesto cl uso de dinero enel exterior

y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o

personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales Los pagos de este
impuesto en la importación de matertas primas, insumos y bienes de capital, que consten
enellistado que establezca el Comité de Politica Tributarta y que sean utslizados en
procesos productivos, puedenser utilizados como crédito tbutaro de impuestoa la
renta

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 1180

Confecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto

Ejecutivo No 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de

Régimen Tributarto Intemo, elsminandoel literal mediante el cual, la autotidadterbutaria y
los contribuyentes considerabansin efectos tributarios la revaluación de activosfijos

Con base en el referido decreto, la Compañía decidio mantener como gasto deducible de la

base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valo: de la depreciación de acuerdoal costo
hustorico, por constgmente, procedió a mantenerel activo por umpuestos diferidos

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confornudad con disposicioneslegales vigentes , los contubuyentes sujetos al impuesto a la
1enta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro

de un mismoperíodofiscal por un unporte acumulado superior a USES millones, están obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia la Compañía preparó dicho estudto, en base
al cual determinó que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido

efectuadas a precios razonables que se aproxunana valores de plena competencta

10. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las cuentas pendientes de pago a proveedores nacionales, las cuales son liquidadas
en un plazo no mayor a 90 días, ental virtud, la Adounisteación considera que no existe ningún
efecto sigmficativo productode la valoración adecuada de estos pasivos financieros

11. PASIVOS FINANCIEROS

Undetalle de pasivos financieros es comosigue

Diciembre 31,

 

2013 202
(en miles de US dólares)

Clasificación

   

NoCorriente 30,813 23,976

Comente 12,488 15,448

Total 43,299 39,
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A valor razonable

Compañías retacionadas (1)
Préstamos recibidos - Dynasty Metals £ Mimng 20,948 20,455

(Ver Nota 17)
Servicios recibidos - Golden Valley (Vor Nota 17) 17,444 14,363

Servicios secibidos - Greentiade 3,550 3,521

Regalías por pagas
SRI 948 374
Terceros 2H 104

Subtotal de pasivos financieros a valor razonable 43,167 38,817

Á costo amortizado

Obligaciones financieras Banco Bolivarrano y
subtotal de pastvos financieLos a costo amortizado 132 07

Total 43,299 39,424

(1) Las obligaciones con partes relacionadas no tenen vencimientos definidos y no devengan 

 

intereses Dichosprestamos han stdo reconocidos netos de intereses implicitos, estimados por
la administracióna una tasa de $ 48%, los cuales serán registrados en resultados a medida que

se 1ealicen los pagos de los prestamos utilizando la metodología de la tasa do interés efectiva

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre 31,

2013 2

  

Participaciona trabajadores (1) 1,347
Obhgaciones labotales 548 558

Minanca 110 110

Total 2,005 668

(1) De acuerdo al Art 67 de la Ley de Minería, los trabajadores vinculados a la actrvidad munera,
y especificamente en el marco de pequeña minetía, recibuán el 10% del porcentaje de

utilidades, y el 5% restante será pagado al Estado, que lo destinara, única y exclusivamente,
a proyectos de mve: sión social en salud, educación y vivienda, a través de los organismos

seceronales del área donde se encuentra el proyecto minero

13. PROVISIONES PARA CIERRE DE MINAS

Constituye una estunación efectuada por la administración sobre el importe equivalente al vator
presente de los desembolsos que se espera sean necesarros para remediación ambiental, usando una
tasa de descuento del 5 48%
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14,

15.

16.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - At 31 de dicrembre de 2013 y 2012, el capital soctal autorizado consiste de
1,400,040 acciones de US$0 001 valor nonunal unitario No hay series especiales de acerones, mu

prvilegios

Aportes futuras capitalizaciones - Constituyen aportes realizados por los accionistas mediante
compensación de créditos manterudos con Dynasty Metals £ Minning Inc (compañía relactonada)
para sustentar las operaciones imucrales de la Compañia

Utilidadesretenidas - AJ 1 de enero y al 31 de diciembre del 2070, se reconocieron ajustes en
utilidades retemdas de US$2 5 miliones y L1/S$139 mil respectivamente, resultantes de ta adopcion
por primera vez de las NUF

INGRESOS

Conesponde en su totalidad a las exportaciones de oroy plata, que son realizadas exclusivamente
a su compañía relacionada Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en
condiciones de una bansaccion hbie entre partes mteresadas y debidamente mformadas   

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIÓN

¿n resumen de costos y gastos de operación es como sigue

Diciembre 31,

2013

 

(enles de US dólares)

Costo de ventas 25,166 32,824

Gastos adtninistativos 5,827 7,489
Gastos de ventas 2 137

Total 31,018 40,450

 

Un resumende costo de ventas poz su naturaleza es comosigue

Diciembre 31,
2013 2012

(en miles de US dólares)
 

Costo de explotación y procesamiento de nunerales 9,413 15.756

Summistros y matersales directos 4,578 5,118

Manode obia 4,873 4,366

Suministros y materiales indirectos 6,302 6,984

Total 25,166 32,824

“Fi



17.

18.

Un resumen de gastos administrativos y ventas por su naturaleza es como sigue

Diciembre 31,
2013 2012

Reexpresado
(en miles de US dólares)

 

Baya de inventarios de otoy plata 2,092

Impuestos y contribuciones 2,508 1,731
Sueldosy beneficios 486 463
Honorartos profesionales 603 562
Gastos de viaje 128 174

Depreciaciones y amortizaciones 130 89
Mantenmmiento de activos Y 135

Efectos por valuación de acttvos y pasivos 908 1,526
OtLos menotes 1,042 854

Total 5,852 7,626

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacronadas, durante los años 2013 y 2012, se
desglosan como sigue

 

  
2013 2012

(en miles de US dólares)

Servicios recrbidos 10,682 10,963

Ventasal exteriol 39,420 30,015

Prestamosrecibidos 167 1,200

Las transacciones de compras y ventas entre partes relacionadas se han realizado en condiciones

de una transacción libre entre partes interesadas y debidamente mformadas Las tansaccionesde
préstamos se han 1calizado sun acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos

COMPROMISOS

A131 de dicrombre del 2013, la Compañia mantiene suscritos los siguentes compromisos con

terceros

Contrato de Procesamiento con Golden Valley S.A. - Con fecha julto del 2010, se firmóel

contrato de procesamiento conla compañía Golden Valley S.A, la mismaque tiene capacidad de
refinar minerales metálicos en particular o1o y plata Es de interés contratar los servicios de

procesamiento y refinación de minerales que presta la mencionada compañíala cual se
comprornete a prestar los servicios de procesamiento y refinación de los materiales extraidos por y
de propiedad de Elppe $ A, de acuerdoalos estándares internacionales observados por la industria
muisra
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19

20

El precio a pagarse por este servicio consistirá en el reembolso de la totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados conta prestacióndel servicios más un margen que determinen los
estudios de precios de transferencia emitidos por una firmaexterna especializada

Confecha 2 de enero del 2013 se suscribe el adéndumal conbato mencionado precedentemente,

en el que establece el cobro de una tasa de interés del 5,49% anual sobre los saldos pendientes,
considerando 91 días de gracia desde la fecha de entrega de la factura por prestación de servicios

de su compañia relacionada Golden Valley S A Este adéndum tendrá vigencia a partir de la
fecha de suseripción del contsato y será aphcable a los saldos pendientes al 1 de enero del 2013 y
los que fueren generados postertora la fecha contractual

fampold Ecuador S.A. - En el año 2013, Elipe S A cumplió el compromiso de pagar el 1 5% de
royalty por la explotación de las concesiones Barbasco, Soroche y Ana Mishelt, las mismas que el
año 20 13 se encuentran on producción El valor pagado por royalties fue de US$504 mil

Contrato de Operación Minera con Operaciones Greentrade S.A, - Con fecha Julto del 2007, se
firmó uncontrato a través del cual Operaciones Greentrade S A se comprometio bajo su exclusiva
cuenta y riesgo, sumunstrar todo el capital y tecnología necesarios, para realizar las actevidades
mineras cu las fases de exploración y explotación de las concesiones de Elipe S A Dentro de los

planes para el 2012, la compañía Elipe S A planea empezar a realizar todas las gestiones
necesarias para realizar la fusion con la compañra Operaciones Greentrade S A y de esa manera
recuperar las inversiones realizadas en ta misma

 

CONTINGENCIAS

AL31 de diciembre de 2013, Ehpe S A trene conocimiento de la existencia de 20 litigios taborales
iuciados en contra de la Compañia Estos Irtigros actualmente se cucuentran ganados en primera
y segunda instancta y se encuentran en casación ante la Corte Provincial de Justicia de Macitala

La cuantía de cada unodelos litigios es de US$I0 mul Pese a que es mposible anticipar el
enterito de la Corte Provincial de Justicia de Machala, estimamos razonablemente que Elipe S A
tiens posibilidades de que dicha Corte ratifique las sentencias apeladas

Ademas tienen un juicio contencioso administrativo en contra del Ministento de Relaciones
Laborales ydel Procurador General del Estado, por una denuncia de supuesta intermediación
laboral planteada por varios ex trabajadores de otra compañía La cuantíade este lrtigio es de

US$5 mil

Encl aspecto ervil la compañía tiene un juicio por recuperación de derechos de condominio

Soroche Uruficado La demanda ha sido presentada El proceso se encuentra pendiente de citación

a la contraparte

Einalmente, tiene un proceso arbitral iniciado porla compañta Constructora Labogal S A, cuya
cuantía es de US$250 mil, por facturas pendientes de pago Actualmente la compañía ha

excepcionado dichos pagos El proceso tardara aproximadamente un añohasta que sea resuelto

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE! PERIODO SOBREEl QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emusión de los estados financieros (abril 18 del
2014) nose produjeron eventos que en opinión de la Admenistración pudieran tener un efecto
unportante sobre los estados financieros adjuntos
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21. APROBACION DE 10S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobadospor
la Admunustración de la Compañra y serán presentados a la Junta de Accionistas para su

aprobación En opiuón de la Adrauxst ación de la Compañía, los estados financieros serán
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones

 


