ELIPE S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A. ELIPE S.A. EN LIQUIDACION:

Antecedenies:

ELIPE S.A. {(en adelante ELIPE o la Compaiiia) se constituyd el 8 de octubre de 1999,
mediante escritura pablica aprobada por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros con Resolucidon No. 99.1.1.1.2591 emitida el 12 de octubre de 1999. Desde la
fecha de su constitucidn, la Compaiifa ha reformado sus estatutos referentes al objeto
social y su domicilio.

La Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros mediante oficios dirculares
SCV.INC.DMICAL2044,008 y SCV.INC.DNICAL2014.008, dol 13 y 18 de agosto del
afio 2014, respectivamente, notificd a ELIPE que entra en causal de disolucion por las
pérdidas acumuladas que representan mas del 50% de capital social y reservas,
concediendo un plazo de 30 dias, contados a partir de la fecha de notificacion, para
que presente fos justificativos del caso. Esa misma entidad, mediante memorando No.
SC.IRM.2014.182 emitido el 22 de octubre del 2014, dispone que se dé inicio al
proceso de disolucion de ta Compafifa ELIPE S.A. EN LIQUIDACION.

Informacion General:

El domicilio principal de 1a Compaiila esta ubicado en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha. Mantiene concesiones mineras localizadas en las provincias de Zamora
Chinchipe, Loja y El Oro. El objeto social principal de la Compafiia es dedicarse a la
actividad minera en todas sus fases, esto incluye la adguisicion, prospeccion,
exploracion, explotacion y desarrollo de {as concesiones mineras propias.

Al 31 de diciembre del 2016, ELIPE es propietaria de 70 concesicnes, de las cuales 9
estdn archivadas y 2 en proceso de caducidad. A continuacidn las describimos
agrupadas por fase, régimen y localidad:

CDI‘II\(‘:OEIS‘?:I"IES Fase Minera Pechsg:’irgi?i::ria Localidad HE:((:::IT::S
16 Exploracidn avanzada. NQ Loja 25,998
18 Exploracion inicial. NC El Org 6,265
25 Exploracion y explotacion, Sl Loja/ El Oro 20,864
9 Archivada. NiA Loja / EIl Oro 16,315
2 En proceso de caducidad. NiA Loja f Zamora 2,075

70 73,217
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A. ELIPE S.A. EN LIQUIDACION: (Continuacion)

Para €] afic 2016, las concesiones se encuentran agrupadas en cuatro proyectos:
Macara, Jerusalén, Zaruma Gold y Dynasty. El proyecto Zaruma Gold cuenta con
cuatro concesiones mineras en las que la Compariia realizd actividades de explotacion
durante el afio. A continuacion se describen:

Ana Michelle: concesidn bajo el régimen de pequefa mineria, ubicada en
Portovelo provincia de El Oro, con una supeificie de 20 Has. y con un plaze de
concesion de 21 anos § meses y 10 dias, desde el 27 de abril del 201Q. ELIPE es
el dnico titutar del 4rea.

Nueva Esperanza: concesion bajo el régimen de pequefia mineria, ubicada en
Portovelo provincia de El Oro, con una superficie de 5 Has, vy con un plazo de
concesion de 21 afios y 2 meses, desde el 5 de mayo del 2010, ELIPE es el Unico
propietario.

Soroche Unificado: concesion bajo el régimen de pequefia minerla, ubicada en
Portovelo provinela de El Oro, con una supetficie de 32,80 Has, y con un plazo de
concesién de 21 afios y 2 meses, desde el 10 de mayo del 2010. ELIPE es fitular
del 68% de la concasion.

Bethzabeth: concesian bajo el régimen de pequena mineria, ublcada en Atahualpa
provincia de E! Oro, con una superficie de 1.280 Has. y con un plazo de concesidn
de 21 afios 3 meses y 11 dias, desde el 27 de abril del 2010. ELIPE es el tnico
titular del area.

Es de destacar, que durante el afo 2017 las concesiones en fase de exploracion
avanzada y exploracion inicial recibieron la calificaciéon de “Régimen de Pequefia
Mineria".

En Ecuador, las concesiones mineras calificadas se encuentran en la obligacion de
cancelar al Servicio de Rentas Intemas (SRI) impuestos por regalias mineras y
patentes de conservacion minera;

i}

Las regalias mineras se pagan de forma semestral sobre las ventas de mineral,
siendo el régimen de pequefia mineria un 3%, el régimen de mediana mineria el
4% y la mineria a gran escala un 5%, y,

Las patentes de conservacién minera se pagan de forma anual y se calculan
sobre el nimero de hectareas de cada concesidn por el factor de una
remuneracion basica unificada. El factor varia dependiendo del régimen en que se
encuentra la concesion.
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A. ELIPE S.A. EN LIQUIDACION: (Continuacitn)

Las actividades mineras de la Compaiia fueron suspendidas en marzo del afio 20186,
debido a dificultades econémicas y administrativas. La suspension de operacion en las
minas, fue ratificada por la Agencia de Regulacion y Control Minero ARCOM, mediante
inspeccion de campo realizada por el Especialista Técnico Minero de ARCOM. Los
resuftados de esta inspeccion se detallan en el Memorando No. ARCOM-CGRCM-
2016-0783-ME emitido €l 12 de abril del 2016.

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas al control de diferentes entidades
estatales, se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el Pals y por las
disposiclones del Estatuto establecido en su constitucion. Adicionalmente, por la
actividad que desarrolla, se encuenira regulada por la normativa minera y ambiental,

ELIPE no mantiene inversiones en otras Compafias, sin embargo, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) lo considera come grupo econdmico en Ecuador, figurando
ELIPE como cabeza del grupo. La agrupacién que hace el SRI consta de 22
integrantes; 10 sociedades nacionales, 4 sociedades extranjeras, y 8 persenas
naturales,

ELIPE forma parte del Grupo Multinacional DYNASTY, siendo DYNASTY METALS &
MINING INC {DYNASTY) su casa matriz, quien a su vez es la que consolida estados
financieros con todas las empresas que conforman el grupo. DYNASTY es residente
on Canadd y cotiza en la Bolsa de Valores de Toronto ("TXT"). Los estados
financieros consolidados del grupo al 31 de diciembre de! 2016, fueron auditados por
la firma DAVIDSON & COMPANY LLP, auditores con sede en Vancouver, Canada,
guienes emitieron una opinion sin salvedades con fecha 1 de maye del 2017, La
estructura organizacional del Grupa Multinacicnal se muestra a continuacion:

Empire Sun 100% Dynasty Metals &
Investments Limited «+——— Mining Inc. E—
(British Virgin Islands) {Canada)

|

Greentrade Ecuador
QOvarsaas Inc.

B6%

{Panama} 4%
100%1 100%1 100%1 | 100%l ¥
Operaciones Operaciones  Minsupport S.A. Elipe 8.A. Golden Valley
Groentrade S.A.  Greenmining {Ecuador) (Ecuador) Planta S.A.
{Ecuador) 8.A. (Ecuador) (Ecuador)

Fuente: Anrival Information Form — For the fiscal ended december 31,2016,
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A. ELIPE S.A. EN LIQUIDACION: {Continuacitn)

Moneda de presentacin:

Los estados financieros separados gue se adjuntan y las unidades monetarias gue se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en ddélares esiadounidenses (US
Délares), que es la moneda de uso oficial en la Repliblica del Ecuador, desde &l afio
2000, Las cifras de los estados financieros separados se presentan redondeadas a
numeros enteres.

Bases de preparacion de Jos Estados Financieros separados:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidas por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de Compafias y
Valores, emitida en la Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimierto con esas disposiciones, ELIPE adopté kas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) desde el afioc 2011, cuyo efecto por la adopcién por
primera vez, se registrd en el patrimonio el 1 de enero del afic 2011, tornando somo
refarencia y como ano de fransicidn, los saldos expresados en los estados financieros
al 31 de diclembre del 2010.

Las politicas contables aplicadas por la Administracidén son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacién para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2016.

Aprobacién de los estados financieros separados:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 que se adjuntan,
fueron emitidos por la Administracién con la autorizacion de la gerencia et 13 de
diciemnbre del 2017, los que seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva v al Liquidador designado por el ente de control. En opinidn de
la gerencia de ELIPE seran aprobados sin modificacion.

Medicion:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados
en base al costo histérico, de adquisicidn o nominal, excepto por las provisiones por
beneficios a empleados que se miden aplicande el método actuarial de Costo Unitario
Proyectado. En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas
significativas” se explica el método aplicado para cada una de las cuentas.
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A. ELIPES.A.EN LIQUIDACION: {Continuacion}
Elahoracion de estados financieros separados y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros separados a partir de lgs registros
contables que mantiene en su sistema informatice, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimienios y obligacicnes legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros separados se presentan
comparativos con €l afo anterior, las notas a esos estados financieros separados
incluye informacion descripliva vy narrativa para la comprension de los estados
financieros separados del periodo corriente, en cumplimiento a lo establecido en los
parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafia,
san uniformes con el afo anterior.

Andlisis del desarrallo de las cperacicnes de la Compaiiia bajo la hipdtesis de
Neqocio en Marcha:

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la minerfa en todas sus fases, razon por la
cual ha mantenido vigente sus derechos mineros, a través de los fitulos de
concesionas mineras, por o que ha desarrollado trabajos de explotacién y ha realizado
exportaciones,

A finales del tercer trimaestre se comenzd con la restructuracion de la administracion,
con inyeccion de capitales econdmicos, con el propdsito de disefiar upa planeacion
con vias a la recuperacion econgmica y cumplimiento de varias obligacinnes, asi como
la negociacion de otras para el siguiente efercicio econdmico.

La decision de los accicnistas sobre la situacion que pasa la Compaiiia, respecio al
proceso de liquidacidon por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, es reactivar las operaciones y superar todas las dificultadas, para seguir
operando durante los préximos aios; para esto, existe un plan de reactivacion
debidamente estructurado, donde la prioridad es liguidar pasives y fortalecer el
patrimonio de la Compaiiia.

El potencial de sus aclivos en lo que respecta a los derechos mineros en base a sus
estudips técnicos se mantienen, debido a que el precic del oro en el mercado ne ha
variado durante e! presente ejercicio, lo que hace muy atractivo sl futuro para los
inversionistas de la Compafiia, adicionalmente mantiene inversiones importantes en el
desarrollo de la mina, lo que en el tiempo e importancia técnica de exploracidn, tiene
un valor significativo.
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A. ELIPE S.A. EN LIQUIDACION: (Continuacion)

La Compania ha suscrito dos contralos de aperacion an junio del afio 2017 e inscritos
en la Agencia de Cantrol Minero, con lo que la Compafia recibira recursos para pagar
sus obligaciones. El operador se hace cargo del gerenciamiento de dichas areas,
ademas de los pagos para mantener vigenie dichas concesiones,

Asi mismo, durante el afio 2017 se han realizado las gestiones para que sus derechos
minetos se categoricen dentro de la peguefia mineria, lo que permite cancelar menor
valor por concepto de pagos de patentes de conservacion y también pueda
dinamizarse la operacién, ya que los permisos son diferentes y también Ya exploracion
y explotacidn simultanea es permitida. Mantiene la custodia, control y propiedad de
sus activos fijos, lo gue permite operar normalmente sus actividades,

Resumen de las reservas mineras:

En una empresa minera, el negocio como tal se fundamenta en las reservas probables
y probadas de los yacimientos. Dichas reservas sirven de base para las estimaciones
de la vida dtil de las minas y conocer las cantidades de mineral a ser explotado.
Informacién que es alil para realizar proyecciones futuras, asi como definir el tiempo
de amortizacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre del 2016, ELIPE cuenta con estudios técnicos elaborados en al afio
2014 para determinar sus reservas probables y probadas para cada uno de sus
proyectos mineros. A continuacion presentamos un breve resumen:

Proyecto Dynasty Gold:
Tonnes . Contained Au  Contained Ag
Catergony i ousands) Aglo) "G oo0ozs) (1,000 azs)
Measured 2,909 4.7 381 437 3,567
Indicated 3,958 46 388 585 4,936
Inferred 7.825 4.4 394 1.118 9,901

Proyecto Jerusalem Gold:

Tonnes Contained Au Contained Ag

Catergory  ousandsy MO0 ASEM TG o00azs) (1,000 azs)
Measured 379 14.2 76 173 926
Indicated 576 135 81 249 1,495

Inferred 1,775 15 98 856 5,569
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A. ELIPE $.A. EN LIQUIDACION: (Continuacién)

Proyecto Zaruma Gold:

, Tonnes Contained
Catergary {million) Au g/ Au {ozs)
Measurad 1.30 13.48 689,000
Indicated 1.03 12.18 405,000
Inferred 370 12.2 1,448,000

Fuente: Form 43 — 109F1 — Technical Raport.

Como se puade apreciar en los cuadros anteriores, los proyectos minercs de ELIPE
cuentan con estudio técnico de reservas, que reflejan resultados favorables para ia
Compafifa, lo que justifica su explotacion e inversion. Esto representa que, los
proyectos mineros de la Compaiia respaldan las inversiones realizadas para su
explaracién y explotacion,

Uso tle Estimaciones;:

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la
Compaiiia que afectan los saldos de actives v pasivos, asi como la divulgacién de tos
pasivos contingentes a la fecha de los estadoes financieros separados y los montos de
ingresos y gastas repartadas durante el periedo.

La Administracion considera que las estimacionses y supuestos utilizados fueron las
més adecuadas on las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacidn dispenible al momento. Sin embargo, los resuitados reales podrian variar
por razén de estas estimaciones, qué son particularmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas sn la preparacién de los estados financieros separados:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financierc es cualquiar
contrate que dé lugar a un active financiers en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compariia mantiene como activos financierns: efectivo y cuentas por
cobrar; como pasivos financieros, cuentas por pagar, obligaciones con terceros y
otros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Gontinuacion)

1.1.

Activos financieros:

NIC 39 establecs el tratamiento para la presentacidn de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en
instrumentos de patrimonic, activos financieros dispenibles para la venta, o
como derivados designades como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz. La Compahia realiza esta clasificacién al momento de sy
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal. La medicidn posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Activos _financieros _medidos _al valor _razonable con cambios en
resultados: A |la fecha de presentacion de los estados financieros separados,
la Compaiiia ne ha designado ningdn activo financiero al valor razonable
con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya
moneda es el Ddlar de los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los
cambios en su valor razonable no son significativos y se presenta al valor
nominal de las transacciones.

Inverslones mantentdas hasta su vencimienta: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compaiia en entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen comao inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un
plazo de vencimiento y sus pagos, slempre y cuando estos pagos sean fijos
o determinables, La amortizacién de fos intereses y cualesquiera pérdidas
por deteriore son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de
corto plazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afio
siguiente; las inversiones con vencimiento futuro supefior a 360 dias se
clasifican como de largo plazo. A la fecha de presentacién de los estados
financieros separados, la Compafiia no mantiene contratadas inversiones de
esta clase.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

12.

Cuentas por cobrar: Se reconocan comao tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la venia de minerales; no cotizan en un
mercado activo. Son reconacidos cuando se ha cumplido con la entrega del
bien v existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos seran
obtenidos por la Compafiia. Se miden por el monte nominal de la factura vy,
posteriormente, se mide al costo amortizado o al valor razonable.

La determinacion de la pravision para cuentas incobrables se realiza,
utilizando una cuenta correctora con saldo acreedor en el activo y cargo a
resultados del ejercicio; los castigos de cartera se reversan conira la
provision, esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22, NIC 18.
A la fecha de revision, la Compafila no ha reconocido provisiones por
deterioro de cuentas incobrables.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal. De acuerdo con las
estimaciones de la Administraclén, a esa fecha, su importe reconocido en
los estados financieros no difiere significativamente de su costo amortizado
o valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafila evalGa alguna evidencia
cbjetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
comc lo establece ol parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas, infracciones de las clausulas contractuales, probabilidad de
quiebra por parte del prestatario, entre otras. La pérdida o delerioro se
reconoce en resultados del sjercicio y equivale a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero y su valor recuperable. En el periodo que se
reporta, fa Compafifa no ha identificado cuenfas que presentan deterioro en
su valor.

Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros se pueden presentar como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La Compafila realiza esta clasificacion al momento de su
reconociniento iniclal.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Reconocimiento iniclal y medicién posterior:

Pasivos financieros _medidos al valor _razonable con cambios en
tesultados: A la fecha de presentacion de los estados financieros separados,
fa Compafiia no ha designado ningin pasivo financiero al valor razonable
con cambios en resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y otros pasivos financleres: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos
financieros no derivados, que no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segdn los
términos contractuales. A la fecha de presentacion de los estados
financieros separados, las cuentas por pagar y otros pasivos financieros se
encuentran presentadas a su valor nominal debido a que de acusrdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

2. Inventarios:

2.1.

Suministros y repuestos para actividad minera:

Se reconoce lnicialmente a su costo de adquisiclén, que comprende el
precio de compra, impuestos gue no representen crédito tributario y otros
costos atribuibles directamente a la adquisicién de estos activos. Al ser
estos productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el método
del costo promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11 y
25 de NIC 2.

Las pérdidas y provisién por deterioro del inventarlo se recenocen como gastos al
incurrirse en ellas o al determinarse, tal como lo establece el parrafo 34 de NIC 2.

Para el afio 2016, la Direccién mantiene come politica contable para el céleulo del
deterioro de inventario: i} Para la bodega de "repuestos” se calcula el 25% sobre
el imponte registrado menos la pérdida reconocida en el afic 2015, v, ii) Para las
otras bodegas, se realiza un andlisis de los inventarios de cada una de éstas y se
determina los inventarios que presentan deterioro. La sumatoria total de ambas
operaciones corresponde al deterioro de inventarios.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

2.2 Oro y plata:

Al final del periode se realiza un conteo fisico de las existencias de oro y plata
procesadas o pendientes de procesar. Su valor se determina por los costos
directos incurridos durante el mes; el costo unitario resultante es menor al
precio de venta y costos necesarios para la venta del mineral,

3. Propiedad, planta y equipo:

Como lo establece ef parralo 7 de NIC 16, se reconocen comeo un activo cuando
es probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. La Administracion los
identifica por activos depreciables y no depreciables.

3.1. Activos no depreciables:

Terrenos;

Los temrenos se los reconace inicialmente al costo vy se los contabiliza por
separado del resto de activos considerados como propiedad, plania vy
equipo, son aclivos no depreciables porque se los considera con vida 1til
ilimitada.

3.2. Actlvos depreciables:

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden:
Edificios, Maquinarias y Equipos, Herramientas, Equipos de Campamento,
Muebles v Enseres, Equipos de Computacién, Vehiculos, Equipos de Cficina
y otros; su clasificacion se dstermina al momente de su registro inicial.
Inicialmente se registran al costo histdrico; su medicidn posterior se realiza
aplicando el método del costo amortizado, que incluye el costo de
adquisicion, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si Io hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros
separados, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro
en el valor reportado para esfos activos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion}

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten ef valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registra en resultados del periodo
en que ocurren; las mejoras que incrementan €l valor o alargan la vida (il
de los activos son capitalizadas.

3.3. Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo targo de su vida atil; se reconoce en los resultados del
periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa
sus estimaciones respecto a la vida Ufil de los hienes y, de ser necesario,
realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del pérrafo 81 de NIC
16, A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Util de los bienes son
consistentes con el afic anterior.

La vida util estimada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus
porcentajes de depreciacidn es la que se detalla en la siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipcs E%t?ﬁﬁ: Entr: f&}?‘o’%
Muables y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menas su valor residual. E) valor residual es el importe estimade
gue la Compafifa podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida utl. La Administracién considera que no existe la necesidad de
determinar un valor residual para sus elementos de propiedad, planta y
equipe, dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida Otil estimada.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

4.

Inversiongs en eéxploracion y explotacion de minerales:

Estas inversiones se reconocen inicialmente a su costo, siempre que se traten de
basquedas con potencial econdmico; caso contrario, se registran en l0s resultados
del sjercicio.

Forman parte del costo todos los desembolsos por aclividades relacionadas con la
evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de 1a extraccion de un
recurso mineral. Adicionalmente, se reconoce cualquier obligacién en la que
incurra por desmantelamiento y restauracion durante un determinado pericdo,
como consecuencia de haber llevade a cabo aclividades de exploracion y
explotacion de recursos minerales.

Después del raconocimiento inicial, la Compafiia aplica el modelo del costo. Al
final del pericdo sobre el que se informa, se evalia la posible existencia de
deterioro, esto es, cuando su costo neto es mayor a su importe recuperable. A la
fecha que se informa, la Administracidn considera que no existen indicios de
delerioro para estas inversiones.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada perindo sobre el que se infarma, la Compaiiia evalda
si existe algin indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicanda los lineamientos establecldos en NIC 36, la Campafila estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menog los
costos de venta de un active y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su imporie recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en ol estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros separados,
la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valer
reportado de sus activos no financieros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuaci6n)
6. Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina su impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos
en las normmas tributarias, con carge a resultados del ejercicio. Los cargos por
impuestos relacionados con partidas que se reconocen como Otros Resultados
Integrales, se presentan también en Otros Resultados Integrales.

6.1.

6.2.

Impuesto corriente:

Como o establecen los pérrafos 12 at 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida gue no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacion.

La hase tributable o ulilidad gravable se determina aplicande los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposicienes tributarias vigentes. El impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% a la base tributable, de
acuerdo a lo establecido en la normativa tributaria citada.

Impuesto difarido;

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
aclivo o pasivo y su valor en libros. Estas diferenclas, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compaiila registra su impueste diferido aplicando el método del pasiva
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en
lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales. La normativa tributaria vigente limita y establece
los tipos de impuesto diferido que las compafilas pueden reconocer y
compensar en el futuro,
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{Continuacion)

7.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de ¢uaniia o vencimiento y se reconocen sélo cuando;

« Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la cbligacion; y
¢ Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos gue probabile, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los defalles cualitativos de la situaclén conocida que pudiera
generar el pasivo contingents.

Provisiones para remediacién ambiental y cierre de minas:

La provisién para remediacién ambiental y cierre de minas se la determina
mediante una estimacion de los costos aproximados que se incurririan por cada
una de las actividades de remediacion y cierre, realizadas en kas concesiones; el
Directoric y Gerencia de la Compaiiia realizan estas estimaciones usando su
mejor criterio y experiencia. La totalidad de las astimaciones determinadas para
las concesiones mineras representan la provisidn total futura para remediacion y
cierre de minas, Ja cual se ajusta al valor presente de los flujos futuros, aplicando
una tasa de descuento (14% para el afio 20186} libre de riesgo por los afios de vida
util restante de las concesiones (13 afios para el 2018). Los cambios en esta
provisidn se reconocen en resultados del ejercicio.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los reguerimienios legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocmiento y medicion se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimienios
por separado comprenden los benseficios a empleados corrientes, largo plazo o
post-emplec y por terminacion.
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2.1,

9.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) v son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cddigo de Trabajo y otras
regulacionas vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera vy decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar
mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no
&% superior a un afio.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19,
los beneficios de post-emplea se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cddigo de Trabajo, establece que:

+ Los empleadores estan obligades a conceder la jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempe minimo de 25
afnos en una misma comparnia.

+ En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, e empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salario multiplicado per
los afios que presla el servicio para la Compafila.

Estos beneficios a large plazo se registran mediante la constitucidn de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
Las provisiones por los empleados que tienen laborando un tiempo menor a
10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles, para la determinacion
del impuesto a la renta del ejercicio.
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10, Ingresos por actividades ordinarlas:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros sean obtenides por la Compafila y surgen en el
curso de las actividaedes ordinarlas. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las parles; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1. Venta de Minerales:

Como lo establece el pémrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas vy cada una de las siguientes
condiciones:

» Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

+ El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad.

« Es probable que la entidad reciba los beneficios ecendmicos asociades
con la transaccion;

+ Los costos ya incurridos e la venta del bien, asl come los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad,

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en |a cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futures relacionados con la reduccion
de un active, o un incremento de un paslvo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gaste en forma inmediata cuando un desembolse no genera
beneficios econdmices futuros o cuande no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

12, Principlo de reconocimiento fe resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se praducen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
€l parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

Las siguientes normas entran en vigencia en pericdos posteriores al 31 de diciembre
del 20186:

Norma Vigencia Modificacién importantes
Enero 1 Establece los requisitos para el reconocimiento, la
NHF 9 201 8(’], valoracion, el deterioro, la baja y la contabilizacidn de
coberturas generales.
Establece los criterios para el reconocimiento, cancelacion y
Modificaciones Enerc 1,  wvaloracion de los actives financleros, pasivos financleros y
alaNIC 38 2018 ("} algunos contratos de compra o venta de items no
financieros,
Enerc 1 Lineamientos para la determinacién def momento del
NIIF 15 2013(,}‘ raconocimiento ¢ Imporle de los ingresos de actividades
ordinarias por medio de & etapas claramente definidas.
Establecer l0s principios para el reconocimiento, valoracion,
Enero 1 presentacibn y desglose de los arrendamientos, con el
NIIF 16 2019(,,'} objetivo de garantizar que tanto arrendatario como

arrendador facilitan informacion relevante que representa
una imagen fiel de dichas operaciones.

{*) Se permite la aplicacidn anticipada.

{** Se pernite la aplicacion, pero solo s también se aplica NHF 15,

La Administracion de la Compafiia considera que a la fecha que se presenta los
estados financieros separados, no es posible determinar si la adopcion de las
modificaciones a las NIIF y nuevas normas detalladas en el cuadro anterior,
afectaran la presentacion de los estados financieros o cuaniificar su posible efecto
financiero en los mismos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada
administracién de los riesgos. La Gerencia de la Compafifa tiene a carge la
administracién de estos riesgos de acuerdo a la evaluacion permanente junic con los
accionistas, que proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacion se
presenia los principales riesgos a los que esta expuesta Ja Compaiiia:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos
financieros como son los de la industria, de mercada, de crédito, de liquidez y de
capitalizacion. La planificacion general de gestion de riesgo de 1a Compafia se
encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados
financieras y los mercados de los Commoditias, s por asto que trata de minimizar
estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de la
Compariia. A continuacion el analisis de los principales riesgos.



ELIPE $.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Centinuacion)

1.1.

12,

Riesgo de la industria;

A pesar de que el gobierno ecuatorianc ha anunciado su interds en apoyar y
brindar faciidades al sector de la minerla, las condiciones politicas en
Ecuador, no crean la suficiente confianza en que se mantengan las reglas
del juego establecidas, por lo que la Compafia estd sujeta a esa
incertidumbre de la industria. Estas regulaciones comprenden impuestos por
regalias sobre las ventas, patentes por conservacidn minera, e informacion
que debe ser presentada a los entes reguladores luege de cierto periodo.

Por ¢tro lado, el negocio minero per se, es de riesgo; las expectativas del
negocio, a pesar de que se fundamentan en estudios y andlisis técnicos, no
dejan de ser estimaciones sobre resultados futuros.

La gerencia mantiene permanente alerta ante los cambios politicos que se
puedan originar, tomando las acciones que la situacién amerite. También
realiza evaluaciones permanentes de sus estudios técnicos, sobre la base
de nuevos resultados, para tomar las decisiones oportunas.

Riesgo de mercado:

Corresponde principalmente a los riesgos asociados con los cambios en los
precios de los minerales, en las tasas de cambio monetario, ¥ en los
cambios en |as tasas de interés.

Cambios en los procios de los minerales: Es ol riesgo de que los precics
de los minerales fluctGen por los niveles de oferta y demanda en el mercado
mundial, originados en nuevos descubrimientos, cambio en las condiciones
econdémicas de los paises desarrollades u otros. Al ser productos
considerados Commodities, sus precios s€ colizan en & mercado de
valores. En Ecuador, 10s precios de los minerales son definides y publicados
por el Banco Ceniral del Ecuador. La gerencia se mantiene alerta ante
indicios de cambios en los comportamientos anotados.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que ol valor
razonable o flujos de caja fuluros de un instrumento financiero fluctien
debido a las varlacionas en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compapia, las realiza en Délares de los Estados Unides de
Norteamérica, moneda de curso Jegal en el pais desde el afo 2000, por lo
tanto, no se presentan riesgos significativos para las operaciones de la
Compafia.



ELIPE S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacian)

13.

1.4,

Cambios en las tasas de interés; Es el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién a este riesgo
estd principalmente relacionada con las obfigaciones financieras con
diferentes entidades. La Compafiia al 31 de diciembre del 2016, mantiene
obligaciones contraladas con entidades relacionadas, las cuales le
representen cargos financieros en base a tasa de interés fija.

Aunque no gerera un efecto para la Compaiiia, es de destacar que, al final
del periodo 2018, el mercado financiero local presento una volatilidad en la
tasa activa referencial de interés, la cual terminé el afio 2016 con 8.10%
(9.12% para el afio 2015).

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligacicnes
determinadas en un aclivo financiera o confrato suscrite con un cliente, o
que Heve a una pérdida financiera. Este riesgo de la Compaiiia esta
relacionado con sus actividades operacionales, principalmente por sus
cuentas por cabrar, que es la consecuencia de las actividades acondmicas
que realiza 1a Compaiiia. A la fecha de los estados financieros, la Compafila
ng presenta saldos importantes por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaclones de
pago, relacionadas con sus pasivos. La gestion del riesgo de liquidez
requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a
través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de
endeudamientc,

Los dltimos afios la Compaiia enfrenta dificultades econdmicas vy
administrativas, por lo que se vio obligada paralizar la operacién. A esto se
suma, la notificacién de liquidacidn de la Compafila por parte de la
Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros, por presentar pérdidas
acumuladas superiores al 50% de su capital social. La Gerencia se
encuantra comprometida y orienta sus esfuerzos en buscar los medios
necesarios para obtener la liquidez y solvencia necesaria para poder liquidar
sus pasivos, mejarar su posicion financiera y lograr reactivar la Compafiia.
El accionista principal ha expresado su interés en apoyar la reactivacion de
la Compariia y, esta tamando las medidas tendientes a lograr ese objetivo.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacion)

1.5. Riesqgo de capitalizacién:

La Compaiiia financia su operacion, mediante capital de trabajo recibido de
su relacionada DYNASTY ¥ otras entidades relacionadas. Para €l afio 20186,
las deudas de la Compaiia se vinculan en su mayoria con sus compaflas
relacionadas. El accionista principal tiene interés en apalancar las
operaciones de la Compadila en los montes que sean necesarios. Al final del
ano  compensd pérdidas  con aportes realizados para  futuras
capitalizaciones.

Aunque el riesgo existe, también existe el compromiso del accionista,

E. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre del

2016 2015
Clientes no relacionados 1,141 1,141
Clientas relacionados (1) - 8,753,061
Provisién para cuentas incobrables {398) (398)
Intereses por cobrar - B,276
743 8,762,079

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar por la facturacién de mineral a su
relacionada DYNASTY. La disminucién reportada al 31 de diciembre del 2016, se
origina por la compensacibn de pasives con entidades relacionadas. Esta
transaccién cuenta con la aprobacién de DYNASTY.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Inventario en Zaruma y Dynasly 278,828 353,108
Oro (1) 1,059,685 690,696
Plata (1) 822154 139,777
Suministros de mina 219,430 297,868
2,379,998 1,481,450

{1} Corresponde al inventario de mineral que se extraio ¥ no entrdo al proceso
metalirgico en ef afio 2016, ef que serd procesado durante e affo 2017, A
continuacion el detalle:
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F. INVENTARIOS: (Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2016

ORO PLATA
Mineral explotado — diciemhbre 2016 en Gramos: 12,859.20 44,892,20
Casto de produccion del mineral en gramos: 82.399002 18.313966
Saldo final en USD del mineral: 1,059,585 822 154

G. ACTIVOPOR IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Anticipo lmpussto a la Renta 69,113 -
Aclivo por impuesto diferido (1 843,131 843,131
912,244 843,131

(1) Para el afio 2016, esta cuenta no presenta variacion. A continuacion se presenta el
detalle de los rubros gue componen esta cuenta;

Diferencia Tasa Activo

Concepto Baso NIIF Base fiscal Temporaria Imp. Imp. Dife.
Provigion
Remedtacion 82,415 .- 82,415 22% 18,131
Ambiental
Pérdidas fiscales de 3,750,000 — 3750000 22% 825,000
pericdos antericres
843,131

Para el afio 2017, la Administracion revisara estos importes y sus conceplos y, de
sel necesario efectuara los ajustes respectivos.

H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO;

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Costo de adquisicion 15,131,812 15,218,890
Depreciacion acumulada (8,733,216) (7,933,533)
Provision por Deteriore {250,000) -

n 6,148,596 7,285,357
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H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ: (Continuacion)

{1) Los movimientos realizados durante los respectivos periodos, fueron;

Movimiento del afio 2016:

31212015 Adiciones Bajas I z2016

Terrenos 1,309,000 - - 1,309,000
Edificios 646,466 - - 646,466
Maquinarias y equipo 10,733,133 - - 10,733,133
Magq. en internacion temp. 180,112 - - 180,112
Repuestos para maquinaria 1,494,233 - {97,564) 1,396,769
Herramientas 11,701 - - 11,701
Equipc de campamento 49,600 10,486 - 60,086
Equipo de oficina 49,161 - - 49,161
Equipos de computacidn 141,968 - - 141,968
Muebles y enseres 53,189 - - 53,189
En transito 5,000 - 5,000
Vehiculos 545,227 - - 545,227
15,218,890 10,486 {97.264) 15,131,812

Depreciacion acumulada (7.933,533) (799,663) - (8,733,216)
Provision por deterioro - (250,000 - {250,000)
7,285,357  (1,039,197) (97,564) 8,148,698

Movimiento del afo 2015;

31122014 Adiciones Bajas 311212015

Terrenos 1,309,000 - - 1,309,000
Edificios 525,747 20,719 - 646,468
Maquinartas y equipo 9,630,133 1,103,000 - 10,733,132
Magq. en internacion temp. 180,112 - - 180,112
Repuastos de maquinaria 1,383,155 1,121,540 {1,010,352) 1,484,333
Herramientas 11,701 - - 11,701
Equipo de campamento 49,600 - - 49,600
Equipo de oficina 49,161 - - 49,161
Equipos de computacion 138,193 3,775 .- 141,968
Muebles y enseres 53,189 - - 53,189
En translto 5,000 - - 5,000
Vehiculos 545,227 - - 545,227
13,080218 2,249,034 {1,010,362) 15,218,890
Depreciacion asumulada (6,985,774) (947,759) - (7,933,333}

6,994,444 1,301,278 {1,010,382) 7,285,357
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 {(Expresadas en US Ddlares)

J. INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION DE MINERALES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Costo de inversiones 1) 49,701,404 48,753,270
Amortizacion acumulada (3,248,477 (3,948,477)
Amortizacion de proyectos {B63,675) -
44,389,252 44,804,793

(1) Las inversiones en exploracion y explotacién de minerales estan agrupadas en 4
proyectos que son: Dynasty, Macara, Zaruma gold y Jerusakén. Cada prayecto
posee varias concesiones, las dos principales son Dynasly con 23 concesiones
localizadas en diferentes puntos en la provincia de Loja, y Zaruma gold con 36
concesiones localizadas en diferentes puntos en la provincia de El Oro. La
Comparfiia posee el Titulo Minero de todas las concesiones mineras de su
propiedad, per ello, esta obligada a cumplir con el pago de patentes y regallas
mineras.

Durante ¢l afio 2016, las concesiones Barbasco, Ana Michelle, Nueva Esperanza
y Boroche Unificado, incluidas en el proyecto Zaruma Gold, son las Unlcas
concesiones que reportan produccion de mineral. A continuacion se presenta el
movimiento de esta cuenta por cada provectc:

Dynasty Macard Zaruma Jarusalén Total

Sauco al 31 de diciemore del 10845740 217730 30006239 944964 41,714,673
Gastos de personal 114,860 - 27,384 - 142,244
Inversiones de exploracion 249,610 - - - 249,610
Desarrollo de mina - - 2,865,627 - 2,665,627
Concesiones y patentes 456,007 - 103,541 5974 566,422
Sumlnistros de campo 11,424 - - - 11,424
Amortizacion remediacion - (17.013) _ (17.013)
ambiental

Amortizacion de proyectos - - (628,191} - (528,191)
Saldo al 31 de diciembre del 4

2015 11,378,541 217,730 32,257,584 950,938 44,804,793
Gastos de personal 230,082 - 41,698 - 271,780
Inversiones de exploracién 7,392 - - - 7,392
Desarrollo de mina - - 543,082 - 543,982
Concesiones y patentes 27,195 - 15,025 2,059 44,279
Suminisiros de campo 80,701 - - - 80,701
Amortizacién de proyectos - - {863,675) - {863,675}
Saldo al 31 de diciembre del 44 753 944 217,730 $1,004614 052,007 44,880,252

2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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K. GCUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores no relacionados (1) 5,926,289 4,166,481
Golden Valley Planta S.A. (2) - 12,869,010
Empleados (3) 1,142,320 327,610
Otras cuentas por pagar - 821,530
7,068,609 15,184,631

(1} Corresponde principalmente a US$.307,150 por pagar a Salazar Sanchez Rémulo
Enrique, US$.272,070 a Freire Romero Luls Alberto, US%$.224,240 a Loayza
Ponton Walter, v US$.212,883 a CONAUTO C.A. Estos valores se originan por la
prestacion de servicios y adquisiciones de bienes durante el arfo 2016 y
anteriores. Al 31 de diciembre del 2018, debido a la situacidn econdmica de la
Compaiiia y por motivos de estar en causal de disolucion, el encargo de coordinar
el pago a los proveedores es el Liquidador designado por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

(2) Corresponde a las facturas semestrales pendientes de pago, recibidas por
concepto de servicios de procesamiento vy refinacidn de los materiales minerales
extraidos por ELIPE S.A. La disminucién reportada al 31 de diciembre del 2016, se
origing por la compensacion de cuentas por cobrar a DINASTY. Esta transaccion
cuenta ccn a aprobacion de las partes,

(3) Corresponde a los sueldos y salarios pendientes de pago a los empleados de la
Compaitia, que debido a la situacién econdmica, nc se ha podido cumplic con
dichas obligaciones. Durante el 2017 estos importes han sido cancelados y se esta
regularizando con los empleados contratos de subrogacién con una entidad
relacionada.

L. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:
Al 31 de diciembre del

2016 215
Impuesto a la Salida de Divisas 79,993 79,993
Impuestos por IVA y retenciones en la fuente 798,574 732,748
Otros impuestos por pagar - 21,006
Pasivo par impuesto diferidos {1) 4,101,068 4,101,068
4,979,634 4,934,815

(1) Para el afio 20186, esta cuenta no presenta variacion, A continuacitn, se presanta
el detalle de los rubros que componen esta cuenta:
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Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

L.

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA: (Continuacion)

Diferencia Tasa Pasivo

Concepte Base NIIF Base fiscal Temporaria  Imp.  Imp. Dife.
Remediacién Y
s 867,256 - 867,255  22% 190,798
Gastos de 37,057,290 22,022,073 15035217  22% 8,307,748
exploracion
Cuenta por cobrar
Dynasty 8,679,451 8,859,437 179,986 22% 39,597
Cuenta por pagar 22,092,088 24650846 2,558,758  22% 562,927
Dynasty

4,101,068

—_—

OBLIGACIONES NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 ) 2015
Dynasty Metal & Mining INC. "~ 34,793,903 12,002,088
Golden Valley Planta S.A, - 10,095,165
Greentrade S.A, - 3,617,485
DYNASTY METAL & MINING 305,083 -
35,189,076 25,704,738

Por disposiciones de casa matriz de ELIPE y previo acuerdo entre las partes,
DYNASTY asume las acreenclas prapias y de relacionadas, razon por la cual, los
saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016, fueron transferidos a la
cuenta por pagar DYNASTY.

PROVISIONES PARA REMEDIACION AMBIENTAL Y CIERRE DE MINAS:

La Direccion y Gerencia de la Compaiiia calcula esta provisidn a través de
estimaciones realizadas por sus técnicos especialistas. Estas estimaciones se
conforman de la proyeccidn de gastos fuluros que se van incurtir en las siguientes
areas: Maquinaria y equipos, transporte, combustible, labores en mina, materiales y
herramientas laboratorio matricula y alimentacion. La estimacion es proyectada por l0s
anos de vida util de las concesiones mineras.

El importe proyectadc es medido al Valor Presente de los Flujos Futuros, aplicande
una tasa de descuento del mercado al momento de su medicidn. A la fecha que se
reporia, la Administracién considera gue la provisidn registrada es suficiente, por o
que no se registra cambios al saldo previamente registrado.
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0.

P.

PATRIMONIO:

1. Capital soclal: El capital social de la Compahia, estd compuesto por 1,400
acciones comunes y nominativas de un US Délar cada una, distribuidas entre los
siguientes accionistas:

Accionista % Valor US$
Minsupport S.A. 099.99% 1,400.00
Rojas Chanaluisa Filiberto Wiadimir 0.01% 0.04

100% 1,400.04

2. Aportes para futuras capitalizaciones; Constituyen aportes realizados por los
accionistas mediante compensacicnes de créditos mantenidos con DYNASTY
METALS & MINNING INC. para sustentar las operaciones iniciales de la
Compariia.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 31 de disiembre del
2016, se aprueba de forma undnitme que tos aportes para futuras capitalizaciones
sean utilizadas para absorber pérdidas acumuladas de la Compafia por un monto
total de US$.9,314,416; esto con el objetivo de fortalecer el patrimonic de la
Compaifiia.

3. Resultados acumulados: Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta reporta un
saldo negativo e incluye US$.2,533,105 correspondiente a los ajustes por
Adapeién de NIIF por primera. Acumula las pérdidas de sjercicios anteriores v del
actual. En el afio 2016 compensé US$ US$.9,314,418 con aportes para futuras
capitalizaciones.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Ventas locales 352,350 -
Exportaciones {1 3,851,520 21,032,574
Ventas productos 0% 161,618 -
4,365,487 21,032,574

{1} Corresponde a la venta de minerales (oro y plata), explotados en las concesiones
mineras de ELIPE y procesados por GOLDEN VALLEY S.A.. Estas ventas son
realizadas Gnicamente a su relacionada DYNASTY METALS & MINNING INC.
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Q. COSTO DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

Inventario en proceso
Costos de personal
Beneficios sociales

Ofros costos del personal
Mantenimientos y otros
Otros costos operacionales
Costos de produccion

2016 2015
594,877 2,942,181
2,302,462 3,532,673
797,265 1,305,185
83,800 646,364
130,846 1,201,687
1,963,099 4,521,257
1,115,715 9,730,403
6,988,064 23,879,650

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre

(3astos de personal
Beneficios sociales

Otros costos del personal
Oiros gastos administrativos

$. GASTOS NO OPERACIONALES:

Gastos lagales

Servicios bancarios

Intereses davengados y servicios bancarios

Gastos no deducibles

Baja en proyectos (1)
Provision de Concesiones

Otros gastos no operacionales

2016 2015
222,558 317,560
295,367 229,985

3,491 11,858
726,512 2 580,223
1,247,926 3,139,626
Al 31 de diciembre
2016 2015
172 48,246
5,178 59,701
41,745 1,317,737
1,780,076 517,799

894,106 455,729

203,560 -
- 245,768
2,919,659 2,644,970

(1) Corresponde a la baja de concesiones gue la Administracién considerd que no
presentaban viabllidad econdmica. El importe incluye Gnicamente el pago de
patentes y son: i) Guallanama — US$.51,625; ii} Cooper 2 — US$$.90,142; iii} Shear
1 — Us%.274,833; iv) Quiara 2 ~ US$.127,569; v) Quiara 3 — US$.23,835; vi)
Nancy 1 — US$.121,779; vil) Nancy 2 — US$.113,087; y, vii) Shear 2 —

US$.91,236.
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T.

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera.
Las normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades gonstituidas
en Ecuador, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran
sujetas a la tarifa impositiva vigente para sociedades, que es del 22%; tarifa vigente
desde el afio 2013.

En los casos en que parte de la composicién societaria de la Compafiia sea residente
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, esta tarifa aumenta, v se la
determina de forma proporcional en base a su participacion accicharia.

El 29 de diciembre dal 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea &l Anticipo de Impuesto a la Renta, ¢l misma que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a |a renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
ano 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en ¢l impuesto minimo a
pagar, en los casos en que €l impuesto causado es menor al anticipo calculado del
afo anterior.

Durante el gjercicio econamico 2016, la Compania reporia en sus niveles superiores
de accionistas, sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, Para la liquidacién del
impuesto a la renta, se registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto,
descontando del impuesto a pagar (impuesto causado), el orédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas durante el afio 2016. A continuacion se detalla el
proceso para el céloulo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

{Pérdida) Utllidad antes Part & Imp. a la Renta: (6,388,639)
{-) Rentas exentas o no sujetas a impuesto ala (37.775)
renta

(-) Deducciones adicionales (5.191.822)
{+} Gastos no deducibles 1,249,958
(+} Ajuste de precios de transferencia 9,927
(Pérdida) Base imponible: (12,358,353)
Impuesto a la renta calculado
Anticipo del impuesto a la renta 507,305

Impuesto a ia renta cortiente causado {gasto) 507,305
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T. IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia no presenta movimientos en partidas por
impuestos diferidos. Para el afio 2015, la Compafila reporta un gasto por impuesto
diferido de US$.418,473.

U, SALDOS Y TRANSACGIONES CON PARTES RELACIONADAS:

1. Transacclones gue representaron ingresos:

Al 31 de diciembre def
2016 2015

DYNASTY METALS & MINNING INC. 3,851,620 21,032,573
3,821,520 21,032,573

2. Transacciones que representaron costos y gastos:

Al 3 de diciembre del

2015 2015
GOLDEN VALLEY PLANTA S A, 2,166,982 7,666,665
DYNASTY METALS & MINING INC, - 1,268,235

2,166,982 8,934,900

3. Préstamos otorgados:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
GOLDEN VALLEY PLANTA S5.A. 7,363 -
DYNASTY METALS & MINING INC. 627,859 ---
MINSUPPORT 3.A. - 3,000
635,222 3,000

4. Préstamos recibidos;

Al 31 de diciembre del

20146 2015
GOLDEN VALLEY PLANTA S.A. 1,605,558 —
DYNASTY METALS & MINING INC. 186,458 363,920
Operaciones GREENTRADE S.A, 1,608 20,503

MINSUPPORT S A. 3,752,048
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u.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

5. Remunseraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del
2016 2015

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Bonificaciones
Honararios

RESERVAS PROBABLES Y PROBADAS DE LAS CONCESIONES MINERAS:

La informacion para reportar las reservas probables y probadas se obliene del ‘Form
43-101FA Technical Report” publicado en el afo 2014. A continuacién un resumen de
su contenido:

Proyecto Dynasty Gold {22-10-2014):

Los recursos para todas las vetas se caloularon usando el método paligonal. Este
método fue considerado apropiado por la Compafiia y el autor para los depédsitos de
minerales venosos que no presentan variaciones importantes v estdn controlados
tecténicamente. Las secciones largas se crearon a lo largo de cada veta por separade
con la topografia como el limite superior,

Luego se crearon poligonos alrededor de kas muestras de perforacién y zanja con
cuadrados con lados de la siguiente manera: 25 m para recursos medidos, 25 m - 50
m para recursos indicados vy 50 m - 100 m para recursos inferidos. Se determind que &
muestreo de zanjas era apropiado en el contexto de la exploracion de superficie para
los tipos de depdsitos en el Proyecto Dynasty Goldfield.
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V. RESERVAS PROBAELES Y PROBADAS DE LAS CONCESIONES MINERAS:
{Continuacitn)

El muestreo de zanjas siguid una muestra de canal continuo en la roca mineralizada
en el fondo de cada zanja. Las muestras fueron mas grandes que las obtenidas con ¢l
nicleo de perforacidn y los ensayos fueron similares a los de la perforacidn, v
permitieron a la Compaiia obtener datos estructurales venosos precisos y directos.

Las eslimaciones poligonales se basan en un total de 201 barrenos que totalizan
26,733.5 m en Cerro Verde y Papayal junto con clras 2.033 muestras de canales de
rocas tomadas de 1,161 zanjas de superficie en Cero Verde, Iguana Este, Trapichillo
y Papayal. A continuacidn se presentan las reservas probables y probadas:

Proyecto Dynasty Gold:
Tonnes o Contained Au  Contained Ag
Catergory  wpousandsy “V(OU AN 4600 0zs) (1,000 ozs)
Measured 2,809 4.7 38.1 437 3,567
Indicated 3,958 4.6 38.8 585 4,936
Inferred 7.825 4.4 394 1,118 g,901

Proyecto Jerusalem Gold {24-10-2014):

Recursos para los ocho principales sistemas de vetas: Ecum-Macas, Macas 2,
Enriquaz, Ma. Rueda, Cariamanga, Loayza, Loayza 2 y Loayza 3, se calcularon
utilizando el método poligonal.

s Se crearon secciones largas a lo large de cada veta por separado con |a topografia
como el limite superior.

+ Se crearon poligonos alrededor de la perforacion, muesireo subterraneo y zanja
muestras con cuadrados con lados de |a siguiente manera: 25 m para recurscs
medidos, 25 m - 50 m para recursos indicados y 50 m - 100 m para recursos
inferidos.

Las estimaciones poligonales se basan en 86 intercepciones de perforacion y 34
muestras subterraneas. El area de cada poligono se multiplicd por el ancho de la veta
para obtener un volumen; luego multiplicado por la gravedad especifica (3.0} para
caloular las toneladas. Las vetas <0,20 m no se consideraron en el calculo de los
recursos. Todo el modelado de recursos fue llevado a cahbo por gedlogos lecales
calificados vy supervisados por un gedlego o un ingeniero de minas que son mismbros
de AusIMM.
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V. RESERVAS PROBABLES Y PROBADAS DE LAS CONCESIONES MINERAS:

{Continuacion)

8¢ ha considerado que los métodos utilizadas para estimar los recursos y los
parametros ulilizados, incluidos los anches de veta minimos, las leyes de corle mas
bajas y el corte de ley superior, son razonables para el estilo de mineralizacion
modelado y los métodos de extracciébn gue serian usados. A continuacion se
presentan las reservas probables y probadas:

Proyecto Jerusalem Gold:

Tonnes . , Contained Au  Contained Ag

Catergory  (inausangs) V@Y ASOY T 600026) (1,000 ozs)
Measured 379 14.2 76 173 926
Indicated 576 13.5 81 249 1,495
Inferred 1,775 15 98 856 5,569

Proyecto Zaruma Gold {17-09-2014):

Las secciones largas se crearon a lo largo de cada veta por separado con la topografia
como el limite superior. Todo el desarrollo subterrdneo dentro de la veta se trazd en |a
seccifin larga. Entonces se cred un poligono alrededor del desarrollo con un radio de
25 m desde ¢! desarrollo para Measured, otros 25 m para Indicated y otros 75 m para
Inferred y se usaron los mismos radios poligonales alrededor de las intersecciones de
perforacién en cada veta.

Los radios se basaron en y debido a la continvidad mapeada tanto en la superficie
como bajo tierra. Estas distancias se consideraron apropiadas al abservar la
confinuidad de las vetas / pendientes en los trabajos subterrdneos y al compararlas
con intercepciones de perforacion.

Se calculd el promedio de los grados y vétas de oro y plata a partir de las muestras de
caras de produccion tomadas de las vetas a intervaios de aproximadamente 3m & lo
largo de las unidades. Las areas de los poligonos en las seccicnes largas se
muitiplicaron por el ancho promedio de la veta, luego una densidad aparente de 2,65
para calcular las toneladas de vetas. La densidad aparente de 2,65 utifzada en los
calculos de recursos es tipica para el cuarzo de veta y se midid a partir de una serie de
muestras de mineral por SADCO, 1AMGOLD y Dynasty en la Universidad Técnica
Nacional utilizando un método estandar de desplazamiento de agua con cera.,

Cuando un poligono de perforacion de la misma categoria de recursos o inferior se
superpone a un peligono alrededor de los trabajos de la mina, el poligeno de trabajos
de la mina tiene prioridad. Si el poligono de perforacidn es una categoria de recursos
mas alia que el poligono de operacidn de mina, e! poligone de perforacion tiene
prioridad.
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V. RESERVAS PROBABLES Y PROBADAS DE LAS CONCESIONES MINERAS:
{Continuacidn}

Las vetas se consideraron para €l modelado de recursos con un ancho de veta minimo
verdadero de 0,4 m y una ley minima censervadora de 3,0 g/ t de Au. No se aplicaron
grados de corte superiores y no se consideraron los grados de plata al delimitar un
bloque de recursos.

Todo el modelado de recursos fue llevado a cabo por gedlogos locales calificados v
supervisados por un gedlogo o un ingeniero de minas que son miembros de AusIiMM.
A conttnuacion se presentan las reservas probables y probadas:

Proyecto Zaruma Gold:

Tennes Contained

Catergory {million} Au (g) Au {ozs)
Measured 1.30 13.48 689,000
Indicated 1.03 1218 405,000
Inferred 3.70 12.2 1,448,000

W. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS:

1. Contrato_de prestacidén de Servicios de Procesamlento y Refinacion de
Material Mineral:

Fecha: 20 de julio del 2010.

Plazo: 5 afios. Se firma un adendum estableciendo la
renovacion automatica.

Contratante: ELIPE S.A. EN LIQUIDACION. (ELIPE)
Contratista: GOLDEN VALLEY PLANTA S.A. (GOLDEN)

Objeto del contrato: GOLDEN se compromete a prestar sus servicios de
procesamiento vy refinacién de los materiales extraldos
por ELIPE, con el fin de obtener lingotes de la mezecla
metdlica conocida como *Doré".
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W. RESUMEN FUNCIONAL DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS: (Continuacion)

ELIPE GOLDEN
a) Transportar y entregar &l material en | . . .
las insﬂalacioynesdel confratista; b Des'gf‘a' personal - calificado  para el
b} Entregar junto con el material el | .. mancjo del materal;
ostudio téenico de estimacion de iy Responsable del procesamiento del
{oneladas: producta, incluyendo negligencias de tipo
o Almacena} los lingoles de doré t&enico que causen pérdidas econdmicas;
Obligaciones y obtenidos del contratista, en fas iii) Entregar un reporte de nivel de eficiencia;
Riesgos instalaciones dé 61 propie dla " iv} Proporcionar espacio para el
d) Instalar todas Iag medi d;s de almacenamiento de ios lingotes da DORE;
seouridad posibles v} Responsable del cumplimienty de Ia
e) AS?!:‘IIB toga Ia re;spunsabili dad de legislacion  ambiental relacionada  al
los lingotes de Doré almacenados proceso de yefinacién y  Wratamiento
L Es ol ﬂ?‘tico propietario ) adecuado de los residuos.

2. Contrato de prestacion de Construccidn y Actividades de Minado:

Fecha: 25 de abril del 2016.

Plazo: 3 afios. Renovacitn, previo acuerdo de las partes.
Contratante: ELIPE S.A. EN LIQUIDACION. (ELIPE)
Contratista: GREEN OIL 8.A.

Objeto del contrato

Pagos:

: Prestacion de servicios de: i) Construccion de vias de

acceso. conforme a los anexos adjunios al contrato; ii)
Actividades de Minado: Dos meses posterior a la
construccion de las vias de Acceso, GREEN OIL iniciara
con las actividades de minado, Se establece que
concluido el primer mes de Iniciadas las actividades de
minade, GREEN OIL debe entregar a la planta un
volumen fotal de mas de 400TM de material por dia en

promedic  mensual;

a partir del tercer mes de

comenzadas las actividades de minado, el volumen total
de material enfregado dehe superar las 750TM por dia en
promedio mensual; iii) Transporte de Material: GREEN
OIL debe realizar la carga y transporte de material hasta
la planta GOLDEN, asumiendo todos los costos y riesgos
de esa operacién. Las volguetas, conductores y servicios
de seguridad, estardn sujeto a aprobacién y satisfaccién

de ELIPE.

Condiciones y formas de calcular los pagos derivados de
este servicio se especifican con detalle en al contrato.
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| ELIPE S.A. EN LIQUIDACION 4 { Con formato: Espafiol {alfab.
internacional)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

W. RESUMEN FUNCIONAL DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS: (Continuacion)

4. CONTRATO CELEBRADO ENTRE ELIPE S.A. EN LIQUIDACION Y DYNASTY
METALS & MINING INC:

Fecha: Ultimo celebrado, 30 de junio del 2011.

Mecesidades

de financiamiento: Los préstamos seran desembolsados por DYNASTY
segqn las necesidades de ELIPE.

Monto maximeo

de financiamlento: Hasfa una suma de US$.40,000,000.

Tasa de interés: Prime mas un "spread” de 2% semestrales.

Forma de pageo: 1) El capital a partir def mes 60 de cada desembolsc y
amontizable en 10 cuotas semestrales, por voluntad de
DYNASTY, el créditc podra tener el desiino que se
especifica en el siguiente numeral;
2) Los recursos que se suministren podran capitalizarse
en la Compaiiia prestataria, mediante la correspondiente
compensacion de créditos, a nombre propio de Ia
prestataria o a nombre de un tercero, en caso de que
exista cesidn de créditos.

5. CONTRATOS DE OPERACION MINERA:

CONCESIONES MINERAS EN LA PROVINCIA DE LOJA

El 5 de junio del afic 2017, se eleva a escritura plblica el Contrato de Operacién
Minera entre ELIPE S.A. EN LIQUIDACION vy la compafila GREEN VALLEY
RESQURCES GREENVALLEY GVR $.A. {operador minoro), inscrito en ARCOM
el 17 de julic del 2017. El plazo del presenle contratc es hasta el 31 de mayo del
2018. El objato del presente contrato, es que ELIPE autoriza al operador minero
para que realice actividades mineras en todas sus fases de minerales metalicos,
bajo el regimen de pequefia mineria dentro de las siguientes concasiones mineras
ZAR TRES A, cadigo 600775, BARBASCO, codigo 600844, COLANGA, codigo
600855, BARBASCO 1, cddigo 600872, BARBASCO 2, cddigo 600881,
GLORIA, codigo 600883, GLORIA 1, cddigo 600355, COLANGA 2, cddigo
600887, BARBASCO 4, cddigo 600900, LUMAPAMEA, cddigo 600903,
LUMAPAMBA 1, codigo 600904, GONZA 1, cédigo 600911, CAROL, cddigo
600969, CATACOCHA, codigo 600976, DYNASTY 1, codigo 600794,
LINDEROS E, cddigo 600840, NARANJO, cddigo 600859, CHORRERA, cddigo
600360, PILO 9, codigo 600242, ZAR, cddige 600331, ZAR 1, codigo 600353
{Total VEINTIUN CONCESIONES MINERAS);, en la escritura plblica se
establecen las coordenadas autorizadas para dicha actividad..Los pagos a favor
de ELIPE por participacion en la produccion, independientemente de la produccion
que exista en las concesiones mineras, seran asi:



| ELIPE S.A. EN LIQUIDACION 46 . 1mformabo: Espafio! (alfab,

" | internacional)}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

[ Fecha | [ monto Fecha monto
05/06/2017 50,000 [06/12/2017 300,000
05072017 250,000| | 05/01/2018 325,000
05/08/2017 250,000] | 05/02{2018 325,000
05/09/2017 275,000 | | 054032018 325,000
051 0f2017 275,000 | | O5/04/20118 350,000
05112017 300,000 | 05/05/2018 350,000

| 05/06/2018 1,900,000 |

Total 5,276,000

CONCESIONES MINERAS EN LA PROVINCIA DEL EL ORO

El 5 de junio del afio 2017, se eleva a escritura puablica el Contrato
de Operacién Minera entre ELIPE S.A, EN LIQUIDACION y la compafiia GREEN
VALLEY RESOURCES GREENVALLEY GVR 8.A. (operador minero), inscrito en
ARCOM el 17 de julic del 2017, El plazo del presente contrato es hasta el 31 de
mayo del 2018. El objeto del presente contrato, es que ELIPE autoriza al operador
minero para gue reafice actividades mineras en todas sus fases de minerales
metalicos, bajo el régimen de pequefia mineria deniro de las siguientes
concesiones mineras LIOS LAURELES 2, cédigo 300558, ARCAPAMBA 2
codigo 300273, EL SALVADOR X-3, codigo 5012, LOS CIPRESES cédigo
300302, MACHAY c6digo 300320, SAICHUMA 1 cbédige 300274, EL
RETAZO 3 codigo 300391, LA DURA cadigo 300101, MALVAS 1 cédigo
300462, PACAYURCO BAJO cédigo 189, ROMA cédige 300216, ZUDOS 1
cddige 5200, LILLY RAY cddige 473, LOMA RICA 1 cédigo 300559,
NICOLE «dédigo 300444, 1AM ZARUMA cédige 300477, NUEVA
ESPERANZA 2 codige 300085, NUEVA ESPERANZA 3 cédigo 300089,
RESUC 4 codigo 300579, NUEVA ESPERANZA cédigo 152,, BETHZABETH
cadigo 300350, ANA MICHELE cddigo 300445, (Tofal 22 concesiones
mineras).; en la escritura piiblica se establecen las coordenadas autorizadas para
dicha actividad.Los pagos a favor de ELIPE por participacion en la praduccian,
independientemente de la produccion que exista en las concesiones mineras,

seran asi:
Fecha manto Fecha monto

05/06/2017 50,000 050122017 300,000
050712017 250,000 06/01/2018 326,000
05/08/2017 250,000 05/02/2018 325,000
05092017 275,000 05/042018 325,000
05/10/2017 275,000 05/04/2018 350,000
05/11/2017 | | 300,000| | 05/05/2018 350,000

05/06/2018 1,900,000

Total 5,275,000



| ELIPE S.A. EN LIQUIDACION 46 _ . {con formato: Espafiol (alfab.
’ intemacional)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Ddlares}
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| Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

~ " { con formato: Derecha: 2,5 cm,
Artiba: 2,7 ¢cm

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdémico 2016, dispone que los contribuyentas del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterlor, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a U$%.,3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterlor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$.15,000,000 deben presentar adicionalmente af Anexo mencionado
en &l primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios
de transfarencia en el Ecuador.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra soiicitar
mediante requerimientos de infarmacion a los contribuyentes que realicen cperaciones
con partes relacionadas al interior Gel pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operacionas se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los confribuyentes que realicen cperaciones con
pattes relacionadas guedarédn exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

s Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
» No realicen operaciones con residentas en paises fiscales preferentes, y

+  No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos nc renovables,

La Compafiia contrato la elaboracién de un Informe de Precios de Trasferencia pata el
ejercicio econdmico 2016. Los resultados de dicho informe no estan disponibles hasta
la fecha de publicacidn de los estados financieros.



Z.

EVENTOS SUBSECUENTES:

1.

El uno de abril del 2017, ELIPE desvincula de su ndmina a todos sus empleados.
A partir del dos de abril del 2017, los empleados desvinculados firman un Contrato
de Trabajo a Plazo Indefinido con la compafila GREEN VALLEY RESQURCES
GREEN VALLEY GCR S.A., en el cual, como parte de los antecedentes se indica
el tiempo que el empleado trabajo para ELIPE y el monte que esta adeuda a dicho
trabajador. Tambien se incluye textualmente lo siguiente “Por convenir a sus
intereses, la comparfiia GREEN VALLEY ha acordado asumir el personal de la
compafiia ELIPE S.A. EN LIQUIDACION con el propésito de expandir actividades
negocio, bajo las mismas condiciones confractuales, esto es respetando
funciones, plazos, remuneracion y antigiedad del EMPLEADO”.

Adicionalmente, la Clausula Décima del contrato menciona lo siguiente:
“Subrogacion: De acuerdo a lo establecidoc en la clausula PRIMERA:
ANTECEDENTES, la compafia GREEN VALLEY declara que se subroga en los
derechos y obligaciones en calidad de empleador con respecto al EMPLEADO y
por lo tanto se mantendran las mismas condiciones de contratacion, remuneracién
y en especial de antiglledad con respecto al EMPLEADO, a partir de la
subscripcion del presente contrato. Por otra parie, queda a salvo el derecho del
EMPLEADO para reclamar a ELIPE, cualquier valor que le estuviese adeudando
en virtud de la relacidon laboral anterior. Asi mismo GREEN VALLEY garantizara el
pago de cualquier cantidad de pago por parte de ELIPE por conceptos salariales
en caso de que ELIPE no cumpliese con su obligacion.

Por disposicidon de la Gerencia, durante el afio 2017 ELIPE ha dado de baja las
siguientes concesiones:

Cédigo | Superficie . Valor
Nombre del area de érea actual Fase minera concesisn Abono | Valor
QUIARA 1 601143 Q00 Exploracion Avanzada 16,653 | 5,638]11,649
BILL 600968 3862 Exploracién Avanzada 71,458 ) 24,192 | 49,986
QUIARA 600856 400 Exploracion Avanzada 7401 3525 4,126
QUIARA 4 600918 1100 Exploracion Avanzada 20,353 7,260 14,237
ZAR 2-A 800774 4700 Exploracion Avanzada 86,963 | 77,854 | 86,963
CRUZ 600863 3300 Exploracién Avanzada 61,059 61,059
TLSALVADORX- | 6213 57 Exploracién Avanzada s27| 20| 527

Wiladimir Rojas Chanaluisa énica'Hinojosa
Liquidador Contadora General




